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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Nazwa , siedziba, rejestracja Spotki w KRS

Elektrim S.A. jest spotka akcyjna, zarejestrowang w dniu 29 sierpnia 2001 roku w XIX Wydziale Gospodarczym Krajowego

Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS 0000039329. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy
ulicy Panskiej 77/79.

. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest dziatalno$¢ holdingéw i wynajem nieruchomosci.

Czas trwania dziatalnosci jednostki

W dniu 16 listopada 1945 roku, Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ pod nazwa Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla
Elektrotechniki Elektrim Sp. z 0.0.

Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 14 wrze$nia 1990 roku, w wyniku przeksztatcenia (w trybie art. 497 Kodeksu
Handlowego) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Polskiego Towarzystwa Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki
4Elektrim” Sp. z 0.0., powstata spétka pod nazwa Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego ,Elektrim” S.A.

Na podstawie Kodeksu Handlowego, Minister dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa, wiasciciela akcji Spotki, podjat w dniu 25
wrzesnia 1991 roku decyzje o prywatyzacji Elektrimu.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 wrze$nia 1991 roku, zostata zmieniona nazwa Spotki
na "ELEKTRIM” Towarzystwo Handlowe Spoétka Akcyjna. Od roku 1992 roku akcje Elektrimu byly notowane na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych, branza — telekomunikacja.

W dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie podjat decyzje

o wykluczeniu akcji spotki Elektrim S.A. z obrotu na Gléwnym Rynku GPW. Zarzad Gietdy postanowit, ze wykluczenie z obrotu
gieldowego akcji Spétki nastapi poczawszy od dnia 21 stycznia 2008 roku. Byta to konsekwencja wczeéniejszej decyzji z 2007 roku
i podjeta zostata po spetnieniu wszystkich warunkéw postawionych Spéice.

Od dnia 8 pazdziernika 1994 roku spétka dziata pod nazwa Elektrim S.A.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spétki Elektrim S.A.

z mozliwoscia zawarcia uktadu. Postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadio$ciowe zostalo umorzone.
Uprawomochnienie postanowienia nastapito z dniem 31 grudnia 2010 roku.

Okresy za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Jako dane poréwnywalne prezentowane sg dane finansowe na dzief 31 grudnia 2010 roku.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz rady Nadzorczej w roku 2011 i do dnia sporzadzenia sprawozdania

Do dnia 25 marca 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzili :

Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu,
Iwona Tabakiernik-Wystocka - Cztonek Zarzadu.

W dniu 25 marca 2011 roku z Zarzadu odszedt w wyniku ztozonej rezygnacji Pan Roman Jarosinski zas Rada Nadzorcza powotata
do Zarzadu Spédtki Pana Wojciecha Piskorza, powierzajac mu stanowisko Prezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu byt nastepujacy :

Wojciech Piskorz — Prezes Zarzadu

Iwona Tabakiernik-Wystocka — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:
Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Krzysztof Pawelec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jézef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,

Norbert Walkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej.

Dane taczne

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. nie zawiera danych gcznych, albowiem nie wchodza w jego sktad wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdanie finansowe.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ]

Sprawozdanie finansowe Spotki zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2011 roku.

Po dniu bilansowym tj. 31.12.2011 roku zostata wszczeta procedura potaczeniowa z cypryjska spotkg Darimax Ltd. Potaczenie ma
na celu zredukowanie wzajemnych rozrachunkéw z cypryjska spétka, ktére w bilansie Elektim S.A. stanowig ponad 90%. W
wyniku potaczenia kapitat wlasny Elektrim S.A. bedzie liczbg dodatnia.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 jest sprawozdaniem sporzadzonym po potaczeniu spétek. Potaczenie metoda udziatow
nastgpito w dniu 30 listopada 2011 roku ze spétkg Mega Investments Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe zawiera dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy okreslone w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku
obrotowego, z tym ze poszczegdine sktadniki kapitatéw wiasnych na koniec poprzedniego roku zostaly wykazane jako suma
poszczegodlnych sktadnikéw kapitatéw wtasnych.
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PRZYJETE ZASADY [POLITYKA) RACHUNKOWOSCI [NALEZY WYBRAC TE ZASADY, KTORE SA ISTOTNE DLA SPOLKI)

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami - dalej "UoR").

Rachunek zyskoéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzono metoda
posrednia.

Wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym podane sa w ztotych o ile nie zaznaczono inaczej.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wplyw do Spotki
korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartoéci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci zawiera si¢ w przedziale od 1 do 5 lat.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych zawieraja sie w przedziale 20%-100%

Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy Spdtka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza wartosci
przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaly, warto$¢ bilansowa
aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwale

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W okresie dziatania Spétki nie miato miejsca zadne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne,
wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli jednak mozliwe jest wykazanie, ze
koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysSci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.
okresy uzytkowania przyjete dla srodkéw trwalych sa nastepujace:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 do 40 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 3 do 20 lat
-$rodki transportu 5do 7 lat

-pozostate Srodki trwate 1 do 10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy zlotych, odnoszone sa jednorazowo w
koszty.

Inwestycje

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspoétzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Inne inwestycje (z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych, wyceniane sig wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek w inny sposo6b okres$lonej warto$ci godziwe;j.

Skutki obnizenia warto$ci inwestycji krétkoterminowych zalicza sig do kosztéw finansowych w petnej wysokos$ci, natomiast skutki
wzrostu ich wartoéci zalicza sie do przychodéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych w
koszty finansowe.
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Naleznosci krétko- i diugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich warto$¢.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$é lub dokonano
odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach
okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartoéci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

usb 34174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug warto$ci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienigznych pozycja $rodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja ta obejmuje wszystkie roziiczenia migdzyokresowe, ktore dotyczg przysztych okresow a Ich rozliczenie przewidywane jest
w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy. Odpisy rozliczeri miedzyokresowych sg dokonywane stosownie do uptywu czasu. Pozycje,
ktérych rozliczenie planowane jest w ciggu 12 miesiecy od daty sprawozdania sa przeklasyfikowane do rozliczen
krétkoterminowych.

W pozycji tej wykazywane sg réwniez diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace aktywowania ujemnej réznicy
podatku dochodowego w odniesieniu do przej$ciowych zmian podstawy obliczenia tego podatku.

a / dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja ta obejmuje wszystkie rozliczenia miedzyokresowe, ktére dotycza przyszlych okreséw a ich rozliczenie przewidywane jest
w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy. Odpisy rozliczer miedzyokresowych sg dokonywane stosownie do uptywu czasu. Pozycje,
ktérych rozliczenie planowane jest w ciggu 12 miesiecy od daty sprawozdania sa przeklasyfikowane do rozliczen
krotkoterminowych.

W pozycji tej wykazywane sag réwniez dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace aktywowania ujemnej réznicy
podatku dochodowego w odniesieniu do przej$ciowych zmian podstawy obliczenia tego podatku.

b / krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji tej wykazuje sie rozliczenia miedzyokresowe, ktérych rozliczenie przewidywane jest w okresie krétszym niz 12 miesiecy.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg w wysokosci kosztow przypadajacych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Okres ich rozliczenn uzasadniony jest charakterem poszczegdlnych pozycji kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wéwczas, gdy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych
Srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z
wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
warto$ci godziwej sg ujimowane w rachunku zyskoéw i strat biezacego okresu.
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Opodatkowanie

Biezace zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Utworzenie rezerwy i ustalenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nastepuje w wyniku powstania przejsciowych
réznic pomiedzy wartoécig aktywdw i pasywéw wykazywang w ksiegach rachunkowych, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejSciowych, ktére spowoduja zwigekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartoSci sktadnika badz
grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoéci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$ciag mozliwg do odzyskania i
wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest
odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towaréw badz produktow
zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw
i ustug (VAT).

Swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe
jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug
ditugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzieri powziecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki, w ktéra
jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy.



ELEKTRIM S.A.
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Bilans
Na dzieni 31 grudnia Na dzieri 31 grudnia
AKTYWA Nota 2011 2010
( w ztotych)

A. Aktywa trwate

|. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

1422 576 153,32

5 0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

6 9 222 284,96
9222 284,96

5152 103,21

3727 953,63

73 202,64

269 025,48

0,00

0,00

0,00

43 017 587,01

43017 587,01

0,00

7 1369 243 863,93
52 091 344,82

0,00

1317152 519,11

1317 059 961,91

1272 531 239,91

0,00

44 528 722,00

0,00

92 557,20

92 557,20

0,00

0,00

0,00

0,00

8 1092 417,42
24 1092 417,42
0,00

1477 700 035,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 368 402,07

8 368 402,07
5057 427,36
326312315

22 195,41

24 399,96
1256,19

0,00

0,00

273 701 505,45
273701 505,45
0,00

1191 503 272,67
46043 756,39
0,00

1145 459 516,28
1142611 015,61
1142611 015,61
0,00

0,00

0,00

2 848 500,67

2 848 500,67
0,00

0,00

0,00

0,00

4126 855,05
4126 855,05
0,00




ELEKTRIM S.A.

Spr: fi za rok zakon y dnia 31 grudnia 2011 roku
Bilans
Na dzier 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
AKTYWA Nota 01 010
( w ztotych)

B. Aktywa obrotowe 480701 193,05 3709677 112,20
|. Zapasy 22 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 12 22 665 634,10 2 586 047 576,59
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 35 18 150,03 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 150,03 0,00
- do 12 miesiecy 18 150,03 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 22 647 484,07 2586 047 576,59
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1352 564,49 1994 378,95
- do 12 miesigcy 1352 564,49 1994 378,95
- powyzej 12 miesigcy 0,00 -
b) z.tytulu p’odlatkow,ldotaql, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 14261 955,28 2237 964,83

oraz innych $wiadczen
c) inne 7032 964,30 2581815 232,81
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 445039 193,53 1110 319 335,30
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 445039 193,53 1110319 335,30
a) w jednostkach powigzanych 7.2 397 955 151,90 1049 093 669,83
- udziaty lub akcje 0,00 671412 634,72
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 397 955 151,90 377 681 035,11
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 7.2 282159347 0,00
- udziaty lub akcje 282159347 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 31 44 262 448,16 61225 665,47
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 44 259 094,90 61223 730,27
- inne $rodki pienigzne 3 353,26 1935,20
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzokresowe 8 12 996 365,42 13 310 200,31
Aktywa razem 1903 277 346,37 5187 377 147,44




y dnia 31 grudnia 2011 roku

Na dzieni 31 grudnia

Na dzien 31 grudnia

Nota 2011 2010
A. Kapitat (fundusz) wtasny -9 389 851 540,93 122 386 424,03
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 83 770 297,00 83 770 297,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3043 474 991,72 3045 393 991,72
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 28 045 607,39 29 347 755,35
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 57 270 118,15 57 270 118,15
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3093 369 151,19 -3199 612 513,74
VIIl. Zysk (strata) netto -9 509 043 404,00 106 216 775,55
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 11293 128 887,30 5064 990 723,41
|. Rezerwy na zobowiazania 11 11 436 334,04 84 212 631,05
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8100 430,04 73 186 631,05
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 3335 904,00 11026 000,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 3335904,00 11 026 000,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 13 128 723,16 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 128 723,16 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 128 723,16 0,00
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 11281 563 830,10 4927 917 716,94
1. Wobec jednostek powigzanych 35 11278 632 971,64 2156 639 206,47
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 11278 632 971,64 2 156 639 206,47
2. Wobec pozostatych jednostek 2896 061,22 2771177 673,44
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 2200701 965,11
c) inne zobowigzania finansowe 130 877,68 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 873 997,25 4110 100,40
- do 12 miesiecy 873 997,25 4110 100,40
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1525 747,89 100 000,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 77 995,06 142 981,52
h) z tytutu wynagrodzen 19 049,08 0,00
i) inne 268 394,26 566 122 626,41
3. Fundusze specjalne 34797,24 100 837,03
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 15 0,00 52 860 375,42
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 52 860 375,42
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 52 860 375,42
Pasywa razem 1903 277 346,37 5187 377 147,44




ELEKTRIM S.A.
za rok zakon

Spr:

Rachunek zyskow i strat

y dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Rachunek zyskow i strat  (wariant kalkulacyjny) Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(w ztotych)
A. Pr?yc'hody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 20 8 684 891,24 8416 950,78
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 2765511,26
I. - Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7842 031,08 8129 695,35
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 842 860,16 287 255,43
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 840 992,16 285 823,54
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25 0,00 -
Il.  Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 840992,16 285 823,54
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 7 843 899,08 8131127,24
D. Koszty sprzedazy 25 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 25 25258 982,18 25883 014,26
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -17 415 083,10 -17 751 887,02
G. Pozostate przychody operacyjne 26 13 014 999,88 8456 371,10
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 4404 102,22 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Il Inne przychody operacyjne 8610 897,66 8456 371,10
H. Pozostate koszty operacyjne 27 129 882 653,90 12 726 842,77
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 126 399 475,72 407 281,12
lIl.  Inne koszty operacyjne 3483178,18 12 319 561,65
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -134 282 737,12 -22 022 358,69
J. Przychody finansowe 28 1161 514 812,00 157 869 884,02
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 36 118 436,81 4964 477,79
- od jednostek powigzanych 36 118 436,81 4964 477,79
Il. Odsetki, w tym: 19252 052,71 21682 329,76
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 337513 135,68 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 118 137 896,00
V. Inne 768 631 186,80 13085 180,47
K. Koszty finansowe 29 10 555 260 788,33 8 589 155,02
| Odsetki, w tym: 8620 524,53 7562 997,68
- dla jednostek powigzanych 4927 452,33 0,00
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 509 540 877,01 1012 750,60
lIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 317 224 412,29 0,00
IV. Inne 9719874 974,50 13 406,74
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+J-K) -9 528 028 713,45 127 258 370,31
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.I1.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) -9 528 028 713,45 127 258 370,31
0. Podatek dochodowy 24 -18 985 309,45 21041 594,76
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
0,00 0,00
straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -9 509 043 404,00 106 216 775,55




ELEKTRIM S.A.

Spr ie fil za rok zakon

y dnia 31 grudnia 2011 roku

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(w_ztotych)
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 122 386 424,03 176 842 679,68
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowo$ci 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 122 386 424,03 176 842 679,68
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 83770 297,00 83770 297,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9 83770 297,00 83770 297,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3045393 991,72 3045393 991,72
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -1 919 000,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00
- zlplod2|alu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00
wartosc)
b) zmniejszenie (z tytutu) 1919 000,00 0,00
- pokrycia straty 10 0,00 -
-inne 1919 000,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3043474 991,72 3045393 991,72
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 29 347 755,35 29771 094,46
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -1 302 147,96 -423 339,11
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1302 147,96 423 339,11
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 28 045 607,39 29 347 755,35
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 57270 118,15 57 270 118,15
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 57270 118,15 57270 118,15
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 106 216 775,55 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 106 216 775,55 0,00
- korekty btedéw podstawowych 26 587,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 106 243 362,55 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych - dywidenda
- podziatu zysku z lat ubieatvch - kapitat zapsowy
- podziatu zysku z lat ubieglych - przekazanie na ZFSS 10
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 106 243 362,55 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3199612 513,74 -3199612 513,74
- korekty btedow podstawowych
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -3199612 513,74 -3199612 513,74
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3199612 513,74 -3199612 513,74
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3093 369 151,19 -3199612 513,74
8. Wynik netto -9 509 043 404,00 106 216 775,55
a) zysk netto 0,00 106 216 775,55
b) strata netto 9509 043 404,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) -9 389 851 540,93 122 386 424,03

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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Spr ie fil za rok zakon

y dnia 31 grudnia 2011 roku

Rachunek przeptywow pienigznyct

\!

p

)

P . . Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia
Rachunek przeplywoéw pienieznych  (metoda posrednia) Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(w ztotych)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (9 509 043 404,00) 106 216 775,55
Il. Korekty razem 9507 710 391,38 -120 009 546,92
1. Amortyzacja 753 308,30 755 551,29
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 788 266 012,61 (65 803 180,22)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (34 555 954,88) (21093 484,47)
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 533 109 969,66 70 026 821,56
5. Zmiana stanu rezerw (72776 297,01) 28 776 338,60
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci 579 452 655,02 (79 856 785,56)
8'. Zmlapa stany zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 31 7772232 292,11 (56 212 113.78)
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (49 512 102,90) 3924 221,48
10. Inne korekty (9 259 491,53) (526 915,82)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (IIl) (1333012,62) (13792 771,37)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 63 485 343,51 14 837 102,11
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 6001936 -
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne i i
3. Z aktywow finansowych, w tym: 57 483 407,21 14 837 102,11
a) w jednostkach powigzanych 18 000 000,00 -
b) w pozostatych jednostkach 39483 407 14 837 102,11
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach 36 118 436,81 4964 477,79
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 3364 970,40 9872 624,32
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki (40 625 037,31) (357 479,49)
1. Nabyme warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (449 732,82) (357 479.49)
aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne ) )
3. Na aktywa finansowe, w tym: (40 175 304,49) -
a) w jednostkach powigzanych (2 644 995,49)
b) w pozostatych jednostkach (37 530 309,00) -
- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (37 530 309,00)
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1) 22 860 306,20 14 479 622,62
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 137 000 000,00 -
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) )
2. Kredyty i pozyczki 137 000 000,00 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe -
II. Wydatki (175 490 510,89) -
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku ) )
4. Splaty kredytow i pozyczek (170 563 058,56) -
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki (4 927 452,33) -
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -38 490 510,89 -
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI=B.IIIZC.III) (16 963 217,31) 686 851,25
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym (16 963 217,31) 686 851,25
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 61225 665,47 60 538 814,22
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym 44 262 448,16 61225 665,47
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 24000 626,15 60 317 707,88
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ELEKTRIM S.A.
za rok zakon y dnia 31 grudnia 2011 roku

Dodatk informacje i objasnienia

B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W styczniu 2011 r. zawarta zostata Ugoda konczaca ponad dziesiecioletni spér dotyczacy praw udziatowych w Polskiej Telefonii
Cyfrowej. Ugode zawarly wszystkie skonfliktowane ze sobg strony m.in. Vivendi, Deutsche Telekom, Powiernik Obligacji, Skarb
Panstwa i Elektrim S.A. Dzieki zawarciu ugody Elektrim pozyskat Srodki, ktére zostaty w cato$ci przeznaczone na sptate jego wierzycieli,
co umozliwito wyjscie Elektrim SA z upadiosci w drodze umorzenia postepowania upadto$ciowego za zgoda wszystkich wierzycieli.
Catos¢ Srodkéw pienieznych, ktére pozyskat Elektrim od DT na podstawie Ugody zostaly rozliczone bezposrednio przez DT z
wierzycielami Elektrimu.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 18.05.2012 roku nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki nie wprowadzit zadnych zmian w polityce
(zasadach) rachunkowosci Spotki.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujgc identyczne zar6wno zasady (polityke)
rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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5.  WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

2011
(w zlotych) Koszty zakon.czonych Wartosé firmy Inne wan?scl niematerialne .Zallczk! na V\{artosm Razem
prac rozwojowych i prawne niematerialne i prawne
Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 0,00 0,00 4 675 649,55 0,00 4 675 649,55
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 8 552,56 0,00 8 552,56
Nabycie 0,00 0,00 8 552,56 0,00 8 552,56
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,00 0,00 1883 652,15 0,00 1883 652,15
Likwidacja 0,00 0,00 1883 652,15 0,00 1883 652,15
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 2800 549,96 0,00 2800 549,96
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 0,00 4 675 649,55 0,00 4 675 649,55
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 8 552,56 0,00 8 552,56
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 8 552,56 0,00 8 552,56
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 1883 652,15 0,00 1883 652,15
Likwidacja 0,00 0,00 1883 652,15 0,00 1883 652,15
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 0,00 2800 549,96 0,00 2800 549,96
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2010
(w Zlotych) Koszty zakon'czonych Wartosé firmy Inne waﬂ?scl niematerialne .Zal|czk! na w.artosm Razem
prac rozwojowych i prawne niematerialne i prawne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 0,00 0,00 4 673 552,83 0,00 4 673 552,83
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 2096,72 0,00 2096,72
Nabycie 0,00 0,00 2096,72 0,00 2096,72
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 4 675 649,55 0,00 4 675 649,55
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 0,00 4 672 246,16 0,00 4 672 246,16
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 3403,39 0,00 3403,39
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 3403,39 0,00 3403,39
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 4 675 649,55 0,00 4 675 649,55

13



ELEKTRIM S.A.

zarok i dnia 31 grudnia 2011 roku

D i jei

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

2011
Grunty wtym Budynki, lokalei  Urzadzeni: Zaliczki
udynki, lokale | rzaazenia . ‘ . . aliczki na
(w ztotych) Grunty prawo wi obiekty inz i i Srodki Inne $rodki  Srodki trw?le $rodki trwate Razem
L P P trwate w budowie N
uzytkowania gruntu  ladoweji wodnej i maszyny w budowie
Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 5057 427,36 990 676,14 489173547 239910572 160 030,00 1215326,94 0,00 0,00 14714 301,63
Zwigkszenia, w tym: 94 675,85 0,00 462775142 7173860 26902548 2069189 0,00 0,00 5083 883,24
Nabycie, 0,00 000 25407392 7173860 000 20691,89 0,00 000 34650441
modernizacja
Inne 94 675,85 0,00 4373 677,50 0,00 26902548 0,00 0,00 0,00 464270298
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 3074 292,00 1100 840,27 0,00 41252441 0,00 0,00 4587 656,68
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 3074292,00 1100 840,27 0,00 41252441 0,00 0,00 4587656,68
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 5152 103,21 990 676,14 6445 194,89 1370 004,05 42905548 823 494,42 0,00 0,00 15210 528,19
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 990 676,14 1628612,32 2376 910,31  135630,04 1214 070,75 0,00 0,00 6345 899,56
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 256971062 16107,61 2439996  21948,08 0,00 0,00 2632166,27
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 682320,09 16107,61 2439996  21948,08 0,00 0,00 T44 775,74
Inne 0,00 0,00 1887 390,53 0,00 0,00 0,00 0,00 188739053
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 1481081,68 1096 216,51 0,00 41252441 0,00 0,00 2989 822,60
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 1481081,68 1096 216,51 0,00 41252441 0,00 0,00 298982260
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia, 0,00 990 676,14 2717 241,26 1296 801,41 160 030,00 823 494,42 0,00 0,00 5988 243,23
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 5057 427,36 0,00 326312315 2219541  24399,96 1256,19 0,00 0,00 8368 402,07
Saldo zamknigcia 5152 103,21 0,00 3727953,63  73202,64 269 025,48 0,00 0,00 0,00 9222 284,96
2010
wtym: Budynki, lokalei  Urzadzeni; Zaliczki
) udynkl, lokale 1~ Urzadzenia g o nne grodki  Srodki trwate  22cA4 M2
(w tysiacach ziotych) Grunty Prawo wieczysteg oblektyl I it ransportu trwale w budowie srodki trw?le Razem
uzytkowania gruntu  ladowej i wodnej i maszyny w budowie
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 5057 427,36 990 676,14 2940 602,72 2407012,13 160 030,00 128811545 0,00 0,00 12843 863,80
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 1951132,75 0,00 0,00 1334,52 0,00 0,00 195246727
Nabycie 0,00 0,00 354 048,25 0,00 1334,52 0,00 0,00 355 382,77
Inne 0,00 0,00 1597 084,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1597 084,50
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 7906,41 0,00  74123,03 0,00 0,00 82 029,44
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 7906,41 0,00  74123,03 0,00 0,00 82 029,44
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 5057 427,36 990 676,14 489173547 2399 105,72 160 030,00 1215 326,94 0,00 0,00 14714 301,63
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 990 676,14 2711578,80 235158431 111646,72 1285509,89 0,00 0,00 745099586
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 69224828 3323241 2398332 2683,89 0,00 0,00 752 147,90
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 69224828 3323241 2398332 2683,89 0,00 0,00 752 147,90
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 177521476 7906,41 0,00  74123,03 0,00 0,00 1857244,20
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 7906,41 74 123,03 0,00 0,00 82 029,44
Inne 0,00 0,00 177521476 0,00 0,00 0,00 0,00 000 177521476
Saldo zamknigcia 0,00 990 676,14 1628 612,32 2376 910,31 135630,04 1214070,75 0,00 0,00 6345 899,56
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 5057 427,36 0,00 22902392 55427,82  48383,28 2 605,56 0,00 0,00 5392 867,94
Saldo zamknigcia 5057 427,36 0,00 326312315 2219541  24399,96 1256,19 0,00 0,00 8368 402,07

Na dzierh 31 grudnia 2011 roku warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wynosi 990 676,14zt.

Na dzier 31 grudnia 2011 Spoétka uzytkowata Srodki transportowe na podstawie umowy leasingu, ktéra do celéw podatkowych
kwalifikuje sie jako leasing operacyjny, nastomiast zgodnie z art.3 ust.4 ustawy o rachunkowo$ci dla celéw bilansowych stanowi

leasing finansowy.
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7. INWESTYCJE

7.1. Inwestycje dlugoterminowe

2011

(w ztotych)

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne
i prawne

Diugoterminowe aktywa

finansowe w jednostkach

powiazanych -
udzialy lub akcje

Dtugoterminowe

aktywa finansowe w

pozostatych
jednostkach -
udzialy lub akcje

Inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

Razem

Saldo otwarcia, z tego: 46 043 756,39 0,00 0,00 1145459 516,28 0,00 1191503 272,67
Warto$¢ brutto 46 043 756,39 0,00 0,00 1373508 389,69 0,00 1419552 146,08
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00  -228048 873,41 0,00  -228 048 873,41
Zwigkszenia, w tym: 6 047 588,43 0,00 0,00 169 293 035,82 44 528 722,00 219 869 346,25
Nabycie 0,00 0,00 0,00 155 381 795,02 44528 722,00 199 910 517,02
Aktualizacja wartosci 6047 588,43 0,00 0,00 0,00 0,00 6 047 588,43
Udziat w wyniku jednostek ~powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 13911 240,80 0,00 13911 240,80
Transfery 0,00 0,00 0,00 2 821 593,47 0,00 2821593,47
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 39 307 161,52 0,00 39 307 161,52
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 38 738 236,69 0,00 38 738 236,69
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 561 700,00 0,00 561 700,00
Udziat w wyniku jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 7224,83 0,00 7224,83
Saldo zamknigcia, z tego: 52091 344,82 0,00 0,00 127262379711 44528 722,00 1369 243 863,93
Warto$¢ brutto 52091 344,82 0,00 0,00 1501234 370,52 44528722,00 1597 854 437,34
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00  -228610573,41 0,00  -228 610 573,41
7.2. Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem $rodkéw pienigznych i innych aktywéw pienieznych obejmuja:
2011
(w zlotych) Udzialy i akcje w::opéi?;z Udzielone pozyczki Inne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 671412 634,72 0,00 377 681 035,11 0,00 1049 093 669,83
Wartos¢ brutto 5089 032 136,67 0,00 387 181 035,11 0,00 5476213171,78
Odpisy aktualizujace -4 417 619 501,95 0,00 -9 500 000,00 0,00 -4427119 501,95
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 52 805 350,78 0,00 52 805 350,78
Nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 52805 350,78 000  52805350,78
Transfery 282159347 0,00 0,00 0,00 2821 593,47
Zmniejszenia, w tym: 671412 634,72 0,00 32531 234,01 0,00 703 943 868,73
Sprzedaz 0,00 0,00 32 531234,01 0,00 32531 234,01
Aktualizacja wartosci -4 417 619 501,95 0,00 0,00 -4417619 501,95
Inne 5089 032 136,67 0,00 0,00 0,00 5089032 136,67
Saldo zamknigcia, z tego: 2 821 593,47 0,00 397 955 151,88 0,00 400 776 745,35
Wartos¢ brutto 282159347 0,00 397 955 151,88 0,00 400 776 745,35
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
(w ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1092 417,42 4126 855,05

Inne 0,00 0,00
Razem dtugoterminowe 1092 417,42 4 126 855,05

Rozliczenia dotyczace akcji ZE PAK 12 864 503,88 13149 853,3

Inne (suma pozycji nieistotnych) 131 861,54 1487021
Razem krotkoterminowe 12 996 365,42 13 298 555,37
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9. KAPITALY

Na dzieri 31grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 83 770 297 ztotych i byt podzielony na 83 770 297 akcji o warto$ci nominalnej 1

zlotych kazda.

Na dzier bilansowy oraz na dzief 31 grudnia 2011 roku struktura wtasnos$ci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujgca:

Wartos¢ Udziat w
llosé akcji llos¢ gtosow nominalna kapitale
jednej akcji  podstawowym

DELAS Holdings Limited 65691 802 65691 802 1 78,42%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy bezpoérednio lub posrednio mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji 18078 495 83770297 1 21,58%
Razem 83 770 297 149 462 099 100%

KAPITAE AKCYJINY

warto$¢ nominalna jednej akcji =1 PLN

Wartos¢ Sposéb
:n?:"s?; Rodzaj akji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji ser\::gz:: iwg pokrycia Data rejestracji
nominalnej PLN kapitalu
I g‘;:z”lgz/l‘;d 27.09.1981rzwykte na brak 100 000 100000  gotowka 1990-10-05
Split 1:20 2000 000 2000 000 19911112
1 zwykle na okaziciela brak 1000 000 1000 000 gotowka 1991-11-12
Split 1:2 (3 000 000 akeji'2) 6000 000 6000 000 1993-11-20
1] zwykle na okaziciela brak 690 000 690 000 gotowka 1994-09-16
Split 1:10 (6 690 000 akgji *10) 194-12-20
llos¢ i warto$¢ akcji po spitach i denominacji ztotego 66 900 000 66 900 000
v 2wykle na okaziciela brak 1144 1 144 Zamiana obligacj 1998-02-27
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 173342 173342 Z3miana obligac 1998-03-10
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 501493 501 493 Z2miana obligacj 1998-04-07
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 1611166 1611 16 22Miana obligac 1998-05-05
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 1455 108 1455 108 2miana obligac 1998-05-14
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 573 575 573 575 Zamiana obligacj 1998-06-02
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 487417 487 417 Zamiana obligacj 1998-07-10
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 496 459 496 459 Z2miana obligacj 1998-08-13
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 549 374 549 374 Zamiana obligacj 1998-09-03
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 22882 20 agp Zamiana obligacj 1999-04-22
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 28604 28 604 Z2miana obligacj 1999-05-06
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 71453 71453 Zamiana obligacj 1999-06-10
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 589 252 589 25 ZaMiana obligacj 1999-07-07
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 1536738 1536 73 2miana obligac 1999-08-07
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 14302 14302 Z2miana obligacj 1999-09-07
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 18017 1g 017 Z3miana obligacj 1999-10-28
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 219510 219510 23MaNa 0bligagji 50041 57
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 611677 611677 2amanaobligacii 50019 5
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 1596 127 1596 127 Z2manaobligacii 00 43 57
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 6 141029 6 141 029 Z2Miana obligacii 55 04 o7
na akcje
v 2wykle na okaziciela brak 171627 171 627 Z2miana obligadii o0 05 39
na akcje
Liczba akcji razem 83 770 296
Kapitat akcyjny razem 83 770 296

** - po przeksztatceniu Elektrimu ze spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke akcyjna wszystkie akcje byty
akcjami imiennymi. Aktem notarialnym z 27.09.91r. Zgromadzenie Akcjonariuszy zmiento Statut Spotki i wszystkie

akcje staly sie akcjami na okaziciela.
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10. PODZIAL ZYSKU/POKRYCIE STRATY

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka prezentuje ujemny kapitat wtasny, co jest m.in. wynikiem rozliczenia w dniu 11 stycznia 2011 roku Ugody koriczacej
spér o prawa udziatowe w PTC oraz rozliczenia wierzycieli Elektrim SA. Decyzja co do dalszego losu Spétki powinna zosta¢ podjeta przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy.

11. REZERWY

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

2011

Rezerwa na Rezerwy na

(w zlotych) Rezerwa z tytutu odr podath Swiad i . il lynagrodzeni P k Razem
¥ dochodowego emerytalne TEOIEYS™E i pochodne rezerwy

N urlopy i premie

i podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku 73186 631,05 0,00 0,00 11026 000,00 0,00 84212 631,05
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 3335904,00 3335 904,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwiazanie 65 086 201,01 0,00 0,00 11026 000,00 0,00 76112201,01
Stan na dziei 31 grudnia 2011 roku, w tym: 8100 430,04 0,00 0,00 0,00 3335904,00 11436 334,04
Diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Krotkoterminowe 8100 430,04 0,00 0,00 0,00 3335904,00 11436 334,04

12. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

2011

(w zlotych) Odpisy aktualizujq.ce naleznosci Odpisy ak.tualizujq?e naleznosci
dtugoterminowe krétkoterminowe

Stan na dzien 1 styczen 2011 roku 350 810 201,11
ztego: odpisy 389 160 699,86

roznice kursowe - -38 350 498,75
Zwigkszenia 29 143 164,14 136 269 582,76
- nalezno$ci handlowe - 1428 144,72
- naleznosci pozostate 29 143 164,14 134 841 438,04
Wykorzystanie - 0,00
- nalezno$ci handlowe 0,00
- naleznosci pozostate 0,00
Rozwigzanie 111 942 578,40
- nalezno$ci handlowe 267 942,06
- naleznosci pozostate 111 674 636,34
Zmiana stanu roznic kursowych 4053 476,37
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku 29 143 164,14 447 784 726,60
ztego: odpisy 29 143 164,14 413 487 704,22

roznice kursowe 0,00 34 297 022,38
13. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu.

14. AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Spoétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w ztotych)

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Ujemna wartos¢ firmy
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
Inne rozliczenia migdzyokresowe

Razem dtugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Inne, w tym:

- dotyczace Umowy restrukturyzacyjnej

- pozostale

52 860 375,42
52 858 044,14
233128

Razem krétkoterminowe

0,00

52 860 375,42
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16. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzar zabezpieczonych na jej majatku.

17. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

17.1. Obligacje

umowa restrukturyzacyjna obligacjl przewidywata 0odatkowa ptatnosc warunkowg nha rzecz obligatariuszy, pbedaca lloczynem: (1) wartoscl rynkowe)
Spoétki pomniejszonej o EUR 160.000.000 i cze$¢ kosztéw poniesionych w zwigzku z ustaleniem warto$ci rynkowej spétki oraz (i) wskaznika
wynoszacego od 10 do 25 procent w zalezno$ci od momentu ostatecznego wykupu obligacji.

20 lipca 2009 r. angielski High Court of Justice zasadzit od Elektrim S.A. tgcznie 185 milionéw Euro z tytutu odszkodowania w zwigzku z w/w ptatno$cia
koricowa, uznajac ze dziatajacy na rzecz obligatariuszy Powiernik jest uprawniony do otrzymania odszkodowania od Elektrim S.A. w zwigzku z utratg
przez Powiernika szansy na otrzymanie znaczacej Ptatno$ci Koricowej.

W wyniku podpisania w grudniu 2010 roku i potwierdzenia w dniu 14 stycznia 2011 r. Ugody, kofczacej spér o prawa udzialowe w Polskiej Telefonii
Cyfrowej, ktérej strong byt takze The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.- Powiernik Obligacji, wierzytelno$¢, o ktérej mowa wyzej, zostata w
styczniu 2011 roku w znacznej cze$ci sptacona przez Elektrim.

17.2. Umowa zakupu akcji Zespétu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A.

W 1999 roku Elektrim S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa umowe zakupu akcji Zespotu Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A. (ZE PAK S.A., PAK)
Zgodnie z umowa, Spétka byta zobowigzana do zorganizowania finansowania inwestycji w wysoko$ci okoto 480 milionéw USD w terminie do marca
2005 r. (72 miesigce od marca 1999 r.) oraz do zakupu akcji pracowniczych PAK S.A.

Elektrim S.A, realizujac zobowigzania inwestycyjne podjete w procesie prywatyzacji, rozpoczat modernizacje ZE PAK SA polegajace na budowie bloku
energetycznego o mocy 460 MW dla Elektrowni Patnéw Il, zaleznej w 100% od Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A.

Inwestycja, zgodnie z harmonogramem, ukoriczona zostata w grudniu 2007r. Oddany do uzytku blok energetyczny Patnéw Il, o mocy 464 MW jest
pierwszym najnowoczes$niejszym w kraju blokiem energetycznym na parametry nadkrytyczne, majagcym strategiczne znaczenie dla krajowego systemu
energetycznego.

Kolejnym etapem inwestycji jest modernizacja majaca na celu wydtuzenie zywotnosci czterech blokéw energetycznych w Elektrowni Patnéw | oraz
przystosowanie elektrowni ZE PAK SA do spetnienia przysztych, zaostrzonych wymagar proekologicznych.

17.3. Wyjasnienia dotyczace wzajemnych rozliczerh pomiedzy Elektrim S.A. i Elektrim Finace BV

Na dzien 01.01.2011 roku w pozycji aktywéw i pasywéw bilansu pozostawalty nierozliczone wzajemne naleznosci i zobowigzania Elektrim S.A. oraz
Elektrim Finance B.V. z tytutu obligacji, ktérych gwarantem byt Elektrim SA.

Na podstawie podpisanej w grudniu 2010 roku i potwierdzonej w dniu 14 stycznia 2011 roku ugody dotyczacej udziatéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp.
z 0.0., Elektrim S.A. zawart z likwidatorem Elektrim Finance B.V. umowe, w wyniku ktérej wzajemne wierzytelnosci Elektrim S.A. oraz Elektrim Finance
B.V. zostaty rozliczone w styczniu 2011 roku.

18. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzierh 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

19. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

Z tytutu whasnosci czesci budynku biurowego przy ul. Chatubiriskiego 8, zgodnie z zawarta w dniu 26 wrzes$nia 1991 roku Umowa o podziat zysku
(Umowa Clawback, z pdzniejszymi zmianami) pomigdzy Elektrim S.A. a dziatajacym w imieniu Skarbu Paristwa Ministrem Wsp6tpracy Gospodarczej z
Zagranica, Spotka zobowigzana jest do przekazania do Skarbu Paristwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do nieruchomosci, 20% osiagnietego
zysku po potraceniu wszystkich kosztéw nabycia i eksploataciji przypadajacej mu czesci nieruchomosci

19.1 Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem, a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia katywéw i pasywow

Poprzednim wiascicielem Spétki byt Skarb Paristwa. W dniu 26 wrzesnia 1991 r. Spétka zawarta ze Skarbem Paristwa umowe restrukturyzacyjna.
Umowa ta okreslata podstawy restrukturyzaciji aktywéw i pasywow Spoétki przed jej prywatyzacja. Umowa Restrukturyzacyjna nawigzywata gtéwnie do
niektérych kontraktéw zawartych przez Spoétke z tureckimi przedsiebiorstwami i organizacjami, oraz dwoma jugostowiariskimi przedsiebiorstwami
panstwowymi na budowe lub rozbudowe elektrowni.

19.2 Umowa Restukturryzacyjnai jej wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe

Skarb Parnstwa zgtosit w postepowaniu upadto$ciowym Elektrim S.A. wierzytelno$¢ zwiazang z Umowa Restrukturyzacyjna. Wierzytelno$¢ ta zostata
uznana na licie wierzytelnosci Elektrim S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy. W wyniku podpisania w grudniu
2010 roku i potwierdzenia w dniu 14 stycznia 2011 roku Ugody, koriczacej spér o prawa udziatowe w Polskiej Telefonii Cyfrowej Spétka z o.0., ktérej
strong byt takze Skarb Paristwa, wierzytelno$¢ zostata przez Elektrim sptacona w styczniu 2011 roku.
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20. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w latach 2011 i 2010 byta nastepujaca:

Rok korczacy si¢ Rok koriczacy

Rodzaj dziatalnosci (w ztotych) dnia 31 grudnia si¢ dnia 31
2011 grudnia 2010
1. dystrybucja i sprzedaz energii 131523,53 146 934,16
2. zarzadzanie nieruchomo$ciami 7966 012,33 8207 803,09
3. telekomunikacja 23615,88 25839,18
4. pozostata sprzedaz 563 739,50 36 374,35
Przychody netto ze sprzedazy, razem 8684 891,24 8416 950,78

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w latach 2011 i 2010 byta nastepujgca:

Rok korczacy sie Rok koriczacy

Rodzaj dziafalnosci (w zlotych) dnia 31 grudnia sie dnia 31
2011 grudnia 2010
1. kraj 8187 153,50 8416 950,78
2. pozostate kraje 497 731,74 -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 8684 891,24 8 416 950,78

21. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku 2011 oraz w roku 2010 Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych.

22. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Spdtka nie posiada zapasow.

23. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM
LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
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24. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujgco:

w zayen e
Zysk (strata) brutto (9 528 028 713,45) 127 258 370,31
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 5511639 682,13 143 343 727,00
- rozwigzanie rezerwy na wynagrodznia, urlopy 6580 500,00
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego aktywa finansowe 4492 064 174,04 1150 726,00
- rozwigzanie rezerw na odprawy emerytaine, nagrody jubileuszowe i podobne 3000 000,00
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci 88 621 145,64
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy
- rozwigzanie rezerwy na koszty postepowania sadowego 4695 861,00
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe 6811252,55 108 004,00
-inne 914 562 609,90 137 389 136,00
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 10 418 159 524,73 78 323 418,11
- odpisy aktualizujace aktywa finanasowe 14 104 844,62 57 355 446,11
- rezerwa na wynagrodzenia, urlopy 9580 500,00
- odpisy aktualizujace naleznosci 126 399 475,72 407 281,00
- odpisy aktualizujace zapasy
-darowizny do odlicznia
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe 1380 809 574,01
- odsetki od zobowigzan 229127 531,61 7553 551,00
- rezerwa na koszty sadowe 3435904,00
-inne 8 664 282 194,77 3426 640,00
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym 15978 788,10 7305 988,00
- odsetki naliczone w roku ubiegtym, otrzymane w roku biezacym 15978 788,10 7305 988,00
- dodatnie niezrealizowane réznice kursowe
-inne -
(+/-) Inne réznice 4906 417 492,66 (69 032 365,00)
-wykorzystanie odpisow aktualizujacych naleznosci
- ujemne réznice kursowe bilansowe (69 032 365,00)
-odsetki naliczone w roku ubiegtym
- koszty leasingu operacyjnego
-inne
- inne - wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 4906 417 492,66
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 300 887 409,91 511 684,42
-dywidendy (36 118 436,81) (4 553 036,00)

-straty z lat ubiegtych

(29569 552,17)

235199 420,93 (4 041 351,58)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) 44 687 889,98 14 990,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (63673 199,43) 21026 604,76
Podatek dochodowy - razem (18 985 309,45) 21041 594,76

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne
podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych.
Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zar6wno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzar musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli
przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w péZniejszym terminie po ostatecznym

ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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Na rezerwy / aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego skfadaja sie réznice z nastepujacych tytutdw:

(w zZtotych)

31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2010 roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- wycena nieruchomosci 8100 430,04 6748 993,71
- z tytutu doszacowania udziatéw 61264 560,39
- z tytutu naliczonych odsetek - 5443 077
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 8100 430,04 73 456 631,05
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek 1092 417,42 4126 855,05
- pozostate -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 1092 417,42 4126 855,05
25. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Rok koriczacy sig dnia 31  Rok konczacy sie
(w ztotych) grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010

Amortyzacja 753 328,30 755 551,29

Zuzycie materiatow i energii 918 108,68 933 672,04

Ustugi obce 17 168 042,44 18 271 680,06

Podatki i optaty 1259 153,33 1056 187,91

Wynagrodzenia 3734 223,39 4257 285,04

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 502 051,62 504 033,30

Pozostate koszty rodzajowe 924 074,42 104 604,62

Koszty wedtug rodzaju, razem 25258 982,18 25883 014,26

- Zmiana stanu produktow 0,00 0,00

- Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

- Koszty sprzedazy 0,00 0,00

- Koszty ogolnego zarzadu 25258 982,18 25883 014,26

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
26. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok koriczacy sig dnia 31  Rok konczacy sie

(w ztotych) grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4404 102,22 0,00

Dotacje 0,00 0,00

Inne przychody operacyjne, w tym: 8610 897,66 8456 371,10

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 5049,64 1150 726,08

- zwrot optat z tytutu postepowan sadowych 53 864,31 72673,14

- rozwigzane rezerwy na koszty prawne 259 691,71 4695 861,40

- otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 0,00 0,00

- z tytutu réznic inwentarzowych 0,00 0,00

- wycena nieruchomosci 8214 587,03 0,00

- przedawnione zobowiazania 0,00 2444 347,87

-inne 77 704,97 92 762,61

Pozostate przychody operacyjne, razem 13014 999,88 8 456 371,10
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27. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok koriczacy sig dnia 31  Rok konczacy sie
(w ztotych) grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych, w tym: 126 399 475,72 407 281,12

- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 0,00 0,00

- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 126 399 475,72 407 281,12
Inne koszty operacyjne, w tym: 3483 178,18 12319 561,65

- darowizny 0,00 0,00

- odpisane naleznosci 0,00 0,00

- koszty likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00

- koszty postepowania spornego 3469 301,96 0,00

- koszty likwidacji zapaséw 0,00 0,00

-inne 13 876,22 12 319 561,65
Pozostate koszty operacyjne, razem 129 882 653,90 12726 842,77
28. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok koriczacy sig dnia 31  Rok konczacy sie
(w ztotych) grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 36 118 436,81 4964 477,79

- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 36 118 436,81 4964 477,79

- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach
Odsetki w tym: 19252 052,71 21682 329,76

- odsetki bankowe 990 857,52
Zysk ze zbycia inwestycji: 337 513 135,68 0,00
Inne, w tym: 768 631 186,80 131223 076,47

- rdznice kursowe -

- pozostate przychody finansowe 768 631 186,80 131223 076,47
Przychody finansowe, razem 1161514 812,00 157 869 884,02
29. KOSZTY FINANSOWE

Rok koriczacy sig dnia 31  Rok konczacy sie
(w ztotych) grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Odsetki, w tym: 8620 524,53 7 562 997,68

- odsetki dla pozostatych kontrahentow 4874 192,33 7554 110,68

- odsetki budzetowe 3638810,00 8 887,00
Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 509 540 877,01 0,00

- w jednostkach powigzanych 509 540 877,01 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 317 224 412,29 1012 750,60
Inne, w tym: 9719 874 974,50 13 406,74

- réznice kursowe 1341198 187,78

- pozostate koszty finansowe 8378676 786,72 13 406,74
Koszty finansowe, razem 10 555 260 788,33 8 589 155,02
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30. ZYSKI I STRATY NADZWYCZAJNE

W roku 2011 oraz w roku 2010 Spoétka nie odnotowata zyskéw i strat nadzwyczajnych

31.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

(w ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pienigzne w banku 44 251 513,13 61211 932,61
- rachunki biezace 24066 513,13 59 554 932,61
- depozyty do 1 roku 20 185 000,00 1657 000,00
- depozyty powyzej 1 roku 0,00 0,00
Srodki pienigzne w kasie 758177 11797,66
Inne $rodki pienigzne 3353,26 1935,20
Srodki pienigzne, razem 44 262 448,16 61225 665,47

32.  PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI
ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Zobowiazania (w ztotych) 2011 2010
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i diugoterminowych 7772232292,11 (56 212 113,78)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywéw pienigznych 7772232 292,11 (56 212 114)

33. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych Rok konczacy sie dnia 31 Rok konczacy sie

grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 14 10
Pracownicy fizyczni 1 2
Zatrudnienie, razem 17 14

34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, £t ACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia (w zlotych) Rok koriczacy sig dnia 31  Rok konczacy sie

grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Zarzadca ELEKTRIM S.A. w upadtosci - -
Zastepca Zarzadey - 250 000,00
Zarzad Spotki 2458 313,00 1334 561,21
Rada Nadzorcza 313 500,00 99 000,00
Wynagrodzenia, razem 2771813,00 1683 561,21

W roku 2011 zostato wyptacone wynagrodzenie w wysokosci 6.465.000,00 zt osobom ustanowionym przez Sedziego Komisarza do zarzadzania Elektrim S.A. w trakcie
postepownia upadfo$ciowego na podstawie postanowien Sedziego Komisarza Elektrim S.A. w upadtosci.
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35. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku 2011 oraz w roku 2010 Spéika nie udzielata pozyczek ani $wiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w skfad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych.

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

(w ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne w podziale na: 32 000,00 15 000,00
- zaptate za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 32 000,00 15 000,00

- inne ustugi po$wiadczajace
- ustugi doradztwa podatkowego
- pozostate ustugi

37. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Elektrim S.A. nie wystepuja wspétne przedsiewziecia.

38. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Elektrim S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w ktérej podmiotem dominujgcym jest DELAS Holdings Limited

39.  WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE
LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Nazwa podmiotu llos¢ akcjiludziatow ~ Udziatw kapitale (%)
1. ELEKTRIM FINANCE B.V. w upadiosci 18200 100,00%
2. IDM WARSAW Sp. z 0.0. w upadtosci 131261 100,00%
3. PANSKA KLUB Sp. z 0.0. w upadiosci 6065 100,00%
4. DARIMAXLIMITED 1000 100,00%
5 ARGUMENOL Investment Company Limited 1000 100,00%
6. ANOKYMMA 49924 293 100,00%
7. ELEKTRIM-MEGADEX SA. 26601833 98,70%
8. ELEKTRIM-VOLT SA. 1500000 50,85%
9, ENERGIA-NOVA S A. 2300 48,94%
10. Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu WORLD TRADE CENTER "GDYNIA EXPO" Sp. z 0.0. 48 420 47,77%
11, ENELKA Thaahhut Imalat ve Ticaret LTD. 812 43.47%
12, PORT PRASKI Sp. z 0.0. 528422 42,33%
16.  ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN S.A. 164 717 1,90%

17. LARIS INVESTMENT Sp. z 0.0. 100 0,09%
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Dodatkowe informacje i objasnienia

40. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W dniu 30 listopada 2011 roku nastapito potaczenie spotek Elektrim S.A. i Mega Investments Sp. z 0.0. metoda taczenia udziatow.

W celu potaczenia nie zostaty wemitowane udziaty (akcje).

Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy okreslone w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na
poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegdine sktadniki kapitatéw wiasnych na koniec poprzedniego roku zostaty wykazane jako
suma poszczegdlnych sktadnikéw kapitatow wtasnych.

41. W przypadku wytepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatania opis tych niepewnosci oraz
stwerdzenie, Ze taka niepewno$c wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie zawiera korety z tym zwiazane

Z uwagi na prawomocne, z dniem 31 grudnia 2010 roku, umorzenie postepowania upadtosciowego Elektrim S.A. mozliwa byta w 2011 roku dalsza
kontynuacja dziatalnosci Spotki.

Podpisanie Ugody w styczniu 2011 roku spowodowato nie tylko umorzenie wszystkich sporéw sadowych, toczacych sie zaréwno w kraju jak i
zagranica, dotyczacych praw udziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0., ale takze umozliwito czesciowa sptate zobowigzan Spéfi
okreslonych w tej Ugodzie. Z drugiej strony przyjecie zobowigzan spowodowato jednak ich ogromny wzrost oraz obnizenie kapitatu wtasnego Spatki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku prezentowane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania Spétki w 99,97% sa zobowigzaniami do spotek zaleznych.
Z tego powodu Elektrim S.A. planuje w roku 2012 potaczenie ze Spotkg w stosunku do ktérej ma najwieksze zobowigzania.
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