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1

Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Spéfce

Nazwa spotki: Elektrim S.A.

Adres: ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa
Numer identyfikacji podatkowej: NIP: 526 020 77 46

Numer statystyczny: REGON: 000144058

Spotka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039329.

1.2 Dziatalno$¢ Spoftki

Dziatalnos¢ Elektrim S.A. opiera sie na Statucie Spoétki. Tekst jednolity Statutu, zostat
ustalony i zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 6 kwietnia 2017 roku. W dniu 1
czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Elektrim S.A. dokonato zmian w Statucie Spoftki
podejmujgc uchwate w zakresie dobrowolnego umarzania akcji Spofki.

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spoiki jest:
— wytwarzanie energii elektrycznej
— przesylanie energii elektrycznej
— dystrybucja energii elektrycznej
— telefonia stacjonarna i telegrafia
— telefonia ruchoma
— transmisja danych i teleinformatyka
— radiotelekomunikacja
— telewizja kablowa
— pozostate ustugi telekomunikacyjne
— pozostate formy udzielania kredytéw
— pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi
— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
— kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek
— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg
— badanie rynku i opinii publicznej
— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

1.3 Zarys historyczny Spoéftki

Elektrim to jedno z najstarszych przedsiebiorstw handlu zagranicznego w Polsce. Powstat
w dniu 16 listopada 1945 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg
Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki ,Elektrim”. W 1990 roku
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zadecydowato o przeksztatceniu Elektrimu w spotke
akcyjng. W dniu 5 pazdziernika 1990 roku Spoétka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, a wiascicielem wszystkich akc;ji stat sie
Skarb Panstwa. Na podstawie decyzji Ministra Wspotpracy Gospodarczej z Zagranicg z
dnia 25 wrzednia 1991 roku rozpoczeto proces prywatyzacji Elektrimu. Elektrim byt
pierwszym przedsiebiorstwem handlu zagranicznego prywatyzowanym w warunkach
istnienia gietdy i rynku papieréw warto$ciowych.

Od 21 stycznia 2008 roku akcje nie sg notowane na gietdzie. Wykluczenie akcji Spétki z
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nastgpito na podstawie
uchwaty Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 5 listopada 2007 roku.
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1.4 Posiadane oddzialy (zakfady) jednostki

Spoitka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

2. Struktura akcjonariatu

*

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 83 770 297 PLN i dzieli sie 83 770 297 akcji na okaziciela o
nominalnej wartosci 1 zt kazda. Ogodlna liczba gloséw z akcji na walnym zgromadzeniu wynosi
83 770 297.

2.1

Wykaz akcjonariuszy Spoétki, ze szczegéinym uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien 31 grudnia 2017 roku, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogéblnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim S.A.*

Akcjonariusze llos¢ posiadanych akgcji Udziat procentowy

Bithell Holdings Limited 65 691 802 78,42 %

Porozumienie Akcjonariuszy spotki
Elektrim S.A. 4.244.219 5.07 %

Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych w llos¢ posiadanych akcji Udziatl procentowy

posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy

Pozostali akcjonariusze 13.834.276 16.51%

2.2

Informacje dotyczace akcjonariatu

W dniu 19 czerwca 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pani Elzbieta Sjéblom i
Pana Roberta Bibrowskiego o zawarciu w dniu 18 czerwca 2017 roku ustnego
porozumienia w sprawie zgodnego gtosowania na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Elektrim S.A. wyznaczonym na dzieh 29 czerwca 2017 r. (,porozumienie”).

Zgodnie z zawiadomieniem przed zawarciem porozumienia Pani Elzbieta Sjéblom
posiadata bezposrednio 4.000.000 akcji Elektrim S.A., uprawniajgcych do 4.000.000
glosbw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co odpowiada 4,78 % kapitatu
zaktadowego Elektrim S.A. oraz 4,78 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Elektrim S.A., a Pan Robert Bibrowski posiadat bezposrednio 310.000 akcji Elektrim
S.A., uprawniajgcych do 310.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co
odpowiada 0,37 % kapitatu zaktadowego Elektrim S.A. oraz 0,37 % ogodlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

Po zawarciu porozumienia Pani Elzbieta Sjéblom i Pan Robert Bibrowski posiadali tgcznie
4.310.000 akcji Elektrim S.A., uprawniajgcych do 4.310.000 gtoséw nha Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A. w dniu 29 czerwca 2017 roku, co odpowiada 5,15 %
kapitatu zaktadowego Elektrim S.A. oraz 5,15 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Elektrim S.A.

W dniu 14 grudnia 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Daniela
Olechnowicza, informujgcego, z powotaniem sie przez niego ha umocowanie do dziatania
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w imieniu 533 akcjonariuszy Spétki oraz wtasnym, jako strona porozumienia wskazana
przez tych akcjonariuszy na mocy art. 87 ust 1 pkt 5 oraz art. 87 ust. 3 Ustawy z dnia 29
lipca 2005r. (Dz.U. z 2005r., Nr 184 poz. 1539 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, o przekroczeniu w dniu 8 grudnia 2017 roku 5% ogolnej liczby
gtoséw w Elektrim S.A. przez Porozumienie Akcjonariuszy Elektrim S.A. zawigzane w dniu
20 lipca 2017 roku.

Dowdéd umocowania Pana Daniela Olechnowicza do dziatania w imieniu wyzej
wymienionych akcjonariuszy nie zostat dotgczony do zawiadomienia.

Zgodnie z zawiadomieniem na dzien 8 grudnia 2017 roku Porozumienie Akcjonariuszy
spotki Elektrim S.A. posiadato fgcznie 4 244 219 (stownie: cztery miliony dwie$cie
czterdziesci cztery dwiescie dziewietnascie) akcji Elektrim S.A uprawniajgcych do 4 244
219 gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co odpowiada 5,07% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 5,07% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim
S.A.

Przed tym zdarzeniem Porozumienie Akcjonariuszy spotki Elektrim S.A., posiadato tgcznie
4 044 219 (cztery miliony czterdziesci cztery tysigce dwiescie dziewietnascie) akcji Elektrim
S.A, co odpowiada 4,83% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 4,83% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

2.3 Zmiany w strukturze akcjonariatu, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Spofki.

2.4 Nabycie akcji wtasnych

W roku 2017 Spétka nie nabywala akcji wkasnych.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrim S.A. w 2017 roku

3.1 Skifad Zarzadu Elektrim S.A.

W 2017 roku sktad Zarzadu Elektrim S.A. nie ulegt zmianie i w okresie od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku byt nastepujgcy:

Wojciech Piskorz — Prezes Zarzgdu

Iwona Tabakiernik-Wystocka — Czionek Zarzadu

3.2 Skiad Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

W 2017 roku nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.
W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku sktad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec
Jézef Birka

Andrzej Papis
Norbert Walkiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czilonek Rady Nadzorcze;j

Czlonek Rady Nadzorcze;j

Czilonek Rady Nadzorcze;j
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4. Informacja dotyczgca stanu zatrudnienia w Elektrim SA w 2017 roku

Lp Zatrudnienie Przecietna liczba 2017 2017
zatrudnionych w rok rok mezczyzni
2017 roku kobiety

1 Ogotem pracownicy 15,8 12 5

2 Stanowiska nierobotnicze 14,8 12 4

3 Stanowiska robotnicze 1 0 1

4 Osoby przebywajgce na 0 0 0
urlopach wychowawczych
i bezptatnych

a) W 2017 roku zatrudnienie w Spdtce, w stosunku do roku ubiegtego, nie ulegto zmianie.

b) W 2017 roku stosunek czasu przepracowanego do czasu z tytulu nieobecnosci
wynikajgcych ze zwolnieh lekarskich oraz urlopdéw zwigzanych z rodzicielstwem wynosit
6,91%;

c) W 2017 roku pracownicy korzystali z grupowego ubezpieczenia na zycie oraz z
ubezpieczenia medycznego;

d) Szkolenia przeprowadzone w 2017 roku dotyczyly aktualizacji wiedzy o przepisach prawa i
rachunkowosci, a takze ich praktycznego zastosowania w dziatalnosci Spétki zgodnie z
biezgcymi potrzebami;

e) Zgodnie z Ustawg z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych z pdzniejszymi zmianami, Spotka dokonywata w 2017 roku odpiséw na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5. Wydarzenia istotne dla Spétki oraz wydarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym

5.1 Decyzje podatkowe dotyczace roku 2006 i 2007

W dniu 5 grudnia 2012 roku, w wyniku prowadzonej od 2009 roku kontroli skarbowej w Spoétce,
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje, okreslajgce zobowigzania
podatkowe Spotki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku od towardw i
ustug za okres od stycznia 2006 roku do grudnia 2007 roku w tgcznej kwocie 466 min ztotych.
Spotka wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (,DIS”) odwotanie od decyzji
Dyrektora UKS, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji.

W zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006 i rok 2007 Spétka, zgodnie z
przystugujgcym jej prawem, ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sgadu Administracyjnego w
Warszawie, wnoszac o uchylenie w catosci decyzji Dyrektora |zby Skarbowej w Warszawie i
poprzedzajgcej ich decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. Skarga Spotki dotyczgca
decyzji za rok 2007 zostata przez WSA oddalona. Spétka ziozyta skarge kasacyjng od
powyzszego wyroku. W dniu 6 grudnia 2016 roku Naczelny Sad Administracyjny, po
rozpoznaniu skargi kasacyjnej Elektrim S.A. od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2014 roku, w sprawie ze skargi Elektrim S.A. na decyzje
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 27 wrzesnia 2013 roku, w przedmiocie okres$lenia
wysokosci straty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok obrotowy trwajgcy od dnia
21 sierpnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., oddalit skarge ztozong przez Elektrim S.A. Wyrok
Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.

Skarga Spoftki na decyzje dotyczacyg roku 2006 zostata przez WSA uwzgledniona. W lipcu 2014
roku Sad uchylit w catosci zaskarzong decyzje. DIS ztozyt skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku. Spotka ztozyta odpowiedZ na skarge kasacyjna.

W dniu 6 grudnia 2016 roku Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie, po rozpoznaniu
sprawy ze skargi kasacyjnej Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie od wyroku Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca 2014 roku, w sprawie ze skargi Elektrim
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 4 grudnia 2013 roku, w przedmiocie
okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
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2006 rok, uchylit w catosci zaskarzony wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 31 marca 2017 roku Wojewodzki Sgd Administracyjny w Warszawie, po ponownym
rozpoznaniu sprawy oddalit skarge Elektrim. Spétka ztozyta od wyroku WSA skarge kasacyjng
do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 15 grudnia 2017, roku Naczelny Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit w catosci
zaskarzony wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez WSA w Warszawie.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy , uchylit w catosci zaskarzong decyzje. Wyrok jest nieprawomocny.

Decyzje w zakresie rozliczenia podatku od towardw i ustug za pazdziernik, listopad i grudzien
2006 roku oraz poszczegolne miesigce 2007 roku  zostaly réwniez przez Spétke zaskarzone
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. W postepowaniu dotyczacym VAT za rok 2006,
Wojewddzki Sad Administracyjny uchylit zaskarzong decyzje, nakazujgc DIS uzupetnienie
przeprowadzonego postepowania dowodowego i akt sprawy. Decyzjg z 4 sierpnia 2014 r.
Dyrektor 1zby Skarbowej uchylit w catosci decyzje Dyrektora UKS i przekazat jg do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. Decyzja DIS zostata przez Spotke zaskarzona do WSA. WSA w
dniu 10 czerwca 2015 roku oddalit skarge Spotki.

W dniu 12 maja 2017 roku Dyrektor Urzedu Celno — Skarbowego w wydat decyzje, w ktorej
okreslit inng, niz pierwotnie zadeklarowang, kwote nadwyzki podatku naliczonego od towardw i
ustug za pazdziernik, listopad i grudzien 2006 roku. Od tej decyzji nie zostata ztozona skarga do
sgdu administracyjnego, bowiem decyzja ta nie ma wymiaru finansowego z powodu okreslenia
jedynie innej kwoty nadwyzki podatku naliczonego do przeniesienia.

W zakresie podatku VAT za rok 2007, WSA wyrokiem z dnia 10 czerwca 2015 roku oddalit
skarge Spotki. Spdtka wniosta skarge kasacyjng do NSA.NSA wyrokiem z dnia 20 pazdziernika
2017 roku uchylit wyrok sadu | instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. WSA w
Warszawie wyrokiem z dnia 15 lutego 2018 roku uchylit decyzje organu podatkowego | instanciji.
Wyrok nie jest prawomocny.

5.2 Postepowanie egzekucyjne

W grudniu 2013 roku Naczelnik |l Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat
zabezpieczenia na czesci majgtku Spoétki zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych za rok 2006. Naczelnik 1| Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie, dziatajgc na podstawie przepisow Ordynacji podatkowej, w celu zabezpieczenia
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2006 r., ustanowit
hipoteki przymusowe na nieruchomosciach nalezgcych do Elektrim oraz ustanowit zastaw
skarbowy na nalezgcych do Elektrim udziatach i akcjach posiadanych spétek. W konsekwencji,
zastawem na rzecz Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie zostaty objete
udziaty w takich spétach jak:

— Elektrim Online Sp. z 0.0.;

— Megadex Expo Sp. z 0.0. /poprzednia nazwa: Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu
World Trade Center-Gdynia-Expo Sp. z 0.0./;

— Port Praski Sp. z 0.0;

— Tower-Service Sp. z 0.0.;

— Laris Investments Sp. z 0.0.

oraz akcje spotek:
—  Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.

— Elektrim-Megadex S.A.
— MSX Resources SA /poprzednia hazwa: Mostostal-Export S.A./
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Jednoczesnie Naczelnik US, dziatajgc na podstawie przepisow ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji dokonat, w ramach postepowania zabezpieczajgcego, a nie
egzekucyjnego, zajecia na nalezgcych do Spotki aktywach.

W zwigzku ze ztozonymi przez Spotke w dniu 18 grudnia 2013 roku w Drugim Mazowieckim
Urzedzie Skarbowym w Warszawie zarzutami w sprawie prowadzenia egzekuciji
administracyjnej, Spotka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie (,DMUS”) w przedmiocie zawieszenia postepowania egzekucyjnego,
wszczetego wobec Spdtki na podstawie tytutu wykonawczego. W maju 2016 roku Spétka
otrzymata postanowienie DMUS, zgodnie z ktérym organ uznat zarzut btednego naliczenia
odsetek w wysokosci 179.958.595 PLN i umorzyt w tej czesci postepowanie egzekucyjne.
Pozostata cze$¢ zarzutéw Spoitki zostata oddalona. Spoétka wniosta zazalenie na otrzymane
postanowienie. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2016
roku utrzymat w mocy postanowienie organu egzekucyjnego o czesciowym umorzeniu
postepowania egzekucyjnego. Postanowienie to w dniu 3 pazdziernika 2016 roku zostato
zaskarzone do WSA. WSA w Warszawie wyrokiem z dnia 13 czerwca 2017 roku oddalit skarge
Spoiki . Elektrim od tego wyroku ztozyt w dniu 20 listopada 2017 roku skarge kasacyjna .Termin
rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

5.3 Decyzja podatkowa dotyczgca roku 2011

Decyzjg z dnia 23 marca 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe Elektrim S.A. w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok
podatkowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku w wysokosci 571.365.082,00 zt. Decyzja
zostata wydana po zakonczeniu, trwajgcego od stycznia 2015 roku zgodnie z postanowieniem
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, postepowania kontrolnego w zakresie
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok. Spétka ztozyta od tej decyzji odwotanie
do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.

Decyzjg z dnia 25 sierpnia 2016 roku wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie,
utrzymano w mocy decyzje wydang w dniu 23 marca 2016 roku przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie w przedmiocie zobowigzania podatkowego z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 2011. Spotka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, po
rozpoznaniu skargi Elektrim S.A. na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 25
sierpnia 2016 roku, w przedmiocie okreslenia wysokos$ci zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2011 rok, oddalit skarge Spotki. W marcu 2018 roku Spotka
ztozyta do NSA skarge kasacyjng od tego wyroku. Termin rozprawy nie zostat jeszcze
wyznaczony.

Ponadto, Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, dziatajgc na
podstawie przepisow ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji, wszczat
postepowanie egzekucyjne wzgledem Elektrim S.A. i dokonat zajecia rachunkéw bankowych.
Postanowieniem z dnia 14 wrzesdnia 2016 roku MUS zwolnit z egzekucji kwoty 1 min zt z
rachunkéw nalezacych do Spotki do momentu ustania przyczyn zawieszenia egzekucji.

Jednoczesnie Spotka ztozyta zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji administracyjnej .
W dniu 7 lutego 2018 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie po rozpoznaniu

skargi Elektrim na postanowienia Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie w przedmiocie
czynnosci zabezpieczajgcych uchylit zaskarzone postanowienia. Wyrok nie jest prawomocny.

5.4 Inne decyzje podatkowe

Decyzjami Burmistrza Bornego Sulinowa z Ilutego 2015 roku, w toku postepowania
administracyjnego, Spotka otrzymata kary pieniezne, za usuniecie bez zezwolenia drzew z
nieruchomosci gruntowych, na tgczng kwote wynoszacg 11.254.747,72 zt. Na powyzsze decyzje
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Spétka wniosta odwotanie do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Koszalinie, ktére w
dniu 14 pazdziernika 2015 roku podjeto decyzje uchylajgca decyzje Burmistrza Bornego Sulinowa i
nakazujgcg ponowne rozpatrzenie sprawy organowi | instancji. W listopadzie 2015 roku Burmistrz
Bornego Sulinowa wszczat z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiotowej sprawie. W
pazdzierniku 2016 roku Burmistrz Bornego Sulinowa wydat decyzje orzekajgce o wydaniu kar
pienieznych dla Elektrim S.A. Na powyzsze decyzje Spotka ztozyta odwotanie do Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego.

W kwietniu 2017 roku Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w catosci uchylito zaskarzone decyzje
i umorzyto w catosci postepowanie pierwszej instancji.

5.5 Rozliczenie zadfuzenia z tytutu pozyczek

W styczniu 2017 roku Elektrim S.A. zawarta umowe z Elektrim Megadex S.A. w wyniku ktérej spoétki
dokonaty potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki z marca 2005
roku przystugujgcej Elektrim SA od Elektrim Megadex S.A oraz czesci wierzytelnosci nabytej we
wrzesniu 2016 roku przez Elektrim Megadex S.A od Fizan Limited, przystugujacej Fizan Limited od
Elektrim S.A.  Wierzytelnos¢ Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. z tytutu umowy pozyczki
Zz marca 2005 roku wygasta w catosci, a wierzytelno$¢ Elektrim Megadex S.A. zostata sptacona w
przewazajgcej czesci. Do sptaty pozostaje kwota 447 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzanie Elektrim S.A., wraz z odsetkami, wobec Fizan
Limited wynosi 45.054 min PLN. Zobowigzanie to wynika z nabycia w czerwcu 2016 roku przez
Fizan Limited, spoétki prawa  cypryjskiego, od spoétki Anokymma Ltd. przystugujacej jej
wierzytelnosci wobec Elektrim SA.

5.6 Przekazanie sprawozdania korncowego dotyczacego wywigzania sie przez Elektrim S.A.
ze zobowigzan wynikajacych z Umowy Prywatyzacyjnej ZE PAK S .A.

W kwietniu 2018 Zarzad Spétki wraz z Zarzgdem Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A.
(ZE PAK S.A.") przekazat do Ministerstwa Przedsiebiorczosci i Technologii sprawozdanie
koncowe dotyczace wywigzania sie przez Elektrim S.A. z realizacji zobowigzanh inwestycyjnych
wynikajgcych z ,Umowy sprzedazy akcji Zespotu Elektrowni Pagtnéw-Adamow-Konin Spétka
Akcyjna z siedzibg w Koninie” zawartej w Warszawie w dniu 30 marca 1999 roku pomiedzy
Skarbem Panstwa i Elektrim S.A. (zwanej dalej ,Umowg Prywatyzacyjng”).

Wyzej wymieniony dokument zawiera sprawozdania z wykonania zadan inwestycyjnych
zrealizowanych w elektrowniach ZE PAK S.A., w tym w Elektrowni Patnéw Il Sp. z o0.0. (spdtka
zalezna od ZE PAK S.A.), w okresie od dnia 30 marca 1999 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Na
podstawie przedstawionych informacji Spétka uznaje, iz cigzgce na niej zobowigzania wynikajgce z
Umowy Prywatyzacyjnej zostaty zrealizowane w catosci. W szczegdlnosci, zgodnie z
postanowieniami Umowy Prywatyzacyjnej, tgczna wielkos¢ mocy zainstalowanej i osiggalnej
urzgdzen eksploatowanych w elektrowniach Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A. na dzien 31 grudnia
2017 roku i w calym okresie od dnia 30 marca 1999 roku przekraczata ustalony w Umowie
Prywatyzacyjnej poziom 2212 MW brutto. Ze zlozonego sprawozdania koncowego wynika, ze
wysokos$¢ naktadow finansowych majgcych na celu odtworzenie, modernizacje i utrzymanie
sprawnosci urzadzen produkcyjnych ZE PAK S.A. i Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. w tgcznej mocy
co najmniej 2212 MW brutto w okresie od 30 marca 1999 roku, wyniosta blisko 7,3 mid zlotych.
Osiggniecie takiego poziomu naktadéw mozliwe byto m.in. dlatego, ze do roku 2013 ZE PAK S.A.
nie dokonywata wypftaty dywidendy akcjonariuszom, za$§ wypracowywany zysk byt przeznaczany
zasadniczo na finansowanie zadan inwestycyjnych. Wyzej wspomniane sprawozdanie w czesci
opisujgcej wysoko$¢ poniesionych nakfadéw, jak i w czedci technicznej odnoszgcej sie do
stwierdzenia wielkosci mocy w ZE PAK S.A. i Elektrowni Patnéw Il Sp. z 0.0., zostato oparte na
ekspertyzach wykonanych przez niezalezne podmioty o uznanej w swojej dziedzinie renomie.

5.7 Walne Zgromadzenia Spétki

W dniu 4 kwietnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na ktorym
zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akgc;ji
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imiennych serii V, realizowang w drodze subskrypcji prywatnej. W dniu 31 maja Spotka zlozyta w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego wniosek w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Elektrim S.A. Na skutek
przediuzajgcego sie i trwajgcego ponad 6 miesiecy procesu rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Elektrim S.A., a takze w zwigzku z podjetymi przez niektérych akcjonariuszy
dziataniami zmierzajgcymi do uniewaznienia przedmiotowego podwyzszenia kapitatu, w dniu 15
listopada 2017 roku Zarzad Elektrim S.A. wycofat ztozony wniosek. Postanowieniem z dnia 17
listopada 2017 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego umorzyt postepowanie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki dokonanego na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2017 roku.

W dniu 1 czerwca 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, na ktdrym
zostata podjeta uchwata w spraw zmiany statutu Spoétki w zakresie dobrowolnego umorzenia akcji
Spoiki.

W dniu 29 czerwca 2017 roku odbylo sie Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym zatwierdzono
sprawozdanie finansowe Spoitki za rok 2016 oraz udzielono absolutorium czionkom Zarzadu oraz
cztonkom Rady Nadzorczej Spofki.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

6.1 Przyjete kursy waluty EUR do przeliczania pozycji aktywoéw i pasywoéw, a takze pozycji z
rachunku zyskoéw i strat

a) przeliczanie pozycji aktywow i pasywoéw — dla celow przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczone zostaty
wedtug $redniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na
dany dzien bilansowy. Na dzien 31 grudnia 2017 roku kurs ten wynosit 4,1709 zi.

b) przeliczanie pozycji z rachunku zyskéw i strat - poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat,
przeliczone zostaty wedlug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca tj. od stycznia 2017 roku do grudnia 2017 roku. Wyliczony $redni kurs
EUR za ten okres wynosi 4,2583 zt.

6.2 Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego zapewniajagce poréwnywalnoscé
danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 6 507 6 534 1528 1497
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 385) (4371) (2 204) (1 002)
Zysk (strata) brutto (34 745) 30533 (8 159) 6 997
Zysk (strata) netto (32 790) 30948 (7 700) 7 092
Aktywa razem 1584 251 1631883 379 834 368 870
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 1381129 1395971 331134 315 545
Zobowigzania dtugoterminowe 18 747 19 884 4 495 4495
Zobowigzania krétkoterminowe 1352 456 1364 149 324 260 308 352
Kapitat wtasny 203 122 235912 48 700 53325
Kapitat zaktadowy 83770 83770 20 084 18 935
Liczba akcji w szt. 83770297 83770297
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Zarzad proponuje pokry¢ strate za rok 2017 z zyskéw przysztych okresow.

6.3 Czynniki ryzyka

Gtownym zrédtem przychoddéw Elektrim S.A. jest wynajem wtasnych nieruchomosci. Wszelkie
ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cig uwarunkowane sg takimi czynnikami zewnetrznymi
jak:

e spadek koniunktury gospodarczej kraju;

e spadek popytu na wynajem nieruchomosci przy jednoczesnym wzroscie podazy;

e sytuacja finansowa i pozycja rynkowa najemcéw, wplywajgca na terminowe regulowanie
zobowigzan w stosunku do Elektrim S.A;

e ryzyko braku zaptat za naleznosci objete odpisami aktualizujgacymi, ktérych spétka dochodzi w
postepowaniach sadowych; ksztattowanie sie kurséw walut i spadek wartosci ziotego,
wptywajgce na te rozliczenia Spotki, ktére denominowane sg w walutach obcych.

Czynnikami ryzyka dla funkcjonowania Spotki sg jednak przede wszystkim :

e wynik rozstrzygniecia przez Sad sporéw dotyczacych przeprowadzonych postepowan
podatkowych za lata 2006 i 2011,

e spor dotyczacy tych postepowan trwa juz kilka lat. Aktywa Spétki sg zabezpieczone a wptywy
srodkowi pienieznych na rachunki bankowe sg ograniczone ze wzgledu na wysokosc
zabezpieczen na rachunkach. Spotka doktada wszelkich staran, aby postepowania zakonczyty
sie korzystnymi dla Spoiki rozstrzygnieciami, jednak ostateczne rozwigzanie sporow lezy w
gestii sgdu.

6.4 Perspektywy rozwoju

Spoétka w ramach Grupy Kapitatowej realizuje, poprzez swoje spotki zalezne, wiele znaczacych
projektow deweloperskich. Kluczowym projektem jest tu inwestycja realizowana na terenie Portu
Praskiego w Warszawie, ktéra przez najblizsze lata moze wygenerowaé znaczace zyski, a w
konsekwencji moze wptyng¢ na wzrost wartosci aktywow Spoiki.

Zarzad Elektrim S.A. stoi na stanowisku, Ze istniejg perspektywy dla dalszego rozwoju dziatalnosci
Spofki, aczkolwiek, istniejace, a przedstawione w punkcie powyzej czynniki ryzyka powinny by¢
brane pod uwage.

Spotka doktada wszelkich staran, aby czynniki te zostaty wyeliminowane, zwlaszcza w kwestii sporu
z Dyrektorem Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie wydanych decyzji za lata 2006, 2011.

7. Instrumenty finansowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stép
procentowych i ryzyko kredytowe.. Gtéwne instrumenty finansowe utrzymywane przez Spétke to
akcje i udziaty, udzielone pozyczki oraz $rodki pieniezne. W przypadku posiadanych akcji spotki
notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdétka jest narazona na spadek
kursu tych akcji W przypadku udzielonych pozyczek, lokat i $rodkéw pienieznych Grupa jest
narazona na wahania stép procentowych oraz ryzyko kredytowe.
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Ryzyko stép procentowych

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim pozyczki zagraniczne;.

Spotka stosuje polityke zarzgdzania kosztami oprocentowania polegajgcg na lokowaniu nadwyzek
pienieznych w lokaty 1-3 miesieczne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac¢ sie w
postaC| nastepujgcych czynnikow:
niewyptacalnosci kontrahenta,

— czesciowej sptaty naleznosci,

— istotnego opdznienia w sptacie naleznosci

— innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.
Spotka zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

8. Istotne osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2017 Spoétka nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych.

Warszawa, dnia 30 maja 2018 roku

Zarzgd Elektrim S.A.

Iwona Tabakiernik-Wysfocka Wojciech Piskorz
Czfonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu
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