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1

Wprowadzenie

1.1 Informacje podstawowe o Spéice

1.2

Nazwa spotki: Elektrim SA

Adres: ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa
Numer identyfikacji podatkowej: NIP: 526 020 77 46

Numer statystyczny: REGON: 000144058

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039329.

Dziatalnos¢ Spoétki

Dziatalnos¢ Elektrim SA opiera sie na Statucie Spoétki — tekst jednolity Statutu -
uwzgledniajgcy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenia w dniach 04.04.2003r.,
30.06.20009r. i 24.06.2010r. - zostat ustalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony uchwatg
Rady Nadzorczej w dniu 24 maja 2012 roku.

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spoiki jest:
— wytwarzanie energii elektrycznej
— przesylanie energii elektrycznej
— dystrybucja energii elektrycznej
— telefonia stacjonarna i telegrafia
— telefonia ruchoma
— transmisja danych i teleinformatyka
— radiotelekomunikacja
— telewizja kablowa
— pozostate ustugi telekomunikacyjne
— pozostate formy udzielania kredytéw
— pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno -
rentowymi
— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
— kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek
— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg
— badanie rynku i opinii publicznej
— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

Kluczowymi elementami strategii Elektrim SA jest dziatalno$¢ w sektorach energetycznym,
nieruchomosci i telekomunikacyjnym.

1.3 Zarys historyczny Spotki

Elektrim to jedno z najstarszych przedsiebiorstw handlu zagranicznego w Polsce. Powstat
w dniu 16 listopada 1945 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwg
Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki ,Elektrim”. W 1990 roku
Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki zadecydowato o przeksztatceniu Elektrimu w spotke
akcyjng. W dniu 5 pazdziernika 1990 roku Spodtka zostata zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, a wtascicielem wszystkich akcji stat sie
Skarb Panstwa. Na podstawie decyzji Ministra Wspotpracy Gospodarczej z Zagranicg z
dnia 25 wrzednia 1991 roku rozpoczeto proces prywatyzacji Elektrimu. Elektrim byt
pierwszym przedsiebiorstwem handlu zagranicznego prywatyzowanym w warunkach
istnienia gietdy i rynku papieréw warto$ciowych.
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e Akcje Elektrimu byly notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA od
1991 roku. Wykluczenie akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA nastgpito w dniu 21 stycznia 2008 roku na podstawie uchwaty Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 5 listopada 2007 roku. Elektrim SA
pozostat spotkg publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych.

e W sierpniu 2007 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, na wniosek Zarzgdu
Elektrim SA, kierujgcego sie koniecznoscig sprawiedliwego zaspokojenia wierzycieli, wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadiosci Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia uktadu.

e W dniu 17 grudnia 2010 roku, wskutek wnioskow wierzycieli, Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Sgd Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych umorzyt postepowanie upadto$ciowe Spdtki. Stwierdzenie
prawomocnosci w/w postanowienia nastgpito w dniu 10 stycznia 2011 roku. W
konsekwencji umorzenia postepowania upadtosciowego Elektrim SA Zarzad Spofki
odzyskat, zgodnie z przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego, prawo zarzgdzania
majatkiem Elektrim SA oraz rozporzadzania jego sktadnikami.

e Umorzenie postepowania upadtosciowego byto  mozliwe, w szczegdlnosci wskutek
zawarcia w grudniu 2010 roku Ugody, ktéra zakonczyta ponad dziesiecioletni spor
dotyczacy praw udzialowych w Polskiej Telefonii Cyfrowej. Ugode podpisaty w
szczegolnosci Vivendi oraz jej podmioty zalezne, Deutsche Telekom wraz ze swoimi
podmiotami zaleznymi, The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. - Powiernik Obligacji,
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz Elektrim wraz z podmiotami z grupy
Elektrim. Spoér o 48% udziatdbw w PTC byt jednym z najwigkszych, najdtuzszych i
najbardziej skomplikowanych sporéw prawnych w Europie. W jego wyniku prowadzonych
byto kilkadziesigt spraw sadowych i arbitrazowych, toczacych sie réwnolegle w kilku
jurysdykcjach (polskiej, austriackiej, szwajcarskiej, angielskiej i amerykanskiej), przed
sagdami wszystkich instancji, w tym najwyzszymi instancjami sgdowymi Polski, Austrii i
Wielkiej Brytanii. W efekcie Ugody, Vivendi wycofato swoje roszczenia dotyczgce PTC,
grupa Deutsche Telekom zostata jedynym wiascicielem operatora Ery, a Elektrim sptacit
swoich wierzycieli, w tym w szczegolnosci Skarb Panstwa, obligatariuszy oraz Vivendi.
Wskutek Ugody Elektrim zbyt posiadane przez siebie udziaty w Elektrim Telekomunikacja
Sp. z o0.0. oraz Carcom Warszawa Sp. z o.0.. Ugoda umozliwita takze umorzenie, na
zgodny wniosek witasciwych stron, postepowan sgdowych, dotyczgcych udziatéw Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. lub ze sporem tym zwigzanych.

e Od 2011 roku w Spétce prowadzony jest proces restrukturyzacyjny, majgcy na celu
uporzgdkowanie aktywéw Spoiki.

2. Struktura akcjonariatu

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 83 770 297 PLN i dzieli sie 83 770 297 akcji na okaziciela o
nominalnej wartosci 1 zt kazda. Ogodlna liczba gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu wynosi
83 770 297.

2.1 Wykaz akcjonariuszy Spoéltki, ze szczegélnym uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien 31.12.2012r., bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA*
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*|

Akcjonariusze llo$¢ posiadanych akgcji Udziat procentowy
Delas Holdings Limited 65 691 802 78,42 %
Elzbieta Sjoblom 4 200 000 5,01 %
W tym:
- udziat bezposredni: 4 180 000
- udziat posredni. 20 000

Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych w llos¢ posiadanych akcji Udziat procentowy

posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy

Pozostali akcjonariusze 13878 495 16,57%

2.2 Opis zmian zachodzacych w strukturze akcjonariatu w 2012 roku
Zgodnie z informacjami przekazywanymi Elektrim SA przez akcjonariuszy spotki, w 2012

roku nastepowaty nastepujgce zmiany w sktadzie akcjonariatu Elektrim SA. Spétka otrzymata
nastepujgce zawiadomienia:

a) W dniu 28 wrzesnia 2012 roku. Elektrim SA otrzymat od Pani Elzbiety Sjoblom,

zamieszkatej w Skierniewicach zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku (Dz.U. z 2005r., Nr 184 poz. 1539 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,Ustawa"), o zmniejszeniu jej bezposredniego i posredniego
udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.

Zgodnie z zawiadomieniem zmniejszenie udziatu bezposredniego w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA nastgpito poprzez realizacje w dniu 27
wrzesnia 2012 roku przez Dom Maklerski zlecenia przewlaszczenia na zabezpieczenie
160 000 akcji Elektrim SA nalezacych do Pani Sjoblom na rzecz Firmy Handlowej JAGO
SA w upadiosci likwidacyjnej z siedzibg w Ksigznicach, a zmniejszenie udziatu
posredniego w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA nastgpito
poprzez realizacje w dniu 26 wrzesnia 2012 roku przez DI BRE Bank SA zlecenia
przewtaszczenia na zabezpieczenie 20 000 akcji Elektrim SA stanowigcych wlasnosé
spotki zaleznej Park Bronisze Sp. z 0.0., w stosunku do ktérej Pani Elzbieta Sjoblom jest
podmiotem dominujgcym, na rzecz Firmy Handlowej JAGO SA w upadtosci likwidacyjnej z
siedzibg w Ksigznicach.

Przed wyzej opisanymi przewtaszczeniami Pani Elzbieta Sjoblom posiadata bezposrednio
4 180 000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4 180 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 4,99% kapitalu zaktadowego Elektrim SA
oraz 4,99% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA oraz posrednio
przez spotke zalezng Park Bronisze Sp. z o.0., w stosunku do ktérej Pani Elzbieta
Sjoblom jest podmiotem dominujgcym, 20 000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 20
000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 0,02% kapitatu
zaktadowego Elektrim SA oraz 0,02% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA. tgcznie Pani Elzbieta Sjoblom posiadata 4 200 000 akcji Elektrim SA,
uprawniajgcych do 4 200 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA,
stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego Elektrim SA oraz 5,01% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.
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Zgodnie z zawiadomieniem, po wyzej opisanych przewlaszczeniach Pani Elzbieta
Sjoblom posiadta bezposrednio 4 020 000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4
020 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA, co odpowiadato 4,80% kapitatu
zaktadowego Elektrim SA oraz 4,80% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA. Pani Elzbieta Sjoblom nie posiadata akcji Elektrim SA przez spofki zalezne.

b) W dniu 26 listopada 2012 roku Elektrim SA otrzymat od Pani Elzbiety Sjoblom,
zamieszkatej w Skierniewicach zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku (Dz.U. z 2005r.,, Nr 184 poz. 1539 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (,Ustawa"), o zmianie jej bezposredniego i posredniego udziatu w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.

1) Zmiana udzialu bezposredniego w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA nastgpita poprzez dokonanie w dniu 22 listopada 2012 roku zwrotu przez
Firma Handlowa JAGO SA w upadiosci likwidacyjnej z siedzibg w Ksigznicach
160 000 akcji Elektrim SA na rzecz Pani Elzbiety Sjoblom, uprzednio otrzymanych w
wyniku ,Porozumienia odnosnie spfaty diugu i zabezpieczenia diugu w drodze
przeniesienia praw z akcji" (,Zwrot").

2) Zmiana udziatu posredniego w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA nastgpita poprzez dokonanie w dniu 21 listopada 2012 roku zwrotu przez
Firma Handlowa JAGO SA w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Ksigznicach
20 000 akgiji Elektrim SA na rzecz spotki zaleznej Park Bronisze Sp. z 0.0. w stosunku
do ktérej Pani Elzbieta Sjoblom jest podmiotem dominujgcym, uprzednio otrzymanych
w wyniku ,Porozumienia odnosnie spfaty diugu i zabezpieczenia dlugu w drodze
przeniesienia praw z akcji" z dnia 14 wrzesnia 2012 roku. (,Zwrot").

Przed Zwrotem Pani Elzbieta Sjoblom posiadata bezposrednio 4 020 000 akcji Elektrim
SA, uprawniajgcych do 4 020 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA, co
odpowiadato 4,80% kapitatu zakltadowego Elektrim SA oraz 4,80% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. Pani Elzbieta Sjoblom nie posiadata akcji Elektrim
SA przez spofki zalezne.

W wyniku Zwrotu Pani Elzbieta Sjoblom posiada bezposrednio 4 180 000 akcji Elektrim
SA, uprawniajgcych do 4 180 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA, co
odpowiada 4,99% kapitatu zaktadowego Elektrim SA oraz 4,99% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA oraz posrednio, przez spotke zalezng Park Bronisze
Sp. z o0.0., w stosunku do ktérej Pani Elzbieta Sjoblom jest podmiotem dominujgcym,
20 000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 20 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA, co odpowiada 0,02% kapitatu zaktadowego Elektrim SA oraz 0,02% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. tgcznie Pani Elzbieta Sjoblom
posiada 4 200 000 akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4 200 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim SA, stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego Elektrim SA oraz
5,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.

W okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia Pani Elzbieta Sjoblom

rozwaza zarowno zwiekszenie jak i zmniejszenie zaangazowania w ogolnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrim SA w 2012 roku

3.1 Skiad Zarzadu Elektrim SA
W 2012 roku skfad Zarzadu Elektrim SA nie ulegt zmianie i w okresie od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku byt nastepujgcy:

Wojciech Piskorz — Prezes Zarzgdu
Iwona Tabakiernik-Wystocka — Czionek Zarzadu
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3.2 Skiad Rady Nadzorczej Elektrim SA

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 21 czerwca 2012 roku sktad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jozef Birka — Czionek Rady Nadzorczej
Andrzej Papis — Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Walkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 21 czerwca 2012 roku, zgodnie z § 13 Statutu Elektrim SA, wygasty mandaty
cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza nowej kadencji powotana przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spdiki, zostata wybrana w niezmienionym sktadzie i do dnia 31
grudnia 2012 roku byta nastepujaca:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec
Jozef Birka

Andrzej Papis
Norbert Walkiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

4. Informacja dotyczgca stanu zatrudnienia w Elektrim SA w 2012 roku

Lp. Zatrudnienie Przecietna Przecietna 2011 2012 2011 2012
liczba liczba rok rok rok rok
zatrudnionych | zatrudnionych | kobiety kobiety mezczyzni | mezczyzni
w 2011 roku w 2012 roku
1 Ogotem 17 18 11 12 6 6
pracownicy
2 Stanowiska 16 17 11 12 5 5
nierobotnicze
3 Stanowiska 1 1 0 0 1 1
robotnicze
4 Osoby 0 0 0 0 0 0
przebywajgce na
urlopach
wychowawczych
i bezptatnych

a) W 2012 roku zatrudnienie w osobach wzrosto w stosunku do roku 2011 o 1 osobe.

b) Nieobecnosci z tytutu zwolnien lekarskich (w tym zasitki macierzynskie) stanowity 3,41%
naleznego do przepracowania czasu pracy w 2012 roku.

c) W 2012 roku pracownicy korzystali z grupowego ubezpieczenia na zycie, jak rowniez z
ubezpieczenia medycznego.

d) Szkolenia przeprowadzone w 2012 roku dotyczyly aktualizacji wiedzy o przepisach prawa i
rachunkowosci, a takze ich praktycznego zastosowania w dziatalnosci Spotki zgodnie z
biezgcymi potrzebami.

e) W zwigzku z zatrudnieniem ponizej 20 petnych etatow, zgodnie z Ustawg z dnia 4 marca

1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z po6zniejszymi zmianami,
Spotka nie dokonywata w 2012 roku odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

5. Zmiany w powigzaniach kapitatowych Elektrim SA z innymi podmiotami oraz inne
istotne dla Spétki wydarzenia, ktdre nastapity w 2012 roku

5.1 W dniu 24 lutego 2012 roku, w wykonaniu Warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki

Towarowa Gietda Energii SA (,TGE") z dnia 8 listopada 2011 roku, nastgpito przeniesienie
wiasnosci 145 001 akcji TGE nalezgcych do Elektrim SA na rzecz Gieldy Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie SA, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego TGE.
Przeniesienie byto poprzedzone uzyskaniem przez GPW zgody Prezesa UOKIK na
transakcje, co stanowito warunek umowny.

5.2 W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w toku prowadzonego postepowania
likwidacyjnego spotki IDM Warsaw Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji z
siedzibg w Warszawie (,IDM”), podjat decyzje o wykresleniu IDM z Krajowego Rejestru
Sadowego.

5.3 W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w toku prowadzonego postepowania
likwidacyjnego spotki Panska Klub Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji z
siedzibg w Warszawie (,Panska Klub”), podjgt decyzje o wykresleniu Panska Klub z
Krajowego Rejestru Sgdowego.

5.4 W dniu 19 marca 2012 roku Argumenol Holding Company Limited, spoétka prawa

cypryjskiego kontrolowana przez Elektrim SA (,Argumenol”’) nabyla udziaty w Metelem
Holding Company Limited (,Metelem”), reprezentujgce ok. 15,61% kapitatu zakladowego.
Przeniesienie wlasnoséci udziatdw nastgpito na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej 12
marca 2012 roku pomiedzy Karswell Limited, Sensor Overseas Limited jako sprzedajgcymi,
Argumenol jako nabywcg oraz spotkg Metelem. Zgodnie z postanowieniami powyzszej
umowy Argumenol kontynuowat nabywanie udziatdow w Metelem, osiggajagc na koniec 2012
roku 19,94% kapitatu zaktadowego Metelem.

5.5 W dniu 18 kwietnia 2012 roku Elektrim SA zawart ze spotkg Megadex Serwis Sp. z 0.0. z

5.6

siedzibg w Warszawie Umowe sprzedazy 150 100 (sto piec¢dziesiat tysiecy sto) akcji spotki
Pollytag Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku stanowigcych 37,22 % kapitatu
zakladowego spdétki Pollytag SA. Po dokonaniu wyzej opisanej transakcji Elektrim SA nie
posiada akcji spétki Pollytag SA.

W dniu 20 lipca 2012 roku, w zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji Elektrim
SA, Spotka dokonata zbycia 174 789 (sto siedemdziesigt cztery tysigce siedemset
osiemdziesiagt dziewie€) akcji spotki Zespotu Elektrowni ,Pgtnéw - Adamow- Konin" Spétka
Akcyjna z siedzibg w Koninie na rzecz spotki Embud Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za
kwote 48 940 920 (stownie: czterdziesci osiem miliondw dziewieéset czterdziesci tysiecy
dziewieéset dwadziescia) ziotych. Obecnie w bezposrednim posiadaniu  Elektrim SA
pozostajg akcje stanowiace 0,38% kapitatu zaktadowego ZE PAK SA.

5.7 W dniu 9 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim SA postanowito o

potgczeniu Elektrim S.A. ze spétkg Darimax Limited, utworzong zgodnie z prawem
cypryjskim, z siedzibg w Nikozji, poprzez przeniesienie na Elektrim SA - jako jedynego
wspolnika Darimax - catego majagtku Darimax oraz rozwigzanie Darimax bez
przeprowadzania likwidaciji.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 21 grudnia 2012 roku, nastgpito transgraniczne
potgczenie Elektrim SA z Darimax. Potgczenie odbyto sie bez podnoszenia kapitatu
zaktadowego Elektrim SA i wedlug zasad przewidzianych we wspolnym Planie Potgczenia,
uzgodnionym pomiedzy zarzgdami Elektrim SA i Darimax w dniu 30 maja 2012 roku, a
ogtoszonym w dniu 6 czerwca 2012 roku w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 109,
poz. 7710. Prawomocnos¢ wyzej opisanego postanowienia zostata stwierdzona w dniu 26
lutego 2013 roku.

5.8 W dniu 13 wrzesnia 2012 roku, na podstawie Uchwaty zgromadzenia wspélnikéw spotki

Argumenol Investment Company Limited z siedzibg w Nikozji, (,Argumenol") podjetej w
dniu 7 wrzesnia 2012 roku, Elektrim SA dokonat zbycia przez wniesienie aportem do
Argumenol, nalezgcych do Elektrim SA 1 500 000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akciji
imiennych spdtki Elektrim-Volt SA z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 50,85% kapitatu
zaktadowego Elektrim Volt SA.
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Zgodnie z listem intencyjnym zawartym pomiedzy Zespotem Elektrowni ,Pgtnéw-Adamaéw-
Konin" SA z siedzibg w Koninie (,ZE PAK”) i Argumenol, w dniu 1 pazdziernika 2012 roku
akcje Elektrim —Volt SA zbyte zostaty przez Argumenol na rzecz ZE PAK.

5.9 W dniu 30 pazdziernika 2012 roku akcje ZE PAK SA wprowadzone zostaty do publicznego
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Wynikiem wprowadzenia
akcji ZE PAK SA na gietde byta sprzedaz wszystkich  dotychczas posiadanych przez
Skarb Panstwa. akcji ZE PAK SA.

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

6.1 Przyjete kursy waluty EUR do przeliczania pozycji aktywow i pasywoéw, a takze pozycji z
rachunku zyskéw i strat

a) przeliczanie pozycji aktywow i pasywow — dla celéw przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow bilansu przeliczone
zostaty wedilug $redniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dany dzien bilansowy. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku kurs ten wynosit
4,0882 zl.

b) przeliczanie pozycji z rachunku zyskoéw i strat - poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i
strat, przeliczone zostaty wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca tj. od stycznia 2012 roku do grudnia 2012 roku.
Wyliczony sredni kurs EUR za ten okres wynosi 4,1736 zi.

6.2 Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego zapewniajgce poréwnywalnosc
danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy 7577 9165 1815 2214
produktow, towaréw i materiatdw
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (9 026) (134 117) (2 163) (32 395)
Zysk (strata) brutto 3067 703 (3730 229) 735 026 (901 000)
Zysk (strata) netto 3057 543| (3710 968) 732 591 (896 347)
Aktywa razem 1692 972 2 343 448 414112 530 576

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 674 183 4 380 831 164 909 991 856
Zobowigzania dtugoterminowe 389 408 519 545 95 252 117 629
Zobowigzania krotkoterminowe 269 695 3 846 633 65 969 870 909
Kapitat wlasny 1018 789| (2 037 383) 249 202 (461 280)
Kapitat zaktadowy 83 770 83 770 20 491 18 966
Liczba akcji w szt. 83 770 297 83 770 297ﬁ
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6.3 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Elektrim SA, czynniki ryzyka
. proces restrukturyzacji Spotki

W 2012 roku, Spétka konsekwentnie kontynuowata rozpoczety w 2011 roku proces restrukturyzacii,
majacy na celu uporzgdkowanie aktywdw Elektrim SA, jak réwniez wyeliminowanie zobowigzan
Elektrimu do spétek zaleznych, zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetg w dniu 27 pazdziernika 2011 roku, upowazniajgcg Zarzad Elektrim SA do przeprowadzania
takich dziatan.

Miedzy innymi, w toku prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego, Spotka dokonata zbycia w
ramach grupy akcji takich podmiotéw jak: ZE PAK SA, Pollytag SA czy Elektrim Volt SA. Ponadto,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim SA postanowito w dniu 9 sierpnia 2012 roku o
transgranicznym potgczeniu Elektrim S.A. ze spoétkg Darimax Limited, z siedzibg w Nikozji na
Cyprze. Potgczenie nastgpito w dniu 21 grudnia 2012 roku na mocy postanowienia Sagdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego i odbyto
sie poprzez przeniesienie na Elektrim SA calego majgtku Darimax, bez podnoszenia kapitatu
zaktadowego Elektrim SA.

W wyniku toczgcego sie procesu restrukturyzacyjnego, zobowigzania Elektrim SA do spétek
zaleznych zmniejszyty sie w stosunku do roku 2011 o 3 705 342 tys. zt i na koniec 2012 roku
wynosity 657 529 tys. zt.

e czynnikiryzyka

Elektrim SA nie prowadzi typowej dziatalnosci operacyjnej. Gtéwnym zrédiem przychoddéw Spotki
jest wynajem nieruchomosci. Wszelkie ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Elektrim
uwarunkowane s nastepujgcymi czynnikami zewnetrznymi:

e spadek koniunktury gospodarczej kraju;

e spadek popytu ha wynajem nieruchomosci przy jednoczesnym wzroscie podazy;

e sytuacja finansowa i pozycja rynkowa najemcéw, wptywajgca na terminowe regulowanie
zobowigzan w stosunku do Elektrim SA,;

e ryzyko braku zaptat za naleznosci objete odpisami aktualizujgcymi, ktérych spétka dochodzi
w postepowaniach sadowych;

e ksztattowanie sie kursow walut i spadek wartosci ztotego, wpltywajgce na te rozliczenia
Spoiki, ktére denominowane sg w walutach obcych;

e kwestionowanie przez Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie, poprzez wydanie decyzji
podatkowych dotyczacych postepowania kontrolnego prowadzonego w Elektrim SA od
2009 roku, prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od
os6b prawnych i podatku od towardw i ustug, za okres od stycznia 2006 roku do grudnia
2007 roku.

7. Inne istotne dla Spotki wydarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym

e W dniu 2 stycznia 2013 roku Spotka zostata poinformowana przez swoich petnomocnikéw o
wydaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie decyzji podatkowych
dotyczacych postepowania kontrolnego prowadzonego w Elektrim SA od 2009 roku, w
zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od
os6b prawnych i podatku od towardw i ustug, za okres od stycznia 2006 roku do grudnia
2007 roku. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat na rzecz Elektrim SA
decyzje okreslajgce Spoice zalegte zobowigzania podatkowe w kwocie 466 min ztotych. W
styczniu 2013 roku Spétka wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie odwotanie
od decyzji Dyrektora UKS. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania postepowanie
jest w toku.
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e W dniu 26 lutego 2013 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego stwierdzit, ze postanowienie z dnia 21 grudnia
2012 roku, na mocy ktérego, nastgpito transgraniczne potgczenie Elektrim SA z siedzibg w
Warszawie z Darimax Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, jest prawomocne.

Warszawa, dn. 31 maja 2013 roku.

Zarzad Elektrim SA

Iwona Tabakiernik-Wysfocka Wojciech Piskorz
Czfonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu



