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1

Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Spoétce

1.2

Nazwa spotki: Elektrim SA

Adres: ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa
Numer identyfikacji podatkowej: NIP: 526 020 77 46

Numer statystyczny: REGON: 000144058

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039329.

Dziatalnos¢ Spoétki

Dziatalnos¢ Elektrim SA opiera sie na Statucie Spotki. Tekst jednolity Statutu,
uwzgledniajgcy zmiane uchwalong przez Walne Zgromadzenia w dniu 4 kwietnia 2017
roku, zostat ustalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej w
dniu 6 kwietnia 2017 roku.

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spoiki jest:
— wytwarzanie energii elektrycznej
— przesylanie energii elektrycznej
— dystrybucja energii elektrycznej
— telefonia stacjonarna i telegrafia
— telefonia ruchoma
— transmisja danych i teleinformatyka
— radiotelekomunikacja
— telewizja kablowa
— pozostate ustugi telekomunikacyjne
— pozostate formy udzielania kredytéw
— pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno -
rentowymi
— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
— kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek
— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg
— badanie rynku i opinii publicznej
— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

1.3 Zarys historyczny Spotki

Elektrim byt pierwszym przedsiebiorstwem handlu zagranicznego prywatyzowanym w
warunkach istnienia gietdy i rynku papieréw wartosciowych.. Powstat w dniu 16 listopada
1945 roku jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwg Polskie Towarzystwo
Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki ,Elektrim”. W 1990 roku Zgromadzenie
Wspodlnikow Spotki zadecydowato o przeksztatceniu Elektrimu w spotke akcyjng. W dniu 5
pazdziernika 1990 roku Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, a wiascicielem wszystkich akcji stat sie Skarb Panstwa.
Na podstawie decyzji Ministra Wspotpracy Gospodarczej z Zagranicg z dnia 25 wrzesnia
1991 roku rozpoczeto proces prywatyzacji Elektrimu.

Od 21 stycznia 2008 roku akcje nie sg notowane na gietdzie. Wykluczenie akcji Spotki z
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nastgpito na podstawie
uchwaty Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 5 listopada 2007 roku.
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2. Struktura akcjonariatu

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 83 770 297 PLN i dzieli sie 83 770 297 akcji na okaziciela o

nominalnej wartosci 1 zt kazda. Ogodlna liczba gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu wynosi
83 770 297.

2.1 Wykaz akcjonariuszy Spétki, ze szczegélnym uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien 31 grudnia 2016 roku, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim S.A.*

Akcjonariusze llos¢ posiadanych akcji Udziat procentowy

Bithell Holdings Limited 65 691 802 78,42 %

*Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych w llos¢ posiadanych akcji Udziatl procentowy
posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy

Pozostali akcjonariusze 18 078 495 21,58 %

2.2 Opis zmian zachodzacych w strukturze akcjonariatu w 2016 roku

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku nie nastgpity zadne
zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A.

2.3 Zmiany w strukturze akcjonariatu, jakie nastapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity Zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Spofki.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrim S.A. w 2016 roku

3.1 Skiad Zarzadu Elektrim S.A.

W 2016 roku sktad Zarzgdu Elektrim SA nie ulegt zmianie i w okresie od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Wojciech Piskorz — Prezes Zarzgdu
Iwona Tabakiernik-Wystocka — Czionek Zarzadu

3.2 Skiad Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

W 2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.
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W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku skfad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz
Krzysztof Pawelec
Jozef Birka
Andrzej Papis
Norbert Walkiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

4. Informacja dotyczgca stanu zatrudnienia w Elektrim SA w 2016 roku

L Zatrudnienie Przecietna Przecietna 2015 2016 2015 2016

p liczba liczba rok rok rok rok

. zatrudnion | zatrudnionych | kobiety | kobiety | mezczyzni | mezczyzni

ych w 2015 w 2016 roku
roku

1| Ogdétem 18 17,75 12 12 6 5,75
pracownicy

2 | Stanowiska 17 16,75 12 12 5 4,75
nierobotnicze

3 | Stanowiska 1 1 0 0 1 1
robotnicze

4 | Osoby 0 0 0 0 0 0
przebywajgce na
urlopach
wychowawczych i
bezptatnych

a) W 2016 roku zatrudnienie w Spotce, w stosunku do roku ubiegtego, zmniejszyto sie o
jednego pracownika;

b) W 2016 roku stosunek czasu przepracowanego do czasu z tytutu nieobecnosci
wynikajgcych ze zwolnieh lekarskich oraz urlopéw zwigzanych z rodzicielstwem wynosit
9,61%;

c) W 2016 roku pracownicy korzystali z grupowego ubezpieczenia na zycie oraz z
ubezpieczenia medycznego;

d) Szkolenia przeprowadzone w 2016 roku dotyczyly aktualizacji wiedzy o przepisach prawa i
rachunkowos$ci, a takze ich praktycznego zastosowania w dziatalnosci Spotki zgodnie z
biezgcymi potrzebami;

e) Zgodnie z Ustawg z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen

Socjalnych z pozniejszymi zmianami, Spotka dokonywata w 2016 roku odpisow na
Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5. Wydarzenia istotne dla Spoétki oraz wydarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym

5.1 Decyzje podatkowe

W dniu 5 grudnia 2012 roku, w wyniku prowadzonej od 2009 roku kontroli skarbowej w Spoice,
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje, okreslajgce zobowigzania
podatkowe Spotki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku od towaréw i

ustug za okres od stycznia 2006 roku do grudnia 2007 roku w kwocie 466 min ztotych.

Spotka wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (,DIS”) odwotfanie od decyzji

Dyrektora UKS, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji.

W zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006 i rok 2007 Spétka, zgodnie z
skargi do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie, wnoszac o uchylenie w catosci decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie i

przystugujacym jej prawem, ziozyta

poprzedzajacej ich decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej.

Skarga Spotki dotyczgca decyzji za rok 2007 zostata przez WSA oddalona. Spotka ztozyta
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skarge kasacyjng od powyzszego wyroku.

W dniu 6 grudnia 2016 roku Naczelny Sad Administracyjny, po rozpoznaniu skargi kasacyjnej
Elektrim S.A. od wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24
kwietnia 2014 roku, w sprawie ze skargi Elektrim S.A. na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie z dnia 27 wrzesnia 2013 roku, w przedmiocie okreslenia wysokos$ci straty w podatku
dochodowym od os6b prawnych za rok obrotowy trwajgcy od dnia 21 sierpnia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r., oddalit skarge zlozong przez Elektrim S.A. Wyrok Naczelnego Sadu
Administracyjnego jest prawomocny.

Skarga Spoftki na decyzje dotyczacg roku 2006 zostata przez WSA uwzgledniona. W lipcu 2014
roku Sad uchylit w catosci zaskarzong decyzje. DIS ztozyt skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku. Spotka ztozyta odpowiedz na skarge kasacyjna.

W dniu 6 grudnia 2016 roku Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie, po rozpoznaniu
sprawy ze skargi kasacyjnej Dyrektora I1zby Skarbowej w Warszawie od wyroku Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca 2014 roku, w sprawie ze skargi Elektrim
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 4 grudnia 2013 roku, w przedmiocie
okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2006 rok, uchylit w catosci zaskarzony wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 31 marca 2017 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie, po ponownym
rozpoznaniu skargi Elektrim S.A. na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 4
grudnia 2013 roku, w przedmiocie okreslenia wysoko$ci zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od os6b prawnych za 2006 rok, oddalit skarge. Wyrok jest nieprawomocny.

Ponadto Spétka ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji
ostatecznej dotyczgcej podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2006, ktéry to wniosek
zostat przez DIS odrzucony. Spdétka zlozyla wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji
ostatecznej do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. WSA po rozpoznaniu w
dniu 31 marca 2014 roku wniosku Elektrim, postanowit wstrzymaé wykonanie zaskarzonej
decyzji.

Decyzje w zakresie rozliczenia podatku od towardw i ustug za pazdziernik, listopad i grudzien
2006 roku oraz poszczegdlne miesigce 2007 roku 2006 zostata réwniez przez Spotke
zaskarzona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wojewddzki Sad Administracyjny
uchylit zaskarzone decyzje, nakazujgc DIS uzupetnienie przeprowadzonego postepowania
dowodowego i akt sprawy. Decyzjg z 4 sierpnia 2014 r.

Dyrektor I1zby Skarbowej uchylit w catosci decyzje Dyrektora UKS i przekazat jg do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. Decyzja DIS zostata przez Spotke zaskarzona do WSA. WSA w
dniu 10 czerwca 2015 roku oddalit skargi Spotki. Spotka wniosta skarge kasacyjng do NSA.

W postepowaniu dotyczacym rozliczenia za rok 2006 Dyrektor Urzedu Celno — Skarbowego w
Warszawie dniu 12 maja 2107 roku wydat decyzje, w ktérej okreslit inng niz pierwotnie
zadeklarowang kwote nadwyzki podatku naliczonego od towardw i ustug za pazdziernik, listopad
i grudzien 2006 roku. W dniu 29 maja 2017 roku Spétka ztozyta odwotanie od tejze decyzji.

W grudniu 2013 roku Naczelnik |l Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat
zabezpieczenia na czesci majgtku Spotki zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych za rok 2006. Naczelnik 11 Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie, dziatajgc na podstawie przepisow Ordynacji podatkowej, w celu zabezpieczenia
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2006 r., ustanowit
hipoteki przymusowe na nieruchomosciach nalezgcych do Elektrim oraz ustanowit zastaw
skarbowy na nalezgcych do Elektrim udziatach i akcjach posiadanych spétek. W konsekwencji,
zastawy skarbowe zostaty ustanowione na udziatach takich spétek jak:

— Elektrim Online Sp. z 0.0.;

— Megadex Expo Sp. z o0.0. /poprzednia nazwa: Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu
World Trade Center-Gdynia-Expo Sp. z 0.0./;

— Port Praski Sp. z 0.0;



Sprawozdanie Zarzgdu Elektrim SA z dziatalnosci w 2016 roku

5.2

Tower-Service Sp. z 0.0.;
Laris Investments Sp. z 0.0.

oraz na akcjach spofek:

—  Zespot Elektrowni Patnéw-Adamdw-Konin S.A.

— Elektrim-Megadex S.A.

— Easy Net S.A.

— MSX Resources SA /poprzednia nazwa: Mostostal-Export S.A./

Jednoczes$nie Naczelnik US, dziatajgc na podstawie przepiséw ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji dokonat, w ramach postepowania zabezpieczajgcego, a nie
egzekucyjnego, zajecia na nalezgcych do Spotki aktywach.

W zwigzku ze ztozonymi przez Spotke w dniu 18 grudnia 2013 roku w Drugim Mazowieckim
Urzedzie Skarbowym w Warszawie zarzutami w sprawie prowadzenia egzekucji
administracyjnej, Spotka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie (,DMUS”) w przedmiocie zawieszenia postepowania egzekucyjnego,
wszczetego wobec Spdtki na podstawie tytutu wykonawczego. W maju 2016 roku Spétka
otrzymata postanowienie DMUS, zgodnie z ktérym organ uznat zarzut btednego naliczenia
odsetek w wysokosci 179.958.595 PLN i umorzyt w tej czesci postepowanie egzekucyjne.
Pozostata cze$¢ zarzutéw Spotki zostata oddalona. Spétka wniosta zazalenie na otrzymane
postanowienie. Dyrektor I1zby Skarbowej w Warszawie postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2016
roku utrzymat w mocy postanowienie organu egzekucyjnego o czesciowym umorzeniu
postepowania egzekucyjnego. Postanowienie to w dniu 3 pazdziernika 2016 roku zostato
zaskarzone do WSA.

Decyzjg z dnia 23 marca 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe Elektrim S.A. w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok
podatkowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku w wysokosci 571.365.082,00 zt. Decyzja
zostata wydana po zakonczeniu, trwajgcego od stycznia 2015 roku zgodnie z postanowieniem
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, postepowania kontrolnego w zakresie
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok. Spétka ztozyta od tej decyzji odwotanie
do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.

Decyzjg z dnia 25 sierpnia 2016 roku wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie,
utrzymano w mocy decyzje wydang w dniu 23 marca 2016 roku przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie w przedmiocie zobowigzania podatkowego z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 2011.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie jest ostateczna, a Spotka wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie zostat wyznaczony termin rozprawy przed WSA.

Ponadto, Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, dziatajgc na
podstawie przepisow ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji, wszczat
postepowanie egzekucyjne wzgledem Elektrim S.A.

Jednoczesnie Spotka ztozyta zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji administracyjnej co,

zgodnie z art. 35 § 1 ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji, skutkuje
zawieszeniem postepowania egzekucyjnego.

Inne decyzje podatkowe

Decyzjami Burmistrza Bornego Sulinowa z Ilutego 2015 roku, w toku postepowania
administracyjnego, Spotka otrzymata kary pieniezne, za usuniecie bez zezwolenia drzew z
nieruchomosci gruntowych, na tgczng kwote wynoszaca 11.254.747,72 zt. Na powyzsze decyzje
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Spétka wniosta odwotanie do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Koszalinie, ktére w
dniu 14 pazdziernika 2015 roku podjeto decyzje uchylajgcg decyzje Burmistrza Bornego Sulinowa i
nakazujgca ponowne rozpatrzenie sprawy organowi | instancji. W listopadzie 2015 roku Burmistrz
Bornego Sulinowa wszczat z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiotowej sprawie. W
pazdzierniku 2016 roku Burmistrz Bornego Sulinowa wydat decyzje orzekajgce o wydaniu kar
pienieznych dla Elektrim S.A. Na powyzsze decyzje Spétka ztozyta odwotanie do Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego.

W kwietniu 2017 roku Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w catosci uchylito zaskarzone decyzje
i umorzyto w catosci postepowanie pierwszej instancji.

53 Restrukturyzacja zadfuzenia z tytutu pozyczek otrzymanych

o Wierzytelno$¢ z tytutu pozyczek wzgledem Elektrim wynika z uméw zawartych pomiedzy
Anokymma Limited, a Darimax Limited (spétki przejetej przez Elektrim w 2012 roku w wyniku
transgranicznego potgczenia).

e Kontynuujgc proces restrukturyzacji zadtuzenia Spoétki wobec podmiotéw zaleznych, w tym
wobec Anokymma, Elektrim S.A. w marcu 2016 roku Elektrim zawart umowe z Anokymma, w
wyniku ktorej dokonat kolejnej sptaty czesci kwoty gtéwnej pozyczki zmniejszajgc tym samym
swoje zadtuzenie wobec Anokymma.

e W czerwcu 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o nabyciu przez Fizan Limited, spofki
praca cypryjskiego, catosci wierzytelnosci wobec Elektrim S.A. od spétki Anokymma.

e We wrzesniu 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o zbyciu przez Fizan Limited czesci
wierzytelnosci wobec Elektrim S.A. na rzecz Elektrim — Megadex S.A.

5.4 Walne Zgromadzenia Spoéftki

4 kwietnia 2017 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
imiennych serii V, realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej.

1 czerwca 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym zostata
podjeta uchwata w spraw zmiany statutu Spoétki w zakresie dobrowolnego umorzenia akcji Spoétki.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

6.1 Przyjete kursy waluty EUR do przeliczania pozycji aktywéw i pasywéw, a takze pozycji z
rachunku zyskéw i strat

a) przeliczanie pozycji aktywoéw i pasywéw — dla celéw przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczone zostaty
wedtug Sredniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na
dany dzieh bilansowy. Na dzien 31 grudnia 2016 roku kurs ten wynosit  4,4240 zi.

b) przeliczanie pozycji z rachunku zyskéw i strat - poszczegodine pozycje rachunku zyskéw i strat,
przeliczone zostaty wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kursow
ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca tj. od stycznia 2016 roku do grudnia 2016 roku. Wyliczony $redni
kurs EUR za ten okres wynosi 4,3637 zt.
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6.2 Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego zapewniajace poréwnywalnosc
danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy

6.3 Czynniki ryzyka

Gtéwnym zrodtem przychodow Elektrim SA

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 6534 6 373 1497 1523
produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 371 -511 408 -1 002 -122 206
Zysk (strata) brutto 30 533 -453 491 6 997 -108 366
Zysk (strata) netto 30 948 -454 878 7 092 -108 698
Aktywa razem 1 631 883 1 649 562 368 870 387 085
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 1395971 1444 598 315 545 338 988
Zobowigzania diugoterminowe 19 884 52 858 4 495 12 404
Zobowigzania krétkoterminowe 1364 149 1379 361 308 352 323 680
Kapitat wtasny 235912 204 964 53 325 48 097
Kapitat zaktadowy 83 770 83 770 18 935 19 657
Liczba akcji w szt. 83 770 297 83 770 297

jest wynajem wiasnych nieruchomosci. Wszelkie

ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig uwarunkowane sg takimi czynnikami zewnetrznymi

jak:

spadek koniunktury gospodarczej kraju;

spadek popytu na wynajem nieruchomosci przy jednoczesnym wzroscie podazy;

sytuacja finansowa i pozycja rynkowa najemcéw, wptywajgca na terminowe regulowanie
zobowigzan w stosunku do Elektrim SA;

ryzyko braku zaptat za naleznosci objete odpisami aktualizujgcymi, ktérych spotka dochodzi w
postepowaniach sadowych; ksztaltowanie sie kurséw walut i spadek wartosci ziotego,
wptywajgce na te rozliczenia Spoiki, ktére denominowane sg w walutach obcych.

Czynnikami ryzyka dla funkcjonowania Spotki mogg byc¢ takze:

wynik rozstrzygniecia przez Sad sporu dotyczacego przeprowadzonego postepowania
podatkowego za rok 2006. W dniu 6 grudnia 2016 roku Naczelny Sgd Administracyjny w
Warszawie, po rozpoznaniu sprawy ze skargi kasacyjnej Dyrektora lzby Skarbowej w
Warszawie od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca
2014 roku, w sprawie ze skargi Elektrim na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z
dnia 4 grudnia 2013 roku, w przedmiocie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w
podatku dochodowym od oséb prawnych za 2006 rok, uchylit w catosci zaskarzony wyrok
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania Wojewddzkiemu Sadowi Administracyjnemu. W dniu 31 marca 2017 roku
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, po rozpoznaniu skargi Elektrim S.A. na
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 4 grudnia 2013 roku, w przedmiocie
okreslenia wysokos$ci zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych
za 2006 rok, oddalit skarge. Wyrok jest nieprawomocny. Spétka zamierza ztozyé skarge
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kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w przewidzianym przepisami prawa
terminie.

e dalsze postepowanie zwigzane z decyzjg wydang przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie okreslajgcg zobowigzanie podatkowe Elektrim w podatku dochodowym od osoéb
prawnych za rok 2011. Spodtka ztozyta odwotanie od powyzszej decyzji. Dnia 25 sierpnia 2016
roku decyzjg wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, utrzymano w mocy
decyzje wydang w dniu 23 marca 2016 roku przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie w przedmiocie zobowigzania podatkowego z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za rok 2011.Decyzja Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie jest ostateczna, a
Spotka wniosta skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostat wyznaczony termin rozprawy przed WSA.

6.4 Perspektywy rozwoju

Spotka w ramach Grupy Kapitatowej realizuje, poprzez swoje spoétki zalezne, wiele znaczgcych
projektow deweloperskich. Kluczowym projektem jest tu inwestycja realizowana na terenie Portu
Praskiego w Warszawie, ktdéra przez najblizsze lata moze wygenerowaé znaczgce zyski, a w
konsekwencji moze wptyng¢ na wzrost wartosci aktywow Spoétki.

Zarzad Elektrim S.A. stoi na stanowisku, ze istniejg perspektywy dla dalszego rozwoju dziatalnosci
Spotki, aczkolwiek, istniejgce, a przedstawione w punkcie powyzej czynniki ryzyka powinny byé
brane pod uwage.

Spotka doktada wszelkich staran, aby czynniki te zostaty wyeliminowane, zwtaszcza w kwestii sporu
z Dyrektorem Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie wydanych decyzji za lata 2006, 2011.

Ponadto, Zarzad Elektrim S.A. biorgc takze pod uwage sytuacje finansowg Spétki, uznat za
zasadne jak najszybsze i najbardziej efektywne pozyskanie przez Spoétke srodkéw pienieznych,
zabezpieczajgcych jej dziatalno$¢ operacyjng oraz jej ptynnos¢. W tym celu, w kwietniu 2017 roku,
zostata przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu propozycja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji imiennych serii V. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
stosowng uchwate w tej sprawie. Na chwile sporzgdzania niniejszego sprawozdania procedura
zwigzana z obejmowaniem nowych akcji i podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spotki jest w toku.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2017 roku.

Zarzad Elektrim SA

Iwona Tabakiernik-Wysfocka Wojciech Piskorz
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu



