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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”)
obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Elektrim S.A. (,,Jednostka dominujaca”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1945 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000039329. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 000144058. Siedziba Jednostki
dominujacej miesci si¢ pod adresem 00-834 Warszawa, ul. Panska 77/79.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek powigzanych jest nieoznaczony.
Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spotki jest:

- wytwarzanie energii elektrycznej

- przesylanie energii elektrycznej

- dystrybucja energii elektrycznej

- telefonia stacjonarna i telegrafia

- telefonia ruchoma

- transmisja danych i teleinformatyka

- radiotelekomunikacja

- telewizja kablowa

- pozostalte ustugi telekomunikacyjne

- pozostate formy udzielania kredytow

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
- dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

- pozostala dziatalno§¢ zwiagzana z informatyka

- badanie rynku i opinii publicznej

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

Kluczowy element strategii Grupy stanowi dziatalno$¢ w sektorach nieruchomosci i telekomunikacyjnym.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ]

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Grupg w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku.

W zwiazku ze zdarzeniami opisanymi w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnien, Spotka na dzien
31 grudnia 2016 roku ujeta w sprawozdaniu finansowym zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego zarowno
za rok 2006, jak i za rok 2011 w tacznej kwocie 1 324 milionow ztotych. W ocenie Zarzadu — popartej opiniami
doradcoéw prawnych i podatkowych Spotki — rozliczenia podatkowe Spotki za rok 2006 1 2011 zostaty dokonane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i ostatecznie nie powinny powodowacé wyptywu korzysci
ekonomicznych dla Spotki. W przypadku braku ostatecznego korzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia
przedmiotowych postepowan podatkowych, Spotka musiataby uregulowac zalegte zobowiazania, co wigzatoby
si¢ z istotnym ograniczeniem prowadzone] dziatalno$ci oraz konieczno$cia uplynnienia posiadanych aktywow.
Dla mozliwosci wykonania powyzszych zobowiazan podatkowych, Spotka musiataby sprzeda¢ zdecydowana
wigkszo$¢ posiadanych przez siebie aktywow nieoperacyjnych. Wartosciowe aktywa posiadane przez Elektrim
to udzialty w spotkach zaleznych i nieruchomosci, ktéore z uwagi na swoj charakter sa trudno zbywalne.
W przypadku szybkiej sprzedazy udziatow, akcji i nieruchomosci, Elektrim ponidstby na takich operacjach
znaczng strate, gdyz uwzgledniajac okolicznosci, potencjalny nabywca bylby sktonny zaptaci¢ za nie znacznie
mniej niz wynosi ich rzeczywista wartosc.
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Zaktadane operacyjne przeplywy pieniezne pozwalaja na kontynuowanie biezacej dziatalno$ci w okresie co
najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. Ponadto Spdtka w ramach swojej Grupy Kapitatowej realizuje,
poprzez swoje spolki zalezne, wiele znaczacych projektow deweloperskich. Wszystkie te projekty powinny
wygenerowa¢ w ciaggu najblizszych lat znaczace zyski, a w konsekwencji wzrost aktywoéw Spotki.

Bioragc powyzsze pod uwage, w ocenie Zarzadu, zalozenie kontynuacji dzialalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci jest zasadne i tym samym sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym,
czyli po 31 grudnia 2016 roku.

3. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wilasno$ci. Inwestycje w nizej wymienionych jednostkach sg dokonane na czas nieograniczony.
Szczegdtowe informacje na temat jednostek zaleznych i stowarzyszonych przedstawiono ponizej:

31 grudnia 2016 roku

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Udziat Jednostki dominujgcej w
. kapitale o .
Zalezne podstawowym liczbie glosow

Wynajem i dziatalnos¢

1. Port Praski Sp. z 0.0. Warszawa 99,94% 99,94%
deweloperska
2. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. SKA Warszawa Wynajem i dziafalnosé 99,94% 99,94%
deweloperska
3. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnos$¢ deweloperska 99,91% 99,88%
4. Port Praski Sp. z 0.0. Biatystok Sk. Warszawa Dzialalno$¢ deweloperska 49,97% n/d
5. Port Praski Sp. z 0.0. SKA Warszawa Za.r quzar,",e nieruchomosciami | 99,94% 99,94%
dziatalno$¢ deweloperska
6. Port Praski Hotel Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnos$¢ deweloperska 99,94% 99,94%
7. Pantanomo Ltd. Nikozja Dzialalno$¢ holdingowa 99,94% 99,94%
8. Port Praski Fundusz Inwestycyjny . x s . o o
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych Warszawa Dziatalno$¢ inwestycyjna 99,94% 99,94%
. Wynajem i dziatalnosé 0 0
9. Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska 99,94% 99,94%
10. Blue Jet Charters Sp. z 0.0 Warszawa Wynajem po_w[erzchn_l 99,94% 99,94%
hangarowej i biurowej
11. JK Project Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,94% 99,94%
12. Laris Property Management Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie nieruchomos$ciami 99,94% 99,94%
13. SPV Grodzisk Sp. z 0.0. Warszawa Dz.lai? Inos¢ deweloperska i 98,94% 98,94%
dzierzawa
Wezesniej dziatalnosé
14. Elektrim-Megadex S.A. Warszawa produkcyjna, aktualnie spotka nie 98,70% 98,70%
prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej
15. Megadex Expo Sp. z 0.0. Gdynia Wynajem ' Z,arzad.zame 99,68% 99,68%
nieruchomosciami
16. Megadex Serwis Sp. z 0.0. Warszawa Handel 99,34% 99,34%
17. Megadex Development Sp. z o.0. Warszawa Handel, wynajem 99,89% 99,89%
18. Megadex SPV Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie nieruchomo$ciam 99,93% 99,93%
.. Wynajem i zarzadzanie o o
19. Megadex Ksigezy Mtyn Sp. z o.0. Warszawa nieruchomogciami 99,93% 99,93%
20. Embud Sp. z 0.0. Warszawa Dzialalno$¢ holdingowa 99,91% 99,91%
21. Enelka Taahhiit Imalat ve Tic. Ltd. Sti. Stambut Dziatalno$¢ deweloperska 99,95% 99,95%
22. Anokymma Ltd. Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
23. Argumenol Ltd. Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
24. Centrum Zdrowia i Relaksu Verano Sp. z Dziatalno$¢ sanatoryjno- o o
0.0. Kotobrzeg uzdrowiskowa 99,37% 99,37%
ESAZ*espoi Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin Konin Zespot elektrowni 51,55% 51.55%
26, Harmony-Warszawe- Konstruktorska Sp. 2 \varszawa Driatalnosé deweloperska 99,94% 99,94%
27. Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d

Zamkniety Aktywow Niepublicznych
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28. Fizan Limited

29. IB8 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Aktywow Niepublicznych

30. Polynon Investments Ltd.
31. Progoria Investments Ltd.
32. Justiana Investments Ltd.

33. Iceneus Investments Ltd.

Limassol
Warszawa
Limassol
Limassol
Limassol

Limassol

Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%

*W sklad Grupy PAK na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzily nastepujace podmioty zalezne:

Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK

SERWIS” sp. z 0.0.* Konin

.Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki Konin

i Urzadzen ,,EL PAK” sp. z 0.0.

Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. Konin

PAK — HOLDCO" sp. 7 0.0. Konin
Konin

,,PAK Infrastruktura” sp. z 0.0.

-PAK Centrum Ustug Konin

Informatycznych” sp. z 0.0. w

likwidacji

,,PAK Centrum Badan Jakosci” sp. z Konin

0.0. w likwidacji

,PAK GORNICTWO”sp. z 0.0. Konin

Energoinwest Serwis sp. z 0.0. Konin

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego

Konin S.A. Kleczew

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego

Adamow S.A. Turek

Ochrona Oso6b i Mienia

~ASEKURACJA” sp. z 0.0. W Kleczew

likwidacji

»Aquakon” sp. z 0.0. Sompolno Police

Uslugi remontowo-budowlane

Ustugi w zakresie serwisu automatyki przemystowej i urzadzen
elektrycznych

Whytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej z nowego bloku 464
Mw

Dziatalno$¢ holdingowa

Wykonywanie robot ogoélnobudowlanych w zakresie obiektow
inzynierskich gdzie indziej niesklasyfikowanych

Ustugi w zakresie obstugi informatycznej

Badania i analizy chemiczne

Wydobycie wegla

Ustugi remontowo-budowlane

Wydobycie wegla brunatnego

Wydobycie wegla brunatnego

Ochrona 0s6b i mienia

Produkcja i handel wodami mineralnymi

Transport kolejowy wegla brunatnego, ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz

wegla
Farmy wiatrowe, produkcja energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych, naprawa i konserwacja

maszyn

Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujgcej w

Udzial bezposredni i posredni

Eko-Surowce Sp. z 0.0. Kleczew
KWE sp. z 0.0. Kleczew
PAK-Volt S.A. Warszawa
EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin

31 grudnia 2015 roku
Nazwa jednostki Siedziba
Zalezne
1. Port Praski Sp. z 0.0. Warszawa
2. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. SKA Warszawa
3. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa
4. Port Praski Sp. z 0.0. SKA Warszawa
5. Pantanomo Ltd. Nikozja

po;:;g\i:/?)lv?lym liczbie glosow
Xﬁeﬁg’;‘; | drialalnose 99,93% 99,93%
A’Zﬁaﬂfggrglﬁia*alméé 99,93% 99,93%
Dziatalno$¢ deweloperska 99,88% 99,88%
Zarzadzanie nieruchomosciami 99,93% 99,93%
Dziatalno$¢ holdingowa 99,93% 99,93%
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6. Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Warszawa

1 3G 1 1 0, 0,
Aktywoéw Niepublicznych Dziatalno$¢ inwestycyjna 99,93% 99,93%
7. Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa Wynajem i dziafalnose 99,93% 99,93%
deweloperska
8. Blue Jet Charters Sp. z 0.0 Warszawa Wyna]em_ powierzchni hangarowej 99,93% 99,93%
i biurowej
9. JK Project Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% 99,93%
10. Laris Property Management Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie nieruchomosciami 99,93% 99,93%
11. SPV Grodzisk Sp. z 0.0. Warszawa Dzialalno$¢ deweloperska i 98,93% 98,93%
dzierzawa
Wezesniej dziatalnosé
12. Elektrim-Megadex S.A. Warszawa produkeyjna, aktualnie spotka nie 98,70% 98,70%
prowadzi dziatalno$ci operacyjnej
13. Megadex Expo Sp. z 0.0. Gdynia Wynajem i zarzadzanie 99,94% 99,94%
nieruchomosciami
14. Megadex Serwis Sp. z 0.0. Warszawa Handel, wynajem 98,17% 98,17%
15. Megadex Development Sp. z 0.0. Warszawa Handel 99,89% 99,89%
16. Megadex SPV Sp. z 0.0. Warszawa Zarzadzanie nieruchomos$ciam 99,81% 99,81%
.. Wynajem i zarzadzanie 0 o
17. Megadex Ksi¢zy Mtyn Sp. z o.0. Warszawa nicruchomogciami 99,81% 99,81%
18. Embud Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa 99,88% 99,88%
19. Enelka Taahhiit Imalat ve Tic. Ltd. Sti. Stambut Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% 99,93%
s . . . Dziatalno$¢ deweloperska,
i?a Esn;kon Enerji Insaat Taahiit Sanayi ve Tic. g, by aktualnie spolka nie prowadzi 99,89% 99,89%
A dziatalnos$ci operacyjnej
21. Anokymma Ltd. Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
22. Argumenol Ltd. Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
23.Centrum Zdrowia i Relaksu Verano Sp. z Kolobrzeg Dzmkalposc sanatoryjno- 74.92% 74.92%
0.0. uzdrowiskowa
é4AZ:spo% Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin Konin Zespét elektrowni 51.16% 51,16%
CZ)F;.Harmony-Warszawa- Konstruktorska  Sp.  z Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% n/d
26.Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny . o
Zamknicty Aktywow Niepublicznych Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
27.Ipopema 116 Fundusz Inwestycyjny . 0
Zamknicty Aktywéw Niepublicznych Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
28.Fizan Limited Limassol Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% n/d
29.1B8 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty . o
Aktywéw Niepublicznych Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% n/d
30.Energia-Nova S.A. [w likwidacji] Lodz zlikwidowana n/d 99,89%

4. JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE, W KTORYCH JEDNOSTKI
POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJT)

Wykaz jednostek, w ktorych Jednostka dominujaca lub spotki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatow/

akciji:

Udzial Jednostki dominujgcej
na dzien bilansowy W

Nazwa jednostki Siedziba kapitale o )
iczbie glosow
podstawowym
Tower Service Sp. z 0.0. Warszawa 13,40% 13,40%
Cyfrowy Polsat S.A. Warszawa 9,07% 7,09%

5. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE WYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nastepujace jednostki podporzadkowane nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Procentowy
. dzial
Nazwa Siedziba uaztar w Podstawa wylgczenia
kapitale
podstawowym

Zalezne:
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1. Easy Net S.A. Warszawa 100,00%  zgodnie z art. 57.2. wystepuja

2. Elektrim Online Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% ograniczenia w sprawowaniu

3. AGS New Media Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% kontmh nad majatkiem
jednostek

4. Emkon Enerji Insaat Taahiit Sanayi ve Tic. Ltd. Stambut 100,00%

Sti.

Procentowy udziat Jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wspdlnikow lub akcjonariuszy
danej spotki odpowiada jej udziatowi w kapitale zaktadowym tej spotki.

6. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY/ POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe wystapily
nastepujace zmiany w strukturze kapitalowej oraz polaczenia jednostek gospodarczych:

Zbycie certyfikatéow funduszu inwestycyjnego Ipopema 116 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (,,Ipopema 116 FIZ AN”)

W dniu 31 maja 2016 roku Grupa zbyta wszystkie posiadane certyfikaty wyemitowane przez Ipopema 116 FIZ
AN. W ten sposob Argumenol Ltd. przestat by¢ uczestnikiem funduszu.

Transakcje sprzedazy akceji i udzialéw pomiedzy spétkami Grupy Kapitalowej

W dniu 14 stycznia 2016 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Port Praski Sp. z 0.0. SKA z kwoty
56.674.000zt. do kwoty 67.377.000zt. w drodze wydania 10.307.000 nowych udzialow kazdy o wartosci
nominalnej 1zt. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty objete przez Port Praski FIZ AN w zamian za wktad
niepieni¢zny — grunty.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Megadex Serwis Sp. z 0.0. nabyla od PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin
S.A. 2 478 udzialow w spolce Centrum Zdrowia i Relaksu Verano Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej
3.112.368zt. za 5.027.650z1.

W dniu 14 marca 2016 roku Argumenol Ltd. nabyla od Ipopema 116 FIZ AN 5.000.000 akcji Zespotu
Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A. po cenie 6,70zt. za akcje.

W dniu 24 marca 2016 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Megadex Serwis Sp. z 0.0. z kwoty
4.785.500zt. do kwoty 9.785.500zt. w drodze wydania 10.000 nowych udzialow kazdy o wartosci nominalnej
500zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Laris Investments Sp. z 0.0. w zamian za wktad
pienigzny.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Fizan Ltd. z kwoty 125.000 euro
do kwoty 825.000 euro przez wydanie 700.000 nowych udziatow zwyktych kazdy o warto$ci nominalnej 1 euro.

Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez IB8 FIZ AN w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci
rownowartosci w ztotych kwoty 700.000 euro.

W dniu 13 maja 2016 roku Anokymma Ltd. nabyta 787 certyfikatbw wyemitowanych przez 1B 8 FIZ AN
po cenie emisyjnej 53 360,99 zt. za certyfikat w zamian za wplate pienigzng w wysokosci 41.995.099,13 zt

W dniu 19 maja 2016 roku Argumenol Ltd. nabyta od Ipopema 116 FIZ AN 4.000.000 akcji Zespotu Elektrowni
Patnow-Adamow-Konin S.A. po cenie 13,05zt za akcjg.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Elektrim-Megadex sprzedat 17.385 akcji imiennych Pollytag S.A. za kwote
1.738.500zt.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Megadex Serwis sprzedat 50.370 akcji imiennych Pollytag S.A. za kwote
5.037.000zt.

W dniu 21 czerwca 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Fizan Ltd. z kwoty 825.000 euro
do kwoty 954.897 euro w drodze wydania 129.897 nowych udzialow kazdy o warto§ci nominalnej 1 euro.
Wszystkie nowoutworzone zostaly objete przez Anokymmeg Ltd. po cenie 480 euro kazdy w zamian za wktad
niepieni¢zny w postaci wierzytelnosci o wartosci nominalnej 53.900.537,20 euro i udziatéw spotki Megadex
SPV Sp. z 0.0. 0 warto$ci 8.450.000 euro oraz wkiad pienigzny w wysokosci rownowartosci w ztotych kwoty
22,80 euro.

W dniu 4 pazdziernika 2016 roku Megadex Serwis Sp. z 0.0. dokonata skupu 9.519 akcji wlasnych o wartosci
4.759.500 z1. od Elektrim-Megadex Sp. z 0.0. w zamian za obnizenie zobowiazan z tytulu pozyczek.
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Utworzenie nowej spolki

W dniu 2 marca 2016 roku zostata utworzona spotka Polynon Investments Limited. 100% udziatéw w kapitale
podstawowym objal IB 8 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 7 marca 2016 roku zostata utworzona spotka Justiana Investments Limited. 100% udziatow w kapitale
podstawowym objal IB 8 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 8 marca 2016 roku zostata utworzona spotka Progoria Investments Limited. 100% udziatow w kapitale
podstawowym objat IB 8 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku zostala utworzona spotka Embud 2 Sp. z 0.0. 51% udzialow w kapitale
podstawowym objat Argumenol Ltd.

W dniu 4 listopada 2016 roku zostala utworzona spotka Port Praski II Sp. z o.0. 100% udziatéw w kapitale
podstawowym objat Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 17 listopada 2016 roku zostata utworzona spotka Port Praski Hotel Sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale
podstawowym objal Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 22 listopada 2016 roku zostaly utworzone spotki Port Praski City Sp. z o.0., Port Praski Doki Sp. z 0.0. i
Port Praski Media Park Sp. z o0.0. 100% udziatow w kapitale podstawowym objat Port Praski Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 23 listopada 2016 zostata utworzona spotka Port Praski City II Sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale
podstawowym objat Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

7.1, Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 — dalej ,,UoR”) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

e warto$ci niematerialnych i prawnych (nota 7.3),
o $rodkow trwatych (nota 7.5),
e inwestycji w nieruchomosci (nota 7.7),

e inwestycji w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja i innych inwestycji
dhugoterminowych (nota 7.9),

e inwestycji w jednostkach stowarzyszonych (nota 7.10),

e innych inwestycji krotkoterminowych (z wytaczeniem $rodkéw pienigznych i aktywow finansowych)
(nota 7.11),

e instrumentéw finansowych (nota 7.12, 7.21, 7.24 - 7.26).
Rachunek zyskow i strat Grupa sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzono metoda posrednia.

7.2. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objgcia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sa wedlug wartosci godziwej. Roéznica migdzy
warto$cig godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz cena nabycia udzialow powoduje powstanie wartosci firmy
lub ujemnej wartosci firmy, ktore sa wykazywane w odrgbnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio
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jako ,warto§¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych”.

Na potrzeby rozliczenia nabycia jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrolg spotka stosuje metode
Iaczenia udziatow.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sag metoda praw wlasnosci.

Stosowane przez spotki Anokymma Limited, Argumenol Limited, Fizan Limited oraz Enelka Taahhiit Imalat ve
Tic. Ltd. S$ti., zasady rachunkowos$ci rdéznig si¢ od stosowanych przez Grupe Kapitalowa. Sprawozdanie
finansowe tych spotek zostato przeksztalcone w taki sposob, by wyeliminowaé istotne roéznice w zasadach
rachunkowosci stosowanych przez spotke i Grupe Kapitatlowa.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaly wszystkie istotne transakcje miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

7.3. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wplyw do Grupy Kapitalowej korzysci ekonomicznych, ktéore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie¢ nastepujaco:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartos$ci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzySci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca kazdorazowo ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by
na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci sg ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

7.4, Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czgéci nad nizsza od niej
warto$cig przejetych aktywow netto wycenionych wedhug wartosci godziwych. Wykazuje si¢ ja w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji jako ,,warto§¢ firmy”. Warto§¢ firmy, powstala w wyniku objgcia konsolidacja
jednostek zaleznych, ujmowana jest w aktywach bilansu jako ,,warto§¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci firmy ksztattuje si¢ nastgpujaco:
Warto$¢ firmy 5 lat

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa. Odpisy amortyzacyjne podobnie jak odpisy z tytutu
trwalej utraty warto$ci, zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych, w przypadku wartosci firmy zwiazane;j
z nabyciem przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci, ujmuje si¢ w odrebnej pozycji skonsolidowanego
rachunku zyskow 1 strat ,Odpis wartosci firmy” — Wwprzypadku wartosci firmy od jednostek
podporzadkowanych.

10
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Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca kazdorazowo ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanej warto$ci
firmy nie przekracza wartoéci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych z nig zwiazanych. Jesli
istnieja przestanki przeprowadzany jest test na trwalg utrate warto$ci. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

7.5. Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu
przez cen¢ nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej/ nadwyzke pierwszej oplaty nad oplata
roczng w przypadku, gdy prawo zostalo odptatnie nabyte od gminy/ warto$¢ godziwa prawa na moment jego
wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku, gdy prawo uzyskano nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej . Grunty wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwalego, kwota pozostatla w kapitale
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu
1 stycznia 1995 roku. W okresie dziatania Grupy nie miato miejsca zadne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysztych
korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie,
w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 5-20 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-20 lat
Srodki transportu 2,5-7 lat
Inne $rodki trwate 1-10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten §rodek trwaly.

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dominujgca ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Jednostka dominujaca ustala
szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci, w kwocie rownej réznicy miedzy warto$cig mozliwa do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata
wynikajaca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres w pozostatych kosztach
operacyjnych. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokosc¢
kapitatéw z przeszacowania a nast¢pnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.Koszty
finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych,
przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli
dotycza zobowiazania, ktore zostalo zaciagnigte w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat.

7.6. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku
Z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
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1.7 Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) zalicza si¢ takie nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne, ktorych spotki Grupy
Kapitalowej nie uzytkuja na wlasne potrzeby, ale ktore spoiki posiadaja w celu przynoszenia korzysci w postaci
przyrostu wartosci lub/i przychodéw z najmu.

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;j.

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomos$ci zaliczane s3 odpowiednio do pozostatych
kosztow/ przychoddéw operacyjnych.

W inwestycjach w nieruchomosci prezentowane sg rowniez nieruchomosci w budowie, ktore po ukonczeniu
beda speiniaty definicj¢ nieruchomosci inwestycyjnych pod warunkiem, ze w trakcie budowy mozna w
wiarygodny sposob ustali¢ ich warto$¢ godziwa

7.8. Utrata wartosci aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania
warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy
miedzy wartoscia mozliwag do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitaldw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek
zyskow i strat biezacego okresu.

7.9. Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspolzaleznych nie objetych konsolidacjg i inne
inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych nie obje¢tych konsolidacja, a takze inne inwestycje
dlugoterminowe (z wylaczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 7.9, nocie 7.10 oraz inwestycji
W nieruchomosci i warto§ci niematerialne i prawne opisanych w nocie 7.7) sa wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utratg wartosci.

Trwatla utrata wartosci udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycjach dtugoterminowych
jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

7.10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wyceniane wedlug metody praw wiasnosci. Przez metode praw
wlasnoS$ci rozumie si¢ przyjeta przez Grupg, jako znaczacego inwestora, metod¢ wyceny udziatdow w aktywach
netto jednostki podporzadkowanej, z uwzglednieniem wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ustalonych na
dzien uzyskania znaczacego wplywu. Warto§¢ poczatkowa udzialu aktualizuje si¢ na dzien bilansowy, na ktory
sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe o zmiany wartosci aktywow netto jednostki podporzadkowanej, jakie
nastapity w roku obrotowym, wynikajace zaréwno z osiagnigtego wyniku finansowego, skorygowanego o
amortyzacje i odpis z tytulu utraty wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy przypadajace na dany rok
obrotowy, jak i wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozliczen z jednostka dominujaca jako znaczacym
inwestorem.

Trwala utrata wartosci udzialow w jednostkach stowarzyszonych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie
przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

7.11. Inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i aktywéw finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkow pienigznych i aktywow finansowych, wyceniane sa
wedtug ceny (wartosci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek
w wartosci godziwej uzywajac danych wzigtych z aktywnych rynkow badz w oparciu o metod¢ dochodowa.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedhug cen (wartosci)
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.
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7.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentdéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod
data zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1.  Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do terminu ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
naleznosci wlasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznos$ci

o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okre$lono stopy
procentowej, wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedlug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
przeznaczone do obrotu sg uyymowane w rachunku zyskow i strat

4.  Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
sprzedazy sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
W odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZz na podstawie modelu wyceny uwzglgdniajacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe nie bgdace instrumentami zabezpieczajacymi sg wykazywane jako aktywa albo
zobowigzania przeznaczane do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Grupa ustala szacowang mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej réznicy migdzy wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikoéw aktywow
finansowych ustala sie:

1. w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy warto$cia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto§¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej,
ktérg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych
lub portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

2. w przypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako réznice migdzy ceng
nabycia sktadnika aktywow i1 jego wartos$cig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢
godziwg dluznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezacg wartos¢ przysztych
przeplywdw pienigznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.
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7.13. Leasing

Spotki Grupy Kapitalowej sa strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odplatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwale lub wartos$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem oraz pewnosci co do przejscia
prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego
sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3
jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sa do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym:
ogoblnego zarzadu lub sprzedazy), lub pozostalej dziatalnosci operacyjne;.

7.14, Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.

Rozchéd i wycena zapaséw ujmowane sg metoda ,,identyfikacji kosztow rzeczywistych”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktow w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadniona czg$¢ posrednich kosztow produkcji, ustalonga przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw
iustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigckszona o nalezng dotacje
przedmiotows.

7.15. Naleznosci krotko- i dlugoterminowe
Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych Iub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

7.16. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe, po kursie §rednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa, wyrazone w walutach innych niz polski zloty, sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstatle z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
usD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
TRY 1,1867 1,3330

Aktywa i zobowigzania spotek, ktorych waluta funkcjonalng nie jest polski zloty, sg przeliczane na walutg
prezentacji Grupy przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ogloszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski, a rachunki zyskéw i strat tych spotek sa przeliczane na walute prezentacji
Grupy przy zastosowaniu $redniej arytmetycznej ze Srednich kursow wymiany ogloszonych dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny rachunkow zyskow i strat spotek zagranicznych:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
EUR 4,3637 4,1848
TRY 1,3071 1,3889
7.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pienigznych pozycja srodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.

7.18. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy Kapitalowej dokonujg czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresdéw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa
W wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. W ramach czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow Spotka prezentuje aktywa
dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze, ktore obejmujg aktywowane koszty poniesione w fazie
przedprodukcyjnej kopalni, w szczegolnosci:

= naklady zwigzane z powstaniem wkopu udost¢pniajacego,

= aktywo zwigzane z utworzeniem rezerwy na rekultywacje, w czeSci w jakiej dotyczy ona usunigtego
nadktadu w ramach prac zwigzanych z powstaniem wkopu pierwotnego,

= aktywo zwigzane z utworzeniem rezerw na znaczne, jednorazowe koszty zwigzane z terenami, na
ktérych postepujg prace odkrywkowe.

W kazdym z przypadkoéw Spotka rozlicza aktywowane koszty liniowo w okresie ekonomicznej uzytecznosci
trwania poszczegolnych odkrywek (okres eksploatacji przyjety dla poszczegolnych odkrywek). Przyjete okresy
amortyzacji oraz metody amortyzacji podlegaja okresowej weryfikacji, nie rzadziej niz na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Odpis z tytutu rozliczenia aktywa gorniczego ujmowany jest jako koszty operacyjne w ramach pozostatych
kosztow rodzajowych.

Spotka aktywuje naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobdéw mineralnych do momentu zakonczenia
prac poszukiwawczych. Kolejnym etapem jest weryfikacja, czy zidentyfikowane zasoby wykazujg techniczng
wykonalno$¢ i ekonomiczng zasadno$¢ wydobywania. W przypadku braku zasadno$ci wydobywania catosé
poniesionych nakladow odpisywana jest w pozostate koszty operacyjne.

W ramach naktadéw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasoboéw mineralnych wyrdznia si¢ m.in.:
= analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne

= wiercenia
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= prace odkrywkowe
=  probkowanie
= nabycie praw do wydobywania.

Bierne rozliczenia mie¢dzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

7.19. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sadowym. Jezeli akcje obejmowane s po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana
jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wlasne obcigza kapitat
wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostale koszty s zaliczane do kosztow finansowych.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czgsci odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia udziatlow ujetych w bilansie jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostata czgs¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza si¢
do kapitatlow mniejszos$ci.

7.20. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na spétce wchodzacej w skltad Grupy Kapitalowej cigzy istniejacy
obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypekienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $Srodkdéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na likwidacje skfadnikow rzeczowego majgtku trwatego

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadnikow rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystapienia takiego
obowiazku lub podj¢cia takiego zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji skladnikoéw aktywow trwatych. Grupa dokonuje
aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego jest dyskontowana na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwa na likwidacje sktadowisk popiotow

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje skladowisk popiotdow ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen
zintegrowanych obowigzek prawny. Podstawa szacowania rezerwy s3 opracowania, analizy techniczno —
ekonomiczne sporzadzone przez Grupe a takze otrzymane oferty zewngtrzne dla planowanych kierunkow
rekultywacji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy.

Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji CO2 sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci
nominalnej jako prawa przeznaczone na wlasne potrzeby w wartosci zerowej w pozycji warto$ci niematerialne.
Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spotke na potrzeby wlasne wykazuje si¢ jako wartosci
niematerialne. Prawa te wyceniane sg w wartosci ceny nabycia.

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO2 Spotka tworzy w okresie, w ktorym
rzeczywista emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku
wynikoéw w koszcie wlasnym sprzedazy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

= w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych
uprawnien, tzn. zakupionych po warto$ci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowe;j,

= w czeSci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartos$ci nizszej z wartosci
rynkowej uprawnien niezbe¢dnych do spelnienia obowiazku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.
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Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych oraz jednostek
poswiadczonej redukcji emisji. W zwiagzku z zakonczeniem okresu rozliczeniowego przydzialu uprawnien do
emisji KPRU 1I, od 1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy
uprawnien do emisji. Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA
wynikajacych z produkcji energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia
derogacji, wynikajacej z Art. 10c Dyrektywy ETS, polegajacej na przyznaniu dodatkowych darmowych
uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwestycje zgloszone
w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).

Emisja w Grupie PAK w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.
Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilosci 12 257 586 ton.

Grupa sukcesywnie w trakcie 2016 roku dokonywata zakupow uprawnien do emisji CO,. Jenocze$nie w lutym
2016 roku Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2016 rok (Art. 10c Dyrektywy ETS) w ilosci 101 259
EUA. Nastepnie w kwietniu 2016 roku wptynety do Grupy darmowe EUA z tytutu derogacji za 2015 rok (Art.
10c Dyrektywy ETS) w ilosci 329 417 EUA oraz Grupa dokonata umorzenia emisji CO, za rok 2015 w ilosci
12 257 921 ton CO, . W zwigzku z powyzszym stan jednostek EUA w Grupie po umorzeniach wyniost
5905 424 jednostki EUA.

W pozostatych kwartatach 2016 roku Grupa dokonywata dalszych zakupow pod potrzeby 2016 roku, w tym
samym catkowity zakup jednostek EUA w Grupie , ktore wptynety na konto w rejestrze Unii Europejskiej w
2016 roku wyniost 13 390 500 EUA, a stan jednostek EUA w Grupie po wszystkich wyzej opisanych operacjach
na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 13 820 841 EUA.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa utworzyta rezerwe na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkosci
emisji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rezerwy na rekultywacje wyrobisk gorniczych

Na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne Grupa jest zobowiazana do dokonania rekultywacji terendw,
na ktérych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwiazku z tym Grupa tworzy rezerwe zard6wno na koszty
rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej odkrywce, jak rowniez na koszty
rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w poszczegolnych odkrywkach
na dany dzien bilansowy. Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji
dokonywane przez niezaleznych ekspertow na zlecenie Zarzadu jednostki dominujacej. Szacunki dotyczace
przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda dat¢ sprawozdawcza
weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji
oraz wielkosci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczacy wydobycia danego roku obcigza koszty operacyjne
(pozostate koszty rodzajowe) natomiast réznica wynikajaca z dyskonta rezerwy z lat ubieglych wplywa na
koszty lub przychody finansowe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Wykorzystanie rezerwy w czesci dotyczacej
podatkoéw 1 oplat jest rozliczane jako zmniejszenie poniesionych w ciggu okresu sprawozdawczego kosztow
podatkéw i optat natomiast wykorzystanie rezerwy w czgsci dotyczacej pozostalych kosztow likwidacji
i rekultywacji jest rozliczane jako zmniejszenie pozostatych kosztow rodzajowych.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowiazana jest do przywrdcenia stanu pierwotnego lub odbudowy
zniszczen spowodowanych ruchem zakladu goérniczego. W zwiazku z tym Grupa tworzy rezerwe na
przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumien. Szacunki
dotyczace przewidywanych kosztow zwiazanych z ruchem zaktadu gorniczego aktualizowane sa na kazda date
sprawozdawcza. Utworzenie rezerwy ujmowane jest drugostronnie w ramach aktywow gorniczych.

7.21. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i1 obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do
obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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Zobowigzania finansowe wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sag wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do warto$ci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

7.22. Ujemna warto$¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy jest to nadwyzka wartosci przejetych aktywow netto wycenionych wedlug wartosci
godziwych nad ich cena nabycia. Wykazuje si¢ ja w pasywach bilansu w odrebnej pozycji jako ,,ujemna wartos¢
firmy”. Ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia konsolidacja jednostek zaleznych ujmowana jest jako
»ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

W przypadku, gdy ujemna warto§¢ firmy dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztow nabytej
jednostki, jest ona ujmowana w przychodach w momencie wystapienia strat i kosztow.

W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztéw, kwota nie
przekraczajaca wartosci umarzalnych aktywow trwatych jest uyymowana jako przychod w tych samych okresach,
co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy ponad warto§¢ umarzalnych aktywow trwatych jest
ujmowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie, w ktorym miato miejsce przejecie.

Wartosci niematerialne i prawne, ktore przyczynilyby si¢ do rozpoznania ujemnej wartosci firmy w wigkszej
kwocie, nie podlegaja ujeciu.

Odpisy z tytulu ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych ujmowane sa w odrgbnej pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat ,,Odpis ujemnej wartosci firmy”.

7.23. Uznawanie przychodéw (kontrakty dlugoterminowe)

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoélka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

W stosunku do robdt o terminie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy, przychody z wykonania niezakonczonej
ustugi ustala si¢ na dzien bilansowy zgodnie z przepisami art. 34a UoR oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 3 ,, Niezakonczone ushugi budowlane”.
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1) Metoda procentowego zaawansowania.

Metode te Spotka stosuje dla kontraktow, dla ktérych zostal sporzadzony budzet kosztow. Budzet jest
weryfikowany na dzien bilansowy. Pozycje juz zrealizowane sa zastgpowane faktycznym wykonaniem.
Pozostate do konca realizacji zlecenia koszty sa szacowane w oparciu o dostepne informacje.

W metodzie procentowego zaawansowania pomiaru stopnia zaawansowania dokonuje si¢ za pomocg kosztow.
Ustala si¢ relacje kosztéw juz poniesionych do catkowitych planowanych. W oparciu o tak wyliczony wskaznik
ustala si¢ przychod. W sytuacji, gdy ustalona kwota przychodu jest wyzsza od faktur czeSciowych netto,
nadwyzke zarachowuje si¢ statystycznie, a drugostronnie pokazuje si¢ na rozliczeniach migdzyokresowych
kosztow.

W sytuacji, gdy suma faktur czgsciowych jest wyzsza od wartosci wykonanych ustug, nadwyzke przenosi si¢ na
rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

Jesli suma wynikajacych z budzetu kosztow przewyzsza przychody mozliwe do osiagnigcia, wyceny dokonuje
si¢ z zachowaniem ostrozno$ci. Na przewidywane straty tworzona jest rezerwa.

2) Metoda zysku ,,0”.

Metoda ma zastosowanie, jezeli nie mozna ustali¢ w sposob wiarygodny stopnia zaawansowania lub
przewidywanych catkowitych kosztow wykonania ustugi budowlanej. Przy zastosowaniu tej metody, przychody
sa zarachowywane do wysokosci poniesionego kosztu wytworzenia. Gdy ustalona kwota przychodu jest wyzsza
od faktur czesciowych netto, nadwyzke zarachowuje si¢ statystycznie, a drugostronnie pokazuje na
rozliczeniach migdzyokresowych kosztow. W sytuacji, gdy suma faktur cz¢sciowych jest wyzsza od wartosci
wykonanych ustug, nadwyzke¢ przenosi si¢ na rozliczenia migdzyokresowe przychodow. Jezeli koszt
wytworzenia przewyzsza mozliwe do osiggniecia przychody, cato$¢ poniesionych kosztow jest w catosci
odnoszona w koszt wytworzenia. Przychody sa wykazywane w wielkosci faktycznie zrealizowanej wynikajacej
z faktur sprzedazy.

W przypadku kontraktow, ktére na dzien bilansowy charakteryzuja si¢ nieznacznym stopniem zaawansowania
mozna nie stosowac¢ powyzszych zasad wyceny.

7.24. Uznawanie przychodéw (rekompensaty z tytulu zakonczenia dlugoterminowych kontraktéw na
dostawe energii — KDT)

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Do przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza si¢
wartos¢ rekompensaty w wysokosci kosztow osieroconych. Przychod z tytutu rekompensat ujmowany jest
sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec kazdego roku obrotowego, do konca okresu ich
obowigzywania. Na kazdy moment ujmowania przychodu Grupa okresla wskaznik szacowanych kosztow
osieroconych do lacznej sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych
(w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn
wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujete
w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat.

Réznicge pomiedzy taczng kwota ujetego przychodu a taczng kwota otrzymanych zaliczek do wysokosci
catkowitej kwoty kosztow osieroconych Grupa ujmuje jako:
= naleznos$ci, w przypadku wystapienia ujemnej réznicy pomiedzy taczng kwotg otrzymanych zaliczek
a yjetych przychodow z tytutu rekompensat,
= zobowiagzania, w przypadku wystapienia dodatniej réznicy pomiedzy laczna kwota otrzymanych
zaliczek a ujetych przychodéw z tytulu rekompensat.

7.25. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotycza zobowigzania, ktore zostato zaciggnigte w tym celu.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace produktow lub towaréw wymagajacych dlugiego okresu
przygotowania ich do sprzedazy lub wytworzenia ujmowane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia/
odpisywane do rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.
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7.26. Whbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub czes¢
przeptywow pienieznych zwigzanych z taka umowa zmienia si¢ w sposob podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykazaé
w ksiggach rachunkowych odr¢bnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg tacznie
nastepujace warunki:

= zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywdéw finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychodéw lub kosztoéw finansowych
okresu sprawozdawczego,

=  charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

= odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spelnialby definicje instrumentu pochodnego,

= mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu. Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane sa jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Wyceniane sg wedlug wartosci godziwej, a zmiany ich warto$ci
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dotyczace transakcji rozliczanych z kapitalem, koryguja kapitat z aktualizacji wyceny.

7.27. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywoéw i zobowigzan a ich
wartos$cig bilansowa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przej$ciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialow w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwroceniu.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub
strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatdéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzieé¢
przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czg¢$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
roztgcznie.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ushug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiagzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réoznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaré6wno pomigdzy organami panstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaplacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w
przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigeciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dzialania byt
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegolnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

7.27.1. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskajag korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

7.27.2. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sg uymowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towarow
badZ produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

7.27.3. Swiadczenie ustug

Przychody =ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem uslug dlugoterminowych, przychody ze
$wiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysoko$ci poniesionych kosztow z tego tytutu.

7.27.4. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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7.27.5. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Wspélnikow spotki, w ktorg Grupa Kapitatowa zainwestowala, uchwaty o podziale zysku
przyznajacej dywidende, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

7.27.6. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedlug wartos$ci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spelnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposob zapewniajacy wspotmierno$¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma
W zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji srodka trwalego.

7.28. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z p6zniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotki Grupy Kapitalowej tworzg taki fundusz i dokonuja
okresowych odpisow w kwotach wynikajacych z ustawy, ukladu zbiorowego pracy/regulaminu wynagradzania.
Przychodami funduszu sa ponadto m.in. przychody z tytutu sprzedazy, dzierzawy i likwidacji srodkow trwatych
shuzacych dziatalno$ci socjalnej, w cze$ci nie przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego.
Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego spotek Grupy i finansowanie
dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie
podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Grupa Kapitatlowa wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.
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7.29. Laczenie si¢ spolek

W przypadku taczenia si¢ spotek z Grupy kapitatowej ze spotkami spoza Grupy, na skutek ktoérego nie nastepuje
utrata kontroli nad nimi przez udzialowcow Jednostki dominujacej dla celow rozliczenia stosuje si¢ metode
laczenia udzialow polegajaca na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw potaczonych spotek, wedtug ich stanu na dzien polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu
ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wylaczen.

8. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono, stosujac identyczne
zarowno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

9. KRYTERIA WYLACZEN JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH ZE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zostaly wytaczone jednostki podporzadkowane, ktorych
dane finansowe sg nieistotne dla realizacji obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zostaly roéwniez wylaczone jednostki
podporzadkowane, ktore zostaty nabyte z wylacznym ich przeznaczeniem do pdzniejszej odprzedazy, w terminie
jednego roku od dnia ich nabycia.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa
Na dzien Na dzien
(w tysiacach zlotych) Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
A.  Aktywa trwale 6 258 298 6 363 323
l. Wartos$ci niematerialne i prawne 5 393015 372912
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy 413 935
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 392 415 371813
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 187 164
Il.  Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 6 032 10 567
1. Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 6 032 10 567
2. Warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne - -
I1l.  Rzeczowe aktywa trwale 7 3369 386 3499 472
1. Srodki trwate 3273372 3156 987
3) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 235 198 228 390
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 862 658 869 477
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 2136 479 2008 620
d) $rodki transportu 31583 40 888
e) inne $rodki trwate 7 454 9612
2. Srodki trwate w budowie 89 651 333801
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 6 363 8 684
IV NaleznoS$ci dlugoterminowe 1664 631
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 1664 631
V. Inwestycje dlugoterminowe 8.1 2281984 2109 440
1. Nieruchomosci 839 433 821 097
2. Wartos$ci niematerialne i prawne -
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 1442 551 1251344
3) w jedn.ostkg.ch zalejZnych niewycenianych metoda ) )
konsolidacji petnej
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 3525 12 611

wycenianych metoda praw whasno$ci

- udzialy lub akcje 3525 12 611
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

¢) w pozostatych jednostkach 1439 026 1238733

- udzialy lub akcje 1429 556 1238733

- inne papiery wartosciowe 9 287 -

- udzielone pozyczki 183 -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - 36 999
V1. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 206 216 370 301
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 128 912 286 985

Inne rozliczenia migdzyokresowe 77304 83316

Skonsolidowany bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany bilans

Na dzien Na dzien
(w tysigcach zlotych) Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
B.  Aktywa obrotowe 1698 905 1547 134
l. Zapasy 279 981 259 164
1. Materiaty 85338 83312
2. Polprodukty i produkty w toku 113718 96 235
3. Produkty gotowe 35252 9893
4. Towary 30132 651
5. Prawa majatkowe 9 664 64 816
6. Zaliczki na dostawy 5877 4 257
1. NaleznoSci krotkoterminowe 390 464 332705
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 38 237 12 573
a) ztytutlu dostaw i ustug, o okresie splaty: 20373 11177
- do 12 miesigcy 20373 11177
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne 17 864 1396
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 352 227 320132
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 157 407 188 435
- do 12 miesigcy 157 407 188 135
- powyzej 12 miesigcy 300
b) z tytuhu podaFk(')W, dotacji, cet, ul.)ezpiec;er'.l ' 49873 30 176
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 144 947 101521
d) dochodzone na drodze sagdowej - -
I11.  Inwestycje krotkoterminowe 998 611 918 594
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 998 611 918 594
w jednostkach zaleznych niewycenianych metoda
) konsolidacji petnej 1115 i
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki 1115 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
¢) w pozostatych jednostkach 8.2 102 542 108 250
- udziaty lub akcje - 97
- inne papiery warto$ciowe 841 449
- udzielone pozyczki - 31
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 101 701 107 673
d) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 26 894 954 810 344
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 536 058 624 599
- inne $rodki pieni¢zne 358 890 185 745
- inne aktywa pienig¢zne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 850 36671
Aktywa razem 7957 203 7910 457

Skonsolidowany bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Pasywa
Not Na dzien Na dzien
(w tysigcach zlotych) oy grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
A Kapital (fundusz) wlasny 2010 848 1437 059
l. Kapital (fundusz) podstawowy 9 83770 83 770
1. Kapital (fundusz) zapasowy 1990 959 3371931
1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 659 8
V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 56 563 57 606
\ Réznice kursowe z przeliczenia 322526 245 095
VI. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych (900 676) (979 680)
VII.  Zysk/ strata) netto 457 047 (1341671)
B. Kapitaly mniejszoS$ci 1104 681 1026 508
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4 841674 5 446 890
l. Rezerwy na zobowiazania 11 1135325 1330792
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 380 407 452 072
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 64 284 86 188
- dlugoterminowa 46 597 77 405
- krétkoterminowa 17 687 8783
3. Pozostate rezerwy 690 634 792 532
- dlugoterminowe 307 129 401 415
- krotkoterminowe 383505 391117
1. Zobowiazania dlugoterminowe 1080174 1766 220
1. Wobec jednostek powigzanych 32 61 644 10 102
a) kredyty i pozyczki 10 61 644 10 102
2. Wobec pozostatych jednostek 1018 530 1756 118
a) kredyty i pozyczki 10 1009 215 1675418
b) inne zobowigzania finansowe 8 255 8943
c) inne 1060 71757
1. Zobowiazania krétkoterminowe 2589910 2302 259
1. Wobec jednostek powigzanych 32 7341 4522
a) kredyty i pozyczki 10 6 768 2979
b)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 573 1543
- do 12 miesigcy - -
- powyzej 12 miesigcy - -
c) inne
d) zaliczki otrzymane na dostawy - -
2. Wobec pozostatych jednostek 2559920 2276531
a) kredyty i pozyczki 10 700 791 409 856
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 12 933 7349
d) =z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 169 171 124193
- do 12 miesigcy 152 017 119 397
- powyzej 12 miesigcy 17 154 4 796
e) zaliczki otrzymane na dostawy 48 500 39 196
f)  zobowiazania wekslowe - -
9) z tytu1u pf)datk()w, cel, ubezpieczen i innych 15 1450 932 1571708
$wiadczen
h)  ztytulu wynagrodzen 18 989 20 040
i) inne 158 604 104 189
3. Fundusze specjalne 22 469 21 206
AVA Rozliczenia mi¢dzyokresowe 14 36 265 47 619
1. Ujemna warto$¢ firmy 8 286 8 286
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 27979 39333
- dlugoterminowe 7534 16 531
- krotkoterminowe 20 445 22 802
Pasywa razem 7 957 203 7910 457

Skonsolidowany bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

26



£lektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

Rok zakonczony Rok zakonczony

(w tysigcach zlotych) Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

A. Prz.ycl’lody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 18 2 806 445 3048 275
materialéw, w tym:
-od J'ednostek powu;zanygh nieobjetych metoda konsolidacji 153 459 80 021
pelnej lub metoda proporcjonalng
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 064 449 1933 304
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 741 996 1114971
\I;%v. tI;’(T)]s:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, 2334 658 2 641 832
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 1542 295 1697 930
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 792 363 943 902
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) 471 787 406 443
D. Koszty sprzedazy 21 6 852 8173
E. Koszty ogolnego zarzadu 21 160 582 143 812
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 304 353 254 458
G. Pozostale przychody operacyjne 22 302 901 330799
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 268 550 106 678
I1. Dotacje 1463 1977
I11. Inne przychody operacyjne 32 888 222 144
H. Pozostale koszty operacyjne 23 22 475 2244916
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 15618 1517678
I11. Inne koszty operacyjne 6 857 727 238
1. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 584 779 (1 659 659)
J. Przychody finansowe 24 271 706 40 001
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 65 374
- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 10 348 10 134
- od jednostek powiagzanych 249 -
111, Zysk ze zbycia inwestycji 1011 -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 215998 -
V. Inne 44 284 29493
K. Koszty finansowe 25 224792 339498
I. Odsetki, w tym: 71560 52935
- dla jednostek powigzanych 12 -
I1. Strata ze zbycia inwestycji - -
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 27 430 131947
V. Inne 125 802 154 616
L. Zysk/ (strata) na sprzedazy calo$ci lub cze$ci udzialow ) )
jednostek podporzadkowanych
M. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I+J-K<£L) 631 693 (1 959 156)
N. Odpis warto$ci firmy - 514
1. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne - 514
II. Odpis warto$ci firmy — jednostki wspotzalezne - -
O. Zysk/ (strata) z udzialéw w jednostkach (324) (508)
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
P. Zysk/ (strata) brutto (L+M) 631 369 (1960 178)
Q. Podatek dochodowy 20 92 697 53 246
R. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia ) )
straty)
S. Zyski/ (straty) mniejszosci 81625 (671 753)
T. Zysk/ (strata) netto (Q —-R-S £ T) 457 047 (1341671)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Rok zakonczony Rok zakonczony

(w tysiacach zlotych) dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1437 059 2790 659
- korekty btgdow -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
L.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 1437 059 2790 659
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 83770 83770
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 83770 83770
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3371931 3371931
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty bledu podstawowego -
4a. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu po korektach 3371931 3371931
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego (1380973) -
a) zwigkszenie (z tytutu) 35823 -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej -
- podziatu zysku 35790 -
- przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny 33 -
- przeniesienia r6znic kursowych z przeliczenia - -
- inne - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (1416 796) -
- przeniesienia z zyskow (strat) lat ubiegtych (1416 796) -
- inne -
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1990 959 3371931
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 8 8
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu podstawowego -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 651 -
a) zwigkszenie (z tytutu) 4 857 -
- wycena IRS 4 857 -
a) zmniejszenie (z tytutu) (4 205) -
- przeniesienia z zyskow (strat) lat ubiegtych (4173) -
- przeniesienie na kapitat zapasowy (33) -
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 659 8
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 57 606 58 811
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych (1 043) (1 205)
a) zwigkszenie (z tytutu) 1361 -
- przeniesienia z zyskow (strat) lat ubiegtych 1361 -
b) zmniejszenie (z tytutu) (2 405) (1 205)
- przeniesienia z zyskow (strat) lat ubiegtych (2 405) (1 205)
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 56 563 57 606
okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia 322 526 245 095
8. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (2 321 351) (971 302)

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty bledow

8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktdore stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitale (funduszu) wtasnym

b) zmniejszenie (z tytuhu) - (8 378)
- podziatu zysku - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych — dywidenda - (8 378)
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - (8 378)
8.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu (2321 351) (971 302)
- korekty bledow (294) -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (2 321 645) (971 302)
a) zwigkszenie (z tytutu) -
- inne -
b) zmniejszenie (z tytuhu) 1420 969

- pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego 1416 796 -
- pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu z aktualizacji wyceny 4173 -
- inne - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (900 676) (971 302)
8.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (900 676) (979 680)
9. Wynik netto 457 047 (1341671)
a) zysk netto 457 047 -
b) strata netto (1341671)
¢) odpisy z zysku -
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ ) 2010 848 1437 059

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 2010848 1437059

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktdore stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Skonsolidowany rachunek przeptywdow pienigznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakonczony Rok zakonczony

(w tysigcach zlotych) dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 335914 433 587
I. Zysk/ (strata) netto 457 047 (1341671)
11. Korekty razem (121 133) 1775 258
1. Zysk/ (strata) udzialowcoéw mniejszosciowych 84 134 (671 753)
2. Zysk/ (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych 324 508
3. Amortyzacja 201 552 242 991
4. Odpisy wartoéci firmy (554) 514
5. Odpisy ujemnej warto$ci firmy - -
6. Zyski/ (straty) z tytulu r6znic kursowych 91 869 128 824
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 70914 (37 423)
8. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (514 861) 2312116
9. Zmiana stanu rezerw 272 256 98 406
10. Zmiana stanu zapaséw 60 204 14 322
11. Zmiana stanu nalezno$ci (48 608) 6 986
12.. Zmiang stanu %obowiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem (89 468) 575 180
pozyczek i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 42132 30 880
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (266 599) (92 605)
1_5. I_(é?nice z przeliczenia sprawozdania z przeptywow (24 428) )
pieni¢znych
gﬂlt.lf)rzeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 335914 433 587
B. Przepl)fwy_ Srodkow pienieznych z dzialalnoSci 94 242 (726 472)
inwestycyjnej
L. Wplywy 299 452 311786
1. Zby'cie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 264 220 5588
aktywow trwatych
2: Zbyme_ inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 203 285 733
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 26 300 20 464
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 26 300 20 464
- zbycie aktywow finansowych 19 279 100
- dywidendy i udzialy w zyskach 4 467 2 266
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 25
- odsetki 2280 1611
- inne wptywy z aktywow finansowych 273 10 741
4. Inne wptywy inwestycyjne 8639 5722
1. Wydatki (205 210) (1 038 258)
1. Nabycie Wartos'cri niematerialnych i prawnych oraz (137 529) (416 099)
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne (23 299) (13 341)
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (18 450) (584 826)
a) w jednostkach powigzanych - (584 826)
b) w pozostatych jednostkach (18 450) -
- nabycie aktywow finansowych (17 268) -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (1 183)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udzialowcom ) )
(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne (25932) (23 992)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1- 04 242 (726 472)

D)

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

ktore stanowig integralna czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Skonsolidowany rachunek przeptywdow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych (metoda posrednia) — kontynuacja

Rok zakonczony Rok zakonczony

(w tysigcach zlotych) dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (345 546)
1. Wplywy 119 633 1029 351
1. Wptywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych i
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 74794 1027 375
3. Inne wptywy finansowe 44 838 1975
1. Wydatki (465 179) (541 711)
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych (25)
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli (62 423)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wihascicieli, wydatki z tytutu )
podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek (356 574) (399 884)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (5 000) -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (199)
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (15 188) (13 159)
8. Odsetki (82 956) (64 257)
9. Inne wydatki finansowe (5 262) (1 962)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) (345 546) 487 640
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.I11+C.I1I) 84 610 242 603
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym 84 610 242 603
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu r6znic kursowych (4 094) (559)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 810 344 567 741
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 894 954 810 344
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 130903 89 227

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

ktore stanowig integralna czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 2 czerwca 2016 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktore powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 2 czerwca 2016 roku nie wystapity zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny zosta¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym Grupa nie dokonata korekty bledoéw, ktore moglyby mie¢ wpltyw na porownywalnos¢ danych finansowych za rok obrotowy poprzedzajacy z
danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujgc identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i
metody prezentacji danych finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Inne wartoSci niematerialne i prawne

Koszty Zaliczki na
. zakonczonych (g - - POZOSt?l.e wartosci
(w tysigcach zlotych) prac Wartos¢ firmy Llcen(_:Je, patenty, Oprogramowanie _ warto$ci niematerialne Razem
rozwojowych znaki towarowe nleir;z;;(\elzlnilne i prawne
Wartos$é poczatkowa
Saldo otwarcia 27 2609 23114 4 624 366 520 164 396 688
Zwigkszenia - - 10 196 375 484 23 375713
Transfery - - 1971 - - - 1971
Zmniejszenia - - 4 (1074) (354 390) - (354 387)
Roznice kursowe - - - (34) - - (34)
Saldo zamkniecia 27 2 609 25091 3712 387 614 187 419 240
Umorzenie
Saldo otwarcia 27) (1674) (18 141) (4 282) (22) - (23 776)
Zwigkszenia - (522) (1 090) (328) (13) - (1953)
Transfery - - - - - 370
Zmniejszenia - - 4 1074 21 - 1099
Réznice kursowe - - - 55 - - 55
Saldo zamkniecia (27) (2 196) (19 226) (3 483) (14) - (24 945)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Transfery - (1279) - - - (1279)
Zmniejszenia - - - - - - -
Roznice kursowe - - - - - - -
Saldo zamkniecia - - (1279) - - - (1279)
Wartosé netto -
Saldo otwarcia - 935 4973 342 366 498 164 372912
Saldo zamknigcia - 413 4 586 229 387 600 187 393 015

W pozycji pozostate wartosci niematerialne i prawne Grupa prezentuje gtdéwnie zakupione uprawnienia do emisji CO2 ponad obowigzek umorzenia zwiazany z emisja za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. W pozycji Transfer EUA Grupa prezentuje Transfer uprawnien do emisji CO2 pomigdzy aktywami niematerialnymi

dhugoterminowymi i krétkoterminowymi.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 nastapito umorzenie jednostek poswiadczonej redukcji emisji (EUA) w wysokosci 354 390 tysigcy ztotych. W roku zakonczonym
31 grudnia 2015 umorzone zostaly jednostki o warto$ci 174 280 tysiecy ztotych.

Powyzsze transkacje dotycza spolek z Grupy PAK, bedacych czgscig Grupy Elektrim, a aktywa z nimi zwigzane prezentowane s3 w pozostatych warto$ciach niematerialnych

i prawnych

Prawa do emisji dwutlenku wegla— aktywa znajdujace si¢ w posiadaniu spélek z Grupy ZE PAK

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zespol Elektrowni Patnéw-

,Elektrownia Patnéw I1”

(w tonach) Adamow-Konin S.A. sp. Z 0.0.
Emisja CO, 9428 262 2027 836
Saldo na poczatek okresu 9689 990 2 567 596
Nabyte 12 687 500 703 000
EUA Otrzymane darmowe 430 676 -
Umorzenie (9 907 506) (2 350 415)
Sprzedaz - -
Wymiana - -
Saldo na koniec okresu 12 900 660 920181
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Inne wartoSci niematerialne i prawne

Koszty Zaliczki na
, . . Pozostale .
(w tysiacach zotych) zakonczonych Warto$é firmy Licencje, _ _ wartosci _ wartosci
prac patenty, znaki Oprogramowanie . - niematerialne Razem

rozwojowych towarowe n'i”;?;%;'nﬂne i prawne
Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 49 2239 22105 4516 253524 242 282 675
Zwigkszenia - - 22 169 287 276 81 287 548
Transfery (22) - 987 181 - (159) 987
Zmniejszenia - - - (242) (174 280) - (174 522)
Roznice kursowe - - - - - - -
Saldo zamknigcia 27 2239 23114 4 624 366 520 164 396 688
Umorzenie
Saldo otwarcia (49) (1 152) (16 784) (3968) (36) - (21 989)
Zwigkszenia - (522) (1 356) (505) (2 033) - (4 416)
Transfery 22 - - (47) - - (25)
Zmniejszenia - - - 238 2047 - 2285
Roéznice kursowe - 370 (1) - - - 369
Saldo zamknigcia (27) (1 304) (18 141) (4 282) (22) - (23 776)
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia - 1087 5321 548 253 488 242 260 686
Saldo zamknigcia - 935 4973 342 366 498 164 372912
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Prawa do emisji dwutlenku wegla— aktywa znajdujace si¢ w posiadaniu spolek z Grupy ZE PAK
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tonach) Zesgglaﬂglx_l'}g\év:ii:gzlfiw- ,,Elektrosvglllizaoll’gtnéw 1
Emisja CO, 9907 506 2350415
Saldo na poczatek okresu 10 697 412 2571207
Nabyte 6714785 2485000
EUA Otrzymane darmowe 2 363 357 -
Umorzenie (10 085 564) (2488 611)
Sprzedaz - -
Wymiana - -
Saldo na koniec okresu 9 689 990 2567 596

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastepnego.




Elektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Odpisy Odpisy
iz amortyzacyjne amortyzacyjne
.VVartosc.ﬁrm)f - 31 grudnia w roku . 31 grudnia w roku .
jednostki zalezne . 1 stycznia 2016 . 1 stycznia 2015
(w tysiacach zlotych) 2016 zakonczonym 2015 zakonczonym
tysia y dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Megadex Expo - 514 514 514 (514) 1028
HWK 6032 4021 10 053 10 053 - -
Razem 6032 4535 10 567 10 567 (514) 1028
7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Budynki,
lokale . , . Zaliczki
(w tysigcach i obiekty Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki na $rodki
Grunty s Tl techniczne trwale w Razem
zlotych) inzynierii i maszvn transportu trwale budowie trwale w
ladowej i yny budowie
wodnej
Wartos¢
poczatkowa
Saldo otwarcia 235025 2186373 5559919 81 360 39553 1063 763 8 684 9174 676
Zwigkszenia 47 18944 17 368 362 1575 62 548 (11) 100 833
Transfery 11149 76 281 849 403 - 204 (959 899) (1327) (24 189)
Zmniejszenia (1964) (4 399) (6 027) (1135) (536) (3329) (1041) (18 431)
Roéznice kursowe - - (19) (109) (125) 2) 58 (197)
Saldo . 244 257 2277199 6420644 80 479 40671 163 081 6363 9232 693
zamkniecia
Umorzenie
Saldo otwarcia (6 635) (933604) (3103 865) (39 950) (29 338) - - (4 113 392)
Zwickszenia (2 570) (50029) (130 939) (9 547) (3784) - - (194 299)
Transfery - - 52 - (75) - - (23)
Zmniejszenia 146 1638 4138 1027 509 - - 7312
Roznice kursowe - - 5 34 69 - - 108
Saldo
zamknigcia (9 059) (981995) (3230 609) (48 436) (32 618) - - (4 302 718)
Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia - (383 292) (447 433) (522) (603) (729 962) - (1561812)
Zwigkszenia
Transfery - (49 254) (606 123) 63 5 656 532 - 1223
Zmniejszenia - - - - - -
Saldo (432546) (1053 556) (459) (598)  (73430) . (1 560 589)
zamknigcia
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 235025 1252769 2456054 41 410 10 215 1063 763 8684 3499 472
Saldo - 244 257 862658 2136479 31583 7454 89 651 6363 3369 386
zamknig¢cia
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Test na trwala utrate wartoSci

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym
Standardem Rachunkowosci nr 4 *’Utrata warto$ci aktywow’’ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢
utrata warto$ci sktadnikéw aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwigzku z powyzszym Grupa kazdorazowo dokonuje
analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utratg wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz
ustalenia osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach Grupy.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy
aktywow generujace wpltywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wptywow z innych aktywow lub
grup aktywow. Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki §wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywoéw moégt utracié
czgs¢ swojej wartosSci, szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli
oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala
warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne, do ktérego nalezy dany sktadnik
aktywow.

Przestankami, ktore Zarzad wzigt pod uwage przy ocenie konieczno$ci przeprowadzenia testu dla Grupy byty
przestanki wynikajace z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnosé.
Najwazniejsze z nich to:

e utrzymujace si¢ niskie ceny energii elektrycznej (spowodowane m. in. wzrastajacg generacja wiatrowa,
zmiang zasad §wiadczenia ushug operacyjnej rezerwy mocy);

e spadajace ceny S$wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach (,,zielone
certyfikaty”) spowodowana nadpodaza praw majatkowych energii odnawialnej;

e wahania ceny uprawnien do emisji CO2 (spowodowane zaostrzajaca si¢ polityka klimatyczna Unii
Europejskiej).

Przy wyodregbnianiu o$rodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywoéw Grupy, nalezato

przede wszystkim dokona¢ analizy niezalezno$ci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie

funkcjonowania Grupy.

Dokonujac testu na utratg wartoSci aktywoéw trwatych, Grupa bazowala na modelu finansowym
odzwierciedlajacym jej strategiczne zatozenia na lata 2016-2047.

W Grupie ustalono o$rodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, w ktorym funkcjonujg nastepujace aktywa
wytworcze:

e clektrownia Patnow I - czas pracy do 31.12.2030 roku

e clektrownia Adamow - czas pracy do 31.12.2017 roku

o elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku

o elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak
wplywy te sa w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwiazku z tym nalezalo je rozpatrywac tacznie jako jeden
osrodek.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

e prognoze cen energii elektrycznej z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK przyjeto na podstawie Raportu
dotyczacego rynku energii w Polsce, przygotowanego dla ZE PAK S.A. przez niezaleznego, zewngtrznego
doradce,

e zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA.
Zaktada si¢ zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na weglu brunatnym i utrzymanie produkcji dla
kotta na biomasg,

e w strukturze przychodéw ogdétem w latach 2016-2017, $rednio 85% stanowig przychody z energii
elektrycznej wlasnej i zakupionej. Od 2018, z uwagi na wyltaczenie produkcji w Elektrowni Adamow,
nastepuje spadek przychodéw ogotem o 40% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce w 2021,
kiedy w Elektrowni Patnéw nie pracujg bloki 5 i 6 oraz cze$¢ kolektorowa w Elektrowni Konin,

e Spolka zatozyla wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO2 w wysokosci wynikajacej z art.10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku,

e koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujgtymi w projekcjach finansowych spotek zaleznych
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e uwzgledniono efekty dziatan restrukturyzacji kosztow z tytutu wycofania starych mocy w Elektrowni Konin i
Elektrowni Adamow,

e nic uwzgledniono nowych mechanizméw zmian modelu rynku polskiego polegajacych na wprowadzeniu
rynku dwutowarowego (energia elektryczna i moc) lub/i mechanizméw gwarantujgcych zwrot z inwestycji
(kontrakty réznicowe),

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,37%
(w roku 2015 réwniez 7,22%).

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2016 roku. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz nie ma
konieczno$¢ rozpoznania odpisow aktualizujacych warto$é rzeczowego majatku trwalego. Na podstawie
przeprowadzone] analizy i wynikow testow nie stwierdznono ponadto zwigkszenia szacunkowego potencjatu
uzytkowego majatku trwatego, zatem nie dokonano réwniez odwrdcenia uprzenio rozpoznanych odpisow
aktualizujacych w kwocie 1 526 000 tysigcy ztotych. W odniesieniu do informacji zawartej w nocie 35 , analiza
wrazliwosci testow na utrag warto$ci rzeczowych aktywow trwatych zostata przeprowadzona przy zatozeniu
braku przesuni¢¢ w planowanych harmonogramach budowy oraz eksploatacji wegla z odkrywki Oscistow.

Analiza wrazliwosci

Zmiany parametréw finansowych bedacych podstawa szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowatyby
zmiang warto$ci biezacej zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych o kwoty zaprezentowane ponizej.

Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. (+) wzrosto 1,0 p.p. () spadek 0 1,0 p.p.
sredniowazony koszt kapitatu (22 min) 23 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek o 1%.
zmiana przychodow ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 68 min (68 min)

(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.
zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (52 min) 52 min
PAK KWB Konin S.A. (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
sredniowazony koszt kapitatu (64 min) 73 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek o0 1%
zmiana przychodow ze sprzedazy 46 min (46 min)

W przypadku spadku przychodow ze sprzedazy o 1,2% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych
pozostatych parametrach modelu okre§lenia warto$ci odzyskiwalnej, a takze w przypadku wzrostu
sredniowazonego kosztu kapitatu o 0,83 p.p. przy pozostatych parametrach modelu niezmienionych, warto$¢
odzyskiwalna CGU bytaby rowna wartosci bilansowe;j.

PAK KWB Adaméw S.A. (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.

sredniowazony koszt kapitatu 34 min (3 min)
(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%

zmiana przychodow ze sprzedazy 2min (2 min)

W przypadku spadku przychodow ze sprzedazy o 4,0% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych
pozostatych parametrach modelu okre§lenia wartosci odzyskiwalnej, a takze w przypadku spadku
sredniowazonego kosztu kapitatu o 1,9 p.p. przy pozostatych parametrach modelu niezmienionych, warto§é
odzyskiwalna CGU bytaby rowna wartos$ci bilansowe;j.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Budynki,
lokale ol
. 5 . Zaliczki na
(w tysigcach Grunty i obiekty [tgczl'?r?izcizl: Srodki Inne Srodki tfvl;f(:lieklw srodki Razem
zlotych) inzynierii i maszvn transportu trwale budowie trwale w
ladowej i yny budowie
wodnej
Wartos¢
poczatkowa
Saldo otwarcia 184 265 2 147 637 5520 786 80 465 37616 768 627 27 621 8767017
Zwigkszenia 13 477 7773 17 264 5525 27 890 359719 39 051 470 699
Transfery 39 416 38 405 26 110 (1361) (24 165) (62 749) (29 248) (13 592)
Zmniejszenia (2133) (7 442) (4 151) (3212) (1 505) (1834) (28 304) (48 581)
Rz nice kursowe - - (91) (57) (283) - (436) (867)
Saldo Lo 235 025 2186 373 5559918 81 360 39553 1063763 8 684 9174 676
zamkniecia
Umorzenie
Saldo otwarcia (4 935) (858326) (2962 534) (35691) (27 084) - - (3888570)
Zwigkszenia (3494) (73732) (145 391) (9 419) (3427) - - (235 463)
Transfery (1364) (10 108) (2 024) (1103) (705) - - (15 304)
Zmniejszenia 3158 8562 6127 6228 1005 - - 25080
Roznice kursowe - - (43) 35 873 - - 865
Saldo
zamkniecia (6 635) (933604) (3103 865) (39 950) (29 338) - - (4113392)
Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia - - 111 - 11 - - 122
Zwigkszenia (383 292) (447 814) (522) (614) (729 962) - (1562204)
Zmniejszenia 270 - - - - 270
Saldo
zamKknigcia - (383 292) (447 433) (522) (603) (729 962) - (1561812)
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 179 330 1289 311 2558 363 44774 10 543 768 627 27621 4 878 569
Saldo - 228 390 869 477 2008 620 40 888 9612 333 801 8 684 3499472
zamknie¢cia

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata grunty uzytkowane
wieczy$cie o wartosci 188 876 tysiecy ztotych (na 31 grudnia 2015 roku 192 587 tysiecy ztotych).

Wartos$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 61 365 tysiacy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku 74 530 tysiecy ztotych).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 364 999 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku 403 497 tysiace
zlotych) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy (nota 16).

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku wyniosta 3 211 tysigcy ztotych (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku wyniosta 14 345
tysigey ztotych).
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8. INWESTYCJE
8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Dlugoterminowe
aktywa finansowe w

Jiglne (;Snt;caﬁ h Dlugote_erminowe ) .

(w tysiacach zlotych) Nieruchomosci wspélzaleznych i aktywa flr:aln Sol\lN ew (Iir ne |tnwe§tyqe Razem
stowarzyszonych 'l:e(()jzr:)gs:k}al::h ugoterminowe
wycenianych J
metoda praw
wlasnosci

Saldo otwarcia, z tego: 821 097 12 611 1238733 36 999 2109 440
Warto$¢ brutto 732 140 11774 1547 455 63 266 2355472
Aktualizacja warto$ci 88 957 837 (308 722) (26 267) (246 032)
Zwigkszenia, w tym: 44 548 - 197 145 15774 257 209
Nabycie 23563 3841 15219 42 622
Aktualizacja wartosci 18 594 193 305 297 212 195
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych
Zmniejszenia, w tym: (4 483) (9 086) (6 757) (44 966) (65 292)
Sprzedaz (164) (8762) (4 621) (13 547)
Aktualizacja warto$ci (4 201) (27 430) (31 631)
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych (324) (324)
Inne (17 535) (17 535)
Transfery (19 827) (1 663) 1921 (19 569)
Réznice kursowe 372 - (39) - 333
Saldo zamknigcia, z tego: 839433 3525 1429 556 9470 2281984
Warto$¢ brutto 736 084 3012 1544974 62 870 2346 940
Aktualizacja warto$ci 103 349 513 (115 417) (53 401) (64 956)

Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat aktualizacji wyceny nieruchomos$ci na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31
grudnia 2015 roku. Aktualizacja zostala dokonana w oparciu o operaty szacunkowe sporzadzone przez
niezaleznych rzeczoznawcodw majatkowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 w pozycji aktywa finansowe wyceniane metodg praw wiasnosci
Grupa prezentuje udzialy w Pollytag S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach Grupa wykazuje inwestycje w spotkach, w ktorych posiada mniej niz 20% udziatu w
kapitale podstawowym. Na dzief 31 grudnia 2016 roku w pozycji tej ujeto inwestycje w spotki: Cyfrowy Polsat
S.A., Evdilek A.S oraz Tower Service Sp. z 0.0.

W 2016 roku Grupa rozpoznata zysk z tytulu wyceny akcji w spotce Cyfrowy Polsat w wysokosci 215
998 tysiecy ztotych. W 2015 roku Grupa rozpoznala stratg¢ z tytulu wyceny akcji w spotce Cyfrowy Polsat
w wysokosci 123 982 tysigey ztotych.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dlugoterminowe

aktywa

finansowe w .

jednostkach Dl“;ﬁ;’xlanowe
(w tysiacach zlotych) Nieruchomosci wspzzllze:; }z]zl;ch i finansowe w (;Pungeoltzzvrfjxcvjvi Razem

stowarzyszonych POZOStalym
wycenianych jednostkach
metoda praw
wlasnosci

Saldo otwarcia, z tego: 915 925 12 282 1365 701 16 013 2309921
Wartos¢ brutto 642 466 12 282 1234724 16 013 1905 485
Aktualizacja wartosci 273 459 - 130 977 - 404 436
Zwigkszenia, w tym: (184 502) 329 1043 205 47 253 906 285
Nabycie - - 1043 205 47 253 1 090 458
Aktualizacja warto$ci (184 502) 837 - - (183 665)
Udziat w wyniku
jednostek - (508) - - (508)
podporzadkowanych
Zmniejszenia, w tym: 89674 - (1168 567) (26 267) (1 105 160)
Sprzedaz 89 674 - (728 868) - (639 194)
Aktualizacja warto$ci - - (439 699) (26 267) (465 966)
Transfery - - - - -
Roznice kursowe - - (1 606) - (1 606)
Saldo zamknigcia, z tego: 821 097 12 611 1238733 36 999 2109 440
Warto$¢ brutto 732 140 11774 1547 455 63 266 2 354 635
Aktualizacja wartos$ci 88 957 837 (308 722) (26 267) (245 195)

8.2. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wyltaczeniem $rodkdéw pieni¢znych i innych aktywow pienigznych, obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach zlotych) Udzialy i akcje I\’U::t(?;cri)(l)ivrz l;?)i;?clgﬂle Inne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 97 449 31 107 673 108 250
Warto$¢ brutto 107 854 31 108 686 109 678
Aktualizacja warto$ci (10) (405) (1013) (1 428)
Zwigkszenia, w tym: 441 1103 1544
Nabycie 441 1100 28 314 29 855
Aktualizacja wartosci 296 296
Naliczone odsetki 3 102 105
Zmniejszenia, w tym: 97) (20) (36 399) (36 516)
Sprzedaz

Aktualizacja wartosci

Sptata (20) (36 399) (36 420)
Transfery 97)

Réznice kursowe (49) 1716 1667
Saldo zamknigcia, z tego: - 841 1115 101 701 103 657
Warto$¢ brutto - 1246 1115 102 317 104 678
Odpisy aktualizujace - (405) - (615) (1 020)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycji inne Grupa prezentuje $rodki o ograniczonych mozliwosciach
dysponowania oraz lokaty bankowe o terminach zapadalnosci powyzej 3 miesigcy.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(W tysiacach zlotych) Udzialy i akcje 'v;‘:fu‘)’i‘:(')ivrz l;gzi;*c'gﬂie Inne Razem

Saldo otwarrcia, z tego: 37 1197 24 27 992 29 250
Warto$¢ brutto 37 1197 24 29 005 30 263
Aktualizacja warto$ci - - - (1013) (1013)
Zwigkszenia, w tym: 70 - 18 83111 83199
Nabycie 70 - - 74706 74776
Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - 18 8 405 8423
Zmniejszenia, w tym: (10) (638) (11) (834) (1 493)
Sprzedaz (233) - - (233)
Aktualizacja wartosci (10) (405) - - (415)
Sptata - - (12) (834) (845)
Inne - - - - -
Roznice kursowe - (110) - (2 596) (2 706)
Saldo zamknigcia, z tego: 97 449 31 107 673 108 250
Wartos$¢ brutto 107 854 31 108 686 109 678
Odpisy aktualizujace (10) (405) (1013) (1 428)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycji inne Grupa prezentuje $rodki o ograniczonych mozliwo$ciach
dysponowania oraz lokaty bankowe o terminach zapadalnos$ci powyzej 3 miesigcy.

9. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit
83 770 tysiecy ztotych i byt podzielony na 83 770 297 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ nominalna

Udzial w kapitale

Hos¢ akeji Ilos¢ glosow . . ..
jednej akcji podstawowym

Bithell Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42%

Pozostali akcjonariusze 18 078 495 18 078 495 1 21,58%

Razem 83 770 297 83 770 297 - 100,00%

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
. . . , Warto$¢é nominalna  Udzial w kapitale
Hos¢ akeji Ilos¢ glosow . . .

jednej akcji podstawowym
Bithell Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42%
Pozostali akcjonariusze 18 078 495 18 078 495 1 21,58%
Razem 83 770 297 83 770 297 - 100,00%
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10. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kredytodawca/

Zadhluzenie

w tym:

. . . Termin
Lp. Przedmiot Zd Waluta  Kwot o) t i
P rzedmio Leasingodawca nia aluta wota procentowanie 31 %Bligma Dlugoterminowe Krétkoterminowe splaty
g Kredyt Pekao S.A 23.06.2015  PLN 350000 WIBOR 6M + 2,65% 348 250 208 833 139417  06.2018
inwestycyjny
o Kredyt PKO BP S.A. 23.06.2015  PLN 200000 WIBOR 6M + 2,65% 199 000 119334 79667  06.2018
inwestycyjny
3 Kredyt - BZ WBK S.A. 23.06.2015  PLN 150000 WIBOR 6M + 2,65% 149 250 89 500 59750  06.2018
inwestycyjny
Pozyczka
4 Nipoteczna Plus Bank S.A 17.02.2011  EUR 27000 EURIBOR 3M + 2,00% 10 412 7244 3168 022021
denominowana w o e ' )
EUR
5 Kredyt Plus Bank S.A. 26.06.2016  PLN 54000 WIBOR 3M + 1,80% 52 500 48 900 3600  06.2031
inwestycyjny
BZ WBK S.A,
6  Kredyt obrotowy S‘;’\"‘ Millenium PLN 120495 nla 120 495 - 120 495
Bank BPH S.A.
7 Kredyt konsorcja bankéw 13032014  PLN 667000 'V/BOR3M +marza 501 924 343 295 158629  03.2020
inwestycyjny banku
g Kredyt - konsorcjabankéw 14012011  EUR 240000 CURIBOR3M +marza 387123 244 556 142567  07.2019
inwestycyjny banku
9  Pozyczka EFG Bank AG 29.11.2016  EUR 3500 n/a 3500 3500 - 09.2018
10  Pozyczka PAI Media S.A. 21.01.2016  PLN 3000 WIBOR 6M + 3,00% 3000 3000 - 122021
11 Pozyczka PAI Media S.A. 24.06.2016  PLN 2500 WIBOR 6M + 3,00% 2500 2500 - 122021
12 Pozyczka n/a n/a PLN n/a 267 - 267
Razem 1778418 1070 859 707 559
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Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwiagzane z zaciggnietym kredytem konsorcjalnym denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy
referencyjnej EURIBOR 3M przy wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycje na ryzyko stopy procentowej jest transakcja typu
Interest Rate Swap, w ramach ktorej Grupa dokonuje zamiany strumienia ptatnosci odsetkowych opartych o zmienng stope procentowg EURIBOR 3M na ptatnosci o statej
stopie procentowej w wysokosci 3,1050%. Grupa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa rozpoznata z tytutu swapa zobowigzanie w wysokosci 16 289
tysigey ztotych (16 289 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2015 roku)

23 czerwca 2015 roku Grupa zawarta z konsorcjum trzech bankéow umowg kredytu inwestycyjnego w wysokosci 700 000 tysiecy ztotych na zakup 23 678 tysigey akcji
ZE PAK S.A. od Polsat Media B.V. w likwidacji i od Anokymma Limited oraz na zasilenie rachunku obstugi zadluzenia kwotg 75 000 tysi¢cy zlotych, z ktorego dokonywane
beda ptatnosci odsetkowe. Na dzien 31.12.2016 roku saldo $rodkéow na rachunku obstugi zadluzenia wynosito 36 110 tysiecy zlotych (66 576 tysigcy ztotych na dzien 31
grudnia 2015 roku).
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zadluzenie

w tym:

. . . Termin
Lp. Przedmiot Kredytod zd Walut Kwot o t -
o] rzeamio reaytodawca nia aluta wota procentowanie 31 gg[i(;ma Dlugoterminowe Krétkoterminowe splaty
g Kredyt Pekao S.A 23062015  PLN 350000  WIBOREM+ 347 084 347 084 062018
inwestycyjny marza banku
o Kredyt PKO BP 23062015  PLN 200000  WIBOR6M+ 198333 198333 062018
inwestycyjny marza banku
g Kreyt BZWBK 23062015  PLN 150000  WIBORG6M+ 148 750 148 750 - 06.2018
inwestycyjny marza banku
Pozyczka
hipoteczna EURIBOR 3M +
4 Plus Bank SA 17.022011  EUR 27 000 ek 13081 10 102 2979  02.2021
wEUR
Kredyt & 0
5 inwestycyiny BOS Bank S.A. 21.06.2013  PLN 60 000 State 6,6% 51 884 44 908 6976  03.2022
Kredyt y . WIBOR 3M+marza
6 obrotowy rozne banki 2014 PLN 272379 bark 264 406 98 492 165 914 2023
7 Kredyt konsorcja bankéw 2014 PLN 1122438 “IBOR3Mt¥marza 545 481 465 400 80 081 2023
inwestycyjny banku
g  Kreayt Konsorcja bankéw 2011 PLN 240000 “WIBOR 3Mimarza 497 175 360 627 136 548 2019
inwestycyjny banku
g  Kreayt BRE Bank PLN 3g51 WIBOR 3M¥marza 3851 0 3851 2016
wekslowy banku
10 Leasing Polkomtel Sp. z 0.0. 2015 PLN nla nfa 28291 11824 16 467 2019
finansowy
1p  Leasing VWLesing 2013 PLN nfa nfa 19 0 19 2016
finansowy
Razem 2098 335 1 685 520 412835
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11. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego Rezerwa na nagrody jubileuszowe,

(w tysigeach zlotych) podatku dochodowego $wiadczenia emerytalne i podobne Pozostale rezerwy Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 452 072 86 188 792 532 1330792
Zwigkszenia 27 841 7033 343031 377 905
Wykorzystanie (120 770) (9 386) (332 849) (463 005)
Rozwigzanie 12799 (3715) (14 178) (5094)
Transfer - 82 (4 000) (3918)
Aktualizacja szacunkow 8 091 (2 175) (7 151) (1 235)
Pozostate 374 (13 751) (86 713) (100 089)
Roéznice kursowe - 8 (38) (31)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku, w tym: 380 407 64 284 690 634 1135325
Dhugoterminowe 366 017 46 597 307 129 719743
Krétkoterminowe 14 390 17 687 383 505 415 582

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 grudnia 2016 roku sa rezerwa rekultywacyjna i na szkody goérnicze w wysokosci 316 789 tysiecy ztotych, rezerwa na
uprawnienia do emisji CO2 w kwocie 313 105 tysiecy ztotych i z tytutu trwatego wytaczenia z produkcji pod koncowy zbiornik po odkrywce Adamoéw w kwocie 15 828

tysigey zlotych.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysiacach zlotych)

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe,
Swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostale rezerwy

Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 431961 148 854 631 460 1212 275
Zwigkszenia 30151 4 645 395719 430515
Wykorzystanie (1 135) (55 126) (172 729) (228 990)
Rozwigzanie (7 152) (11 027) (6 326) (24 505)
Transfer 484 (1 780) 379 (917)
Réznice kursowe (2 237) 622 (55971) (57 586)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku, w tym: 452 072 86 188 792 532 1330792
Dhugoterminowe 452 072 77 405 401 415 930 892
Krotkoterminowe - 8 783 391117 399 900
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12. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI I ZAPASOW

Naleznosci dlugoterminowe nie byly objete odpisem na dzien 31 grudnia 2016 roku ani na dzien 31 grudnia
2015 roku. W tabelach ponizej zaprezentowano zmian¢ stanu odpisu aktualizujacego naleznoSci
krotkoterminowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie porownywalnym.

Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe

(w tysiacach zlotych) . .
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Stan na dzien 1 stycznia (43 832) (47 302)
Zwiekszenia (1789) (2 131)
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug (1 775) (2 130)
- pozostate naleznosci (14) ()
Wykorzystanie 502 1474
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 502 1471
- pozostate naleznosci - 3
Rozwigzanie 5286 4127
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 6 252 3159
- pozostate naleznosci (966) 968
Stan na dzien 31 grudnia (39 833) (43832)

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie
11 859 tysiecy zt (w 2015 roku 12 839 tysiecy zt). W roku 2016 utworzenie odpisu w glownej mierze dotyczyto
odpisu aktualizujacego warto$¢ zielonych certyfikatow w kwocie 9 845 tysiecy zt. W roku zakonczonym 31
grudnia 2016 roku wykorzystano odpis aktualizujacy warto$¢ zielonych certyfikatow w kwocie 13 218 tysiecy
ztotych.

Swiadectwa pochodzenia energii z tytulu produkcji energii w zréditach odnawialnych, gazowych oraz
wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaty
wyprodukowane.

Na dzienh 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata tgcznie wedlug ewidencji 353 874,513 MWh praw
majatkowych zielonych certyfikatow i wyprodukowanej, jeszcze nie zweryfikowanej przez URE, zielonej
energii, z tego 134 408,902 MWh to juz uzyskane prawa majatkowe, natomiast 186 300,887 MWh to produkcja
energii zielonej w lipcu, sierpniu , wrzeéniu, pazdzierniku i listopadzie 2016 roku oczekujaca na potwierdzenie
w URE, a 33 164,724 MWh to produkcja miesigca grudnia 2016 roku oczekujaca na zlozenie wniosku przez
Grupg. Wniosek o przyznanie praw majatkowych zostatl ztozony przez Grupe w styczniu 2017 roku. W roku
2016 Grupa otrzymala zalegle certyfikaty za rok 2015 w ilosci 115 301,589 MWh za produkcj¢ w IV kwartale
2015 roku oraz 174 206,391 MWh za produkcje w I potroczu 2016 roku. W trakcie biezacego okresu
sprawozdawczego Grupa realizowata produkcje w zrodtach odnawialnych i prezentowata w bilansie zielone
certyfikaty po cenach aktualnych na koniec kazdego miesigca. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 31
grudnia 2016 roku kwocie 9 845 tysiecy zt dotyczy aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu
31 grudnia 2016 roku do ceny jednostkowej 37,76 z{/MWHh.

13.  AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdézniejszymi zmianami
wymaga od przedsigbiorstwa, ktorego liczba pracownikéw przekracza 20 os6b, utworzenia i prowadzenia
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spoétki Grupy Kapitatlowej prowadzg taki fundusz i dokonuja
wymaganych przepisami odpisow. Dodatkowo spotki Grupy Kapitatlowej wnosza niektore socjalne aktywa
trwale do funduszu.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziatan socjalnych Grupy, pozyczek dla pracownikow oraz pozostatych
wydatkow socjalnych. Na fundusz sktadaja si¢ zakumulowane wptaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne
wydatki funduszu.
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14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

. Na dzien Na dzien
(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
1. Ujemna warto$¢ firmy 8 286 8 286
2a. Razem inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 7534 16 531
dlugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 7534 16 531
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1075 1362
- pozostate 6 459 15 169
2b. Razem inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 20 445 22 802
krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 20 445 22 802
- zaliczki przyjete na dostawy 15 541
- przychody przysztych okresow 2 495 2632
- wierzytelnos¢ od firmy Mostostal Export - -
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
- pozostate 2 409 20170
Rozliczenia mi¢dzyokresowe — razem 27979 39333

15. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKI
POWIAZANE GWARANCJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE ORAZ
ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa wystawila nastepujace gwarancje na rzecz podmiotéw niepowigzanych:

Wartos$é w walucie .,
Wartosé w zi

Rodzaj Gwarancji Udzielona dla obcej Waluta (W tysiacach)

(w tysiacach)
List gwarancyjny Turizm Bakanligi 10 TRY 15
List gwarancyjny 11 Milli Emlak Midiirlutigi 167 TRY 199
List gwarancyjny BEDAS 12 TRY 14
List gwarancyjny gz&;l‘fgfeh'm”'k 3389 TRY 4023
List gwarancyjny Cengiz Elektrik 40 TRY 47

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa wystawita nastepujgce gwarancje na rzecz podmiotéw niepowigzanych:

Wartosé¢ w walucie

Udzielona dla obcej Waluta Wartos¢ w zi

Rodzaj Gwarancji

(w tysiacach) (W tysigcach)
List gwarancyjny Turizm Bakanligi 10 TRY 15
List gwarancyjny 11 Milli Emlak Midiirlutigi 300 TRY 452
List gwarancyjny Cengiz Elektrik 40 TRY 60

W dniu 2 stycznia 2013 roku Spoétka zostata poinformowana przez swoich pelnomocnikéw o wydaniu przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,,UKS”) w Warszawie decyzji podatkowych dotyczacych postepowania
kontrolnego prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidlowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytulu
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2006 rok w kwocie gtéwnej 465 miliondw ztotych. Na dzien 31
grudnia 2013 Spoéika ujeta zalegle zobowigzanie podatkowe za rok 2006 w kwocie gtéwnej wraz z naleznymi
odsetkami karnymi w wysokosci 817,6 milionéw ztotych.

W styczniu 2013 roku Spotka wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej (,,DIS”) w Warszawie odwolanie od decyzji
Dyrektora UKS, ktory to w grudniu 2013 roku utrzymal w mocy decyzj¢ Dyrektora UKS.
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Z uwagi na to, iz decyzja DIS byta decyzja ostateczng i nie zostata przez Spotke wykonana Naczelnik Drugiego
Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego w Warszawie (organ egzekucyjny, dalej ,Naczelnik US”) wszczat
postepowanie egzekucyjne (tytul wykonawczy) majace na celu wyegzekwowanie naleznos$ci wynikajacej z
decyzji DIS. Spoétka zaskarzyta decyzje DIS do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego (“WSA”) wnoszac o
uchylenie w catosci decyzji i poprzedzajacej ja decyzji Dyrektora UKS. Spoétka ztozyla réwniez wniosek do
WSA o wstrzymanie wykonania decyzji DIS. W marcu 2014 roku WSA wydat postanowienie o wstrzymaniu
wykonania zaskarzonej decyzji. Jednocze$nie Spotka zlozyla zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji
administracyjnej, co spowodowalo zawieszenie postgpowania egzekucyjnego do czasu wydania ostatecznego
postanowienia w sprawie zgloszonych zarzutow. W grudniu 2013 r. Elektrim otrzymal postanowienie
Naczelnika US o wyrazeniu zgody na niezajmowanie rachunkow bankowych Spotki w ramach prowadzonego
postepowania egzekucyjnego.

W lipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu sprawy uchylit w catosci decyzj¢ DIS. Wyrok na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie jest prawomocny. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie wniost do Naczelnego
Sadu Administracyjnego (,,NSA”) Skarge Kasacyjna od wyroku WSA, na ktéra Spotka ztozyta odpowiedz.

W maju 2016 roku Spoéika otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie, zgodnie z ktérym organ uznal zarzut blednego naliczenia odsetek w wysokosci 180 milionow
ztotych i umorzyl w tej czesci postepowanie egzekucyjne. Pozostata cze$¢ zarzutow Spoltki zostata oddalona.
Spotka wniosta zazalenie od otrzymanego postanowienia, a po negatywnym rozpatrzeniu zazalenia — skarge na
postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do WSA.

W grudniu 2016 roku NSA po rozpoznaniu sprawy uchylit zaskarzony wyrok WSA i skierowal sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez WSA.

W marcu 2017 WSA po ponownym rozpatrzeniu sprawy oddalil skarge Spotki. Spotka zamierza ztozy¢ skarge
kasacyjng do NSA w przewidzianym przepisami prawa terminie.

Na podstawie decyzji otrzymanych w toczacym si¢ postgpowaniu, na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka ujeta
zobowigzanie podatkowe w kwocie 637,6 milionow ztotych obejmujace kwote glowng plus odsetki.

W styczniu 2015 roku zostalo wszczgte przez Dyrektora UKS postepowanie kontrolne w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2011.

W marcu 2016 roku Spétka zostata poinformowana przez swoich petnomocnikéw o wydaniu przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej (,,UKS”) w Warszawie decyzji podatkowej dotyczacej postepowania kontrolnego
prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidlowos$ci rozliczen z budzetem panstwa z tytulu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2011. Dyrektor UKS w Warszawie wydat na rzecz Elektrim SA decyzje
okreslajacg Spotce zalegte zobowiazanie podatkowe za rok 2011, na podstawie ktorej Spotka ujeta zobowigzanie
w kwocie 686,4 milionéw ztotych obejmujgce kwote gtdéwna plus odsetki. Spotka zlozyta do Dyrektora Izby
Skarbowej (,,DIS”) w Warszawie odwotanie od decyzji Dyrektora UKS, ktory to w sierpniu 2016 roku utrzymat
w mocy decyzj¢ Dyrektora UKS Z uwagi na to, iz decyzja DIS byta decyzjg ostateczng i nie zostata przez
Spotke wykonana Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego w Warszawie (organ egzekucyjny,
dalej ,,Naczelnik US”) wszczat postgpowanie egzekucyjne (tytut wykonawczy) majace na celu wyegzekwowanie
nalezno$ci wynikajacej z decyzji DIS. Spotka otrzymata zawiadomienie o zajeciu wierzytelnosci z rachunku
bankowego i wktadu oszczednosciowego. Spotka wniosta do Naczelnika US o zwolnienie z egzekucji zajetych
rachunkow bankowych, ktory przychylit si¢ do wniosku i wyrazit zgode na zwolnienie z egzekucji kwot
nieprzekraczajacych jednego miliona ztotych

Spotka zaskarzyta decyzje DIS do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego (“WSA”) wnoszac o uchylenie w
catosci decyzji i poprzedzajacej ja decyzji Dyrektora UKS. Spotka ztozyta rowniez wniosek do WSA o
wstrzymanie wykonania decyzji DIS. W listopadzie 2016 roku WSA wydat postanowienie 0 wstrzymaniu
wykonania zaskarzonej decyzji. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2016 nie zostat
wyznaczony termin rozprawy przed WSA.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, taczna warto$¢ zobowigzan podatkowych wynikajacych z prowadzonych
postepowan wyniosta 1 324 milionéw ztotych.

Zgodnie z osagdem Zarzadu Spoétki — popartym opiniami doradcow prawnych i podatkowych Spétki — rozliczenia
podatkowe Spoétki za 2006 i rok 2011 zostaty dokonane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
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Z tytulu wilasnosci czgsci budynku biurowego przy ulicy Chalubinskiego 8, zgodnie z zawarta w dniu
26 wrzesnia 1991 roku Umowa o podziatl zysku (Umowa Clawback, z pézniejszymi zmianami) pomig¢dzy
Elektrim S.A. a dzialajagcym w imieniu Skarbu Panstwa Ministrem Wspoipracy Gospodarczej z Zagranica,
Spotka zobowigzania jest do przekazania do Skarbu Panstwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do
nieruchomosci, 20% osiagnigtego zysku po potraceniu wszystkich kosztéw nabycia i eksploatacji przypadajace;j
mu czg$ci nieruchomosci.
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16. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

Saldo Saldo
zobowiazania zobowiazania
na 31 grudnia na 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

Rodzaj zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia

- Hipoteka na nieruchomosciach do kwoty
25 000 000zt.
- Cesja naleznos$ci z umoéw najmu powierzchni 10 412 13081
biurowej 1 garazowej nieruchomosci na ul.
Panskiej 77/79 1 Przyce 20 w Warszawie
- Hipoteka na nieruchomosciach do kwoty
91 800 000zt.
- Cesja naleznosci z przyszlych umow najmu
powierzchni w budynku biurowo-technicznym
w Grodzisku Mazowieckim
Zastaw rejestrowy na udziatach SPV
Grodzisk Sp. z 0.0. 52 500 63 731
- Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww.
nieruchomosci
-Os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 kpc
- pelnomocnictwo do dysponowania
rachunkami

1. Pozyczka hipoteczna
denominowana w EUR

2. Kredyt inwestycyjny w Plus
Bank S.A.

- akcje Cyfrowego Polsatu zdeponowane w
Pekao Investment Banking SA

3. Kredyt inwestycyjny w . .
wycenione na wartos¢ 1.426.800.000 zt 694 167 694 167

Pekao S.A, PKO BP oraz : . .
BZW BK - $rodki pienigzne w kwocie 4.804,61 zI oraz

zablokowane $rodki pieni¢zne w Banku Pekao
SA w kwocie 36.110.274,40 zl

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE

PAK S.A. w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i 339 750 339 750
PAK HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A. 400 000 EUR 400 000 EUR
(ZE PAK jako gwarant projektu "Patnow II")

- Zastaw finansowy na $rodkach pieni¢znych

na rachunkach bankowych ZE PAK SA w

bankach: mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP,

Millennium

- Hipoteka umowna laczna ustanowiona na

nieruchomos$ciach w Koninie sktadajacych sig¢

z dzialek o numerach 89/20, 89/53, 89/57,

89/55, 89/56 1 89/21 oraz na nieruchomosciach

w Gminie Kazimierz Biskupi sktadajacych si¢

z dziatek o numerach 148/26, 148/28 i 148/34

dla ktorych Sad Rejonowy w Koninie prowadzi 2 040 000 2 040 000
ksiggi wieczyste o numerach N1N/00072269/2,

KN1N1/00072270/2, KN1N/00073272

- Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK

S.A. (bloki energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni

Patnow) dla banku mBank

- Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych

ZE PAK S.A. ustanowiony dla banku mBank

4. Gwarancja

6. Kredyt 667 mln zt z dnia
13.03.2014 .

Na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadata zabezpieczone na majatku Jednostki dominujacej zobowiazanie wobec
Skarbu z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych za rok 2006 oraz za rok 2011. Naczelnik US, dziatajac
na podstawie przepisow Ordynacji podatkowej, w celu zabezpieczenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych za 2011 r. zajgcia wierzytelnosci z rachunku bankowego i1 wkiadu
oszczgdnosciowego oraz zajg¢cia zabezpieczajacego na posiadanych na nalezacych do Elektrim SA udzialach w
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spotkach zaleznych. Natomiast w celu zabezpieczenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za 2006 r. ustanowit hipoteki przymusowe na nieruchomosciach nalezacych do Jednostki
dominujacej oraz ustanowit zastaw skarbowy na nalezacych do Elektrim S.A. udziatach w spoétkach zaleznych.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata zabezpieczone na majatku Jednostki dominujgcej zobowigzanie
wobec Skarbu z tytutu podatku dochodowego od oso6b prawnych za rok 2006. Naczelnik US, dzialajac na
podstawie przepisow Ordynacji podatkowej, w celu zabezpieczenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych za 2006 r. ustanowil hipoteki przymusowe na nieruchomosciach nalezacych do
Jednostki dominujacej oraz ustanowit zastaw skarbowy na nalezacych do Elektrim S.A. udziatach w spotkach
zaleznych.

17.  ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zobowigzania pozabilansowe Grupy zwigzane sg z toczacymi si¢ przeciwko niej sprawami sgdowymi.
Rekompensaty 7 tytulu rozwigzania kontraktow dlugoterminowych sprzedaZy mocy i energii elektrycznej

Jednostka zalezna ,Elektrownia Patnéw II” sp. z o0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych zgodnie z Ustawg z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej. Przychod z tytulu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do
rekompensat do konca okresu ich obowigzywania. W celu oszacowania wartosci przychodu przynaleznego do
danego okresu spotka dokonuje szacunkow celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych do
Iacznej sumy otrzymanych, zwrdconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas
otrzymanych zaliczek rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowe;j.

,Elektrownia Patnoéw II” sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model
finansowy rozpoznata w latach 2014 i 2015 przychody z tytutu rekompensat w wysokos$ci odpowiednio 99 223
tysigce ztotych oraz 173 435 tysigcy ztotych.

Wysoka dysproporcja pomi¢dzy przychodami z tytutu rekompensat w latach 2014 i 2015 wynika z tego, ze
przychody roku 2014 zostaty jednorazowo skorygowane (obnizone o 81,5 mln zt) w skutek niekorzystnego dla
spotki wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku w sprawie korekty kosztow
osieroconych za rok 2008. Szczegoty sprawy opisano chronologicznie ponize;j.

Na podstawie wydanej decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki S.A. (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca 2009
roku, spotka zostata zobowigzana zwroci¢ administratorowi systemu rekompensat, Zarzadcy Rozliczen S.A.
kwote 52 493 tysigcy ztotych, tytutem korekty kosztow osieroconych za rok 2008. Zarzad sp6iki nie godzac si¢ z
decyzja Prezesa URE, odwotat si¢ do Sadu Okrggowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (,,SOKiK”). W dniu 23 wrzesnia 2009 roku Sad orzekt o wstrzymaniu wykonania czesci decyzji i
nakazal zaptate kwoty 26 493 tysigcy zlotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKiK, wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie spotki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za stuszne.

Spotka w dniu 9 lutego 2011 roku ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok Sadu
pierwszej instancji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat dla spotki korzystny wyrok zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzje Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajac dla roku 2008 dla ,,Elektrowni
Patnow II” sp. z 0.0. wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Zarzadca Rozliczen S.A. jest
zobowigzany wyptaci¢ ,,Elektrowni Patndéw I1” sp. z 0.0., w kwocie plus 29 082 tysigce zlotych. Wyrok Sadu
Apelacyjnego jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym w dniu 17 pazdziernika 2012 roku ,,Elektrownia
Patnow I1” sp. z 0.0. wezwata Zarzadce Rozliczen S.A. do zaptaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz
zwrotu zaptaconej przez ,,Elektrownie Patnéw II” Sp. z o0.0. kwoty 26 493 tysigce ztotych tytulem cze$ciowego
wykonania decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowieniem SOKiK z dnia 23 wrze$nia 2009 roku. Wezwanie do
zaptaty wystawiono na lgczna kwote 55 576 tysigcy zlotych. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzadca
Rozliczen S.A. wptacil powyzsza kwote na rachunek spotki.

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wnidst skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
do Sadu Najwyzszego.
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W dniu 22 maja 2014 roku Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym wydal wyrok uchylajacy wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11 pazdziernika 2012 roku i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia
temu sagdowi.

W dniu 4 listopada 2014 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydal wyrok, w ktorym oddalil apelacje
»Elektrowni Patnow II” sp. z 0.0. od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw z dnia 1 grudnia 2010 roku i w ten sposob utrzymat w mocy decyzje Prezesa URE z dnia
31 lipca 2009 roku ustalajaca dla roku 2008 dla ,,Elektrowni Patnéw II” sp. z 0.0. wysoko$¢ korekty rocznej
kosztow osieroconych, jaka ,,Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0. zobowigzana jest zwroci¢ Zarzady Rozliczen
S.A. w wysokosci (-) 52 493 tysiagce zlotych ,Elektrownia Patnéw II” sp. z o0.0. ujeta wyrok Sadu
w sprawozdaniu za III kwartalty 2014 roku z uwzglednieniem dotychczasowych rozliczen stron w przedmiotowe;j
sprawie, tj. z uwzglednieniem konieczno$ci zwrotu przez ,,Elektrowni Patnow II”” sp. z 0.0. kwoty 29 082 tysiace
zlotych, jaka ,,Elektrownia Patndéw II” sp. z 0.0. otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A. na mocy wyroku Sadu
Apelacyjnego z dnia 11 pazdziernika 2012 roku.

W zwigzku z wyrokiem ,,Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0. pomniejszyta przychody z tytutu rozliczen KDT
w roku 2014 o 81,5 mln ztotych.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku ,,Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0. zlozyta skargg kasacyjna od tego wyroku.

W dniu 24 lutego 2016 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Elektrowni
Patnéw II od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku, w sprawie rekompensaty
na pokrycie kosztow osieroconych za 2008 rok. Orzeczenie Sadu Najwyzszego konczy postepowanie w sprawie
rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych Elektrowni Patnow II za 2008 rok.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku jest prawomocny i podlega wykonaniu
przez Elektrowni¢ Patnéw II. Zgodnie z ustaleniami, dokonanymi pomiedzy Elektrownig Patnow II a Zarzadca
Rozliczen S.A. kwota bgdaca przedmiotem sporu jest sukcesywnie splacana Zarzadcy Rozliczen S.A. zgodnie
Z przyjetym harmonogramem ptatnosci.

Postepowanie w zwiqzku 7 niezrealizowaniem obowigzku utrzymywania zapasow paliw

W dniach 17 wrzeénia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczatl postepowania w sprawie
wymierzenia kary pienieznej Grupie w zwiazku z niespelnieniem obowigzku utrzymywania zapasu paliw
zapewniajacych cigglos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2007 roku, 31
marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrze$nia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008 roku, 1
grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono Grupie karg pieniezng
za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapasow paliwa w iloSci zapewniajacej utrzymanie ciggtosci dostaw
ciepta do odbiorcow w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysigcy zlotych. Spotka poczatkowo utworzyta w
2010 roku rezerwe na koszt kary w petnej wysokos$ci, ktorg nastgpnie w 2015 roku rozwigzata, w zwiazku z
zaptata kary.

W dniu 30 stycznia 2014 roku SOKiK wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie Grupy od decyzji Prezesa
URE. Grupa ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 roku apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 13 maja 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Grupy od wyroku SOKIiK
z 30 stycznia 2014 roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE. W dniu 11 grudnia 2015
roku Grupa wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjnag od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
13 maja 2015 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania postepowanie jest w toku.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadplaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowiazujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegodlnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn.
sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym
podatkiem wczesniejszy etap obrotu, np. migdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim
przypadku obowiazek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.
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Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z
ktérg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorca koncowym, nie podlega
opodatkowaniu akcyza.

W zwigzku z powyzszym Grupa na podstawie art. 75 § 1, w zwigzku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z p6zniejszymi zmianami) ztozyta
wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na
laczna kwote okoto 626 000 tysiecy zlotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisOw prawa
obowigzujacego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewddzkich Sadéw Administracyjnych,
wykonywane przez Grupe czynno$ci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne
wnioski byly rozpatrywane na poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwiazku z wyrokami Sadéw Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, Grupa we wspolpracy z doradca podatkowym, przeanalizowata uchwate I
GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznal, ze przeniesienie
cigzaru podatku w cenie wytacza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaly mozna wywiez¢
ryzyko, ze organy podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postepowanie podatkowe w ogole
nie jest wlasciwe dla tego typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilnoprawnej,
co powoduje, iz istotng kwestig stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wynosi 3 lata).
W zwigzku z powyzszym Grupa 10 lutego 2012 roku zlozyla do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmiescie
zawezwanie Skarbu Panstwa do proby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym przerwata bieg
przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt
VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugod¢. Rownolegle, Grupa oczekujac na
wyniki postepowan podatkowych w sprawie wcze$niej zlozonych wnioskow o nadptate ztozyta na pismie w dniu
14 wrzesnia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikow szczegodtowej
analizy ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie, czy Grupa poniosta uszczerbek zwigzany z zaptata podatku
akcyzowego, do ktorego nie byla zobowigzana. Grupa stoi na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy
wnioskéw nadptatowych z catego okresu objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 - luty 2009 roku.
Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadow WSA lub NSA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postgpowan jest nastepujacy:

. 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wylaczeniem listopada 2006 roku)
prowadzone byly ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocity z NSA.
Grupa przedtozyta w nich miesieczne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych
decyzjach Naczelnika UC a potem Dyrektora IC zostaty ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy
przed WSA w Poznaniu odbyty si¢ w dniach 04 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach
zapadly wyroki negatywne dla Spotki. Grupa zdecydowata si¢ sktada¢ kasacje do NSA.

. 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wylaczeniem lipca 2008 roku) jest
zawieszonych w WSA na zgodny wniosek stron ze wzgledu na uchwate sygn. I FPS 5/13 podjeta przez
NSA 27 stycznia 2014 roku. Do tej pory zadna ze stron nie wnioskowata o ponowne podjecie
postepowania. W tych postepowaniach przedlozone zostaly réwniez roczne analizy ekonomiczne.
Postgpowania te powinny zosta¢ podjete najpozniej do listopada 2016 roku,

. postepowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wyrokiem NSA z dnia 8 grudnia
2011 roku
. postepowanie za lipiec 2008 roku doczekato si¢ rozpoznania skargi kasacyjnej Grupy przez NSA. Na

rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna Grupy i wskazal, ze w petni
podziela stanowisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktorego zostala ztozona skarga
kasacyjna.

W zaleznosci od postanowien wydanych decyzji Grupa podejmie dalsze dzialania.

W przypadku EP II postgpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafito na wokand¢ WSA po negatywnej
dla Grupy Decyzji Dyrektora IC. Grupa nie dysponuje analizami, poniewaz nie dziatata w roku 2001 i brak jest
danych poréwnawczych. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyta si¢ rozprawa. Dnia 18 listopada
2015 roku zostat ogtoszony negatywny wyrok, 8 lutego 2016 roku Grupa ztozyla skarge kasacyjna do NSA.
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Postepowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Grupe obowigzkow, o ktorych mowa w art. 49a ust.1 i 2
ustawy-Prawo energetyczne

W dniu 27 wrzesnia 2016 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wszczat z urzedu
postgpowanie administracyjne przeciwko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. w zwigzku nieprzestrzeganiem przez
Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. obowiazkow, o ktorych mowa w art. 49a ust.1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne,
tj. obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r. w
drodze tzw. publicznego obrotu.

W dniach 12 pazdziernika oraz 21 grudnia 2016 roku Elektrownia Patnow II sp. z o0.0. przestata do Prezesa URE
stosowne wyjasnienia oraz swoje stanowisko w ww. sprawie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
postepowanie jest w toku.

Postgpowanie w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2015 rok

Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) w dniu 29 marca 2016 roku wszczat z urzgdu, jak co roku,
postepowanie administracyjne w sprawie ustalenia dla Elektrowni Patnéw II sp. z o0.0. wysokosci korekty
rocznej kosztow osieroconych za 2015 rok. W dniu 28 lipca 2016 roku Prezes URE wydat decyzje ustalajac dla
Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. dodatnig korekte kosztow osieroconych w wysokosci 57 310 tysiecy zlotych.
W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Zarzadca Rozliczen SA zaptacit Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. kwote wynikajacg z
decyzji Prezesa URE. Sprawa zakonczona

Spor Grupy 7 FUGO S.A. 0 kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie

W dniu 26 czerwca 2008 roku pomigdzy Grupa a konsorcjum FUGO S.A. (lider) i SKW Biuro Projektowo-
Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Grupa jawna w trybie ustawy Prawo zamdéwien publicznych zostata
zawarta Umowa na ,,Demontaz, przewiezienie, montaz dwoch koparek wielonaczyniowych typu SRs 1800
pochodzacych z likwidowanej kopalni ,,As Pontes” Endesa Generacion S.A. (Hiszpania)”.

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | koparki - do 31 pazdziernika 2009 roku, natomiast w zakresie
Il koparki — do 31 stycznia 2010 roku, zostal nast¢gpnie zmieniony aneksem z dnia 16 lutego 2009 roku
w zakresie | koparki - do 31 maja 2010 roku, natomiast w zakresie Il koparki — do 31 sierpnia 2010 roku.

Na wezwanie Grupy z dnia 29 lipca 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A., na
podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania kontraktu Nr 3018763/8402 z dnia
23 listopada 2009 roku, dokonat na rzecz Grupy zaptaty kwoty 762 tysigcy ztotych w zwigzku z niewykonaniem
w terminie przez zobowigzanego FUGO S.A. - Lidera Konsorcjum w sktadzie : FUGO S.A. i SKW Biuro
Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Grupa jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku,
objetej gwarancjg w zakresie I koparki.

Ponadto na wezwanie Grupy z dnia 20 pazdziernika 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. wyplacit Grupie kwote 2 349 tysiecy ztotych tytutem kary umownej za okres od 16 wrze$nia
2010 roku do 25 pazdziernika 2010 roku w zwigzku z opoznieniem wykonania przez zobowigzanego, FUGO
S.A. Lidera Konsorcjum w sktadzie: FUGO S.A. i SKW Biuro Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski,
Wocka Grupa jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku, objetej gwarancja — w zakresie 11 koparki.

Nastepnie Grupa na podstawie noty obcigzeniowej z dnia 26 maja 2011 roku na kwote 2 762 tysigce zlotych
obcigzyta FUGO S.A. pozostalg karg umowng z Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku. Z uwagi na brak zaptaty
ww. naleznoéci Grupa dokonala potracen z wynagrodzen przystugujacych FUGO S.A. z tytulu wykonania
umowy.

Bezsporne jest, iz wykonanie Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku nastapito z opéznieniem.

W dniu 14 maja 2012 roku Grupa FUGO S.A. wystgpita do Sadu Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do
proby ugodowej na kwote 12 896 tysigcy ztotych. Na kwote te sktadajg si¢ nastgpujgce roszczenia :

e kwota 5 872 tysiace ztotych z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia,

e kwota 7 024 tysigce zlotych z tytulu wynagrodzenia za wykonanie zwigkszonego zakresu prac
zwigzanych z ww. umowa.

Grupa odmoéwita zawarcia ugody uznajgc roszczenia za bezzasadne. W tej sytuacji postepowanie z zawezwania
zostato zakonczone stwierdzeniem przez Sad, ze nie doszlo do zawarcia Ugody i zamknieciem postgpowania w
dniu 26 wrzesnia 2012 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie moze wykluczy¢, ze FUGO S.A. wystapi do sadu
powszechnego z powodztwem o zaptate wskazanych kwot.

Postgpowanie w sprawie decyzji srodowiskowej wydanej na rzecz Grupy dotyczgcej zloza wegla brunatnego w
Tomistawicach

Grupa jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji srodowiskowej zwigzanej ze zlozem wegla
brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydal decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona
przez dziewigé 0so6b fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego
naruszenia przepisow prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odméwito
uchylenia decyzji srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja
2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwolawcze podtrzymalo swoje
wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny ztozyli odwotanie od decyzji srodowiskowej. W dniu 5
maja 2010 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu orzekl, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie
ktérej zostata udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razacy sposob
narusza przepisy prawa. Grupa i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyly odwotanie od tego wyroku. W
dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylil zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku
Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca stwierdzenia niewaznosci decyzji Srodowiskowej
wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek zwiazanej z eksploatacja przez Grupg
odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku Grupa ztozyta skarge kasacyjna od
opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalil skarge
kasacyjng Grupy od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku
odmawiajaca stwierdzenia niewaznosci decyzji $rodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez
Woéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej Grupy oznacza, ze wyrok Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznanlu z
dnia 6 listopada 2012 roku stal si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewaznosci decyzji
srodowiskowej wrécita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 1 pazdziernika 2015
roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydalo postanowienie o zawieszeniu postgpowania w sprawie
stwierdzenia niewazno$ci decyzji $rodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek w zwiazku z
niezakonczonym przez Komisje Europejska postepowaniem przeciwko rzadowi polskiemu w przedmiocie
naruszenia przepisow dotyczacych ochrony s$rodowiska w zwiazku ze zlozem wegla brunatnego w
Tomistawicach.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy
prawnej decyzji srodowiskowej wydanej przez wojta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych
oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja $rodowiskowa Wojta Gminy Wierzbinek z dnia
7 sierpnia 2007 roku w dalszym ciggu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego
rozstrzygnigcia przez Samorzadowe Kolegium Odwolawcze wywotuje ona skutki prawne.

18. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 2016 i 2015 byta nastepujaca:

- - . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Rodzaj dzialalnosci (w tysiacach zlotych) 31 grudnia 201g roku 31 grudnia 201g roku
1. Sprzedaz produktow 1 898 660 1906 634
2. Sprzedaz ustug 165 789 230 065
3. Sprzedaz towarow i materiatlow 741996 911576
Przychody netto ze sprzedazy, razem 2 806 445 3048 275

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w latach 2016 i 2015 byta nastepujgca:
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Obszar dzialalnosci (w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

1. Polska 2772283 3024 686
2. Pozostate kraje UE 18 114 4964
3. Kraje spoza UE 16 048 18 625
Przychody netto ze sprzedazy, razem 2 806 445 3048 275

19. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA

W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego

rodzaju dziatalno$ci.

20. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Zysk/ (strata) brutto 631 369 (1960 178)
Roéznice po_datkowe wynikajgce z zastosowania innej stawki 342 (63 798)
podatkowej

) Przychody_ roku biezacego nie zaliczane do dochodu do (808 305) (704 290)
opodatkowania

(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 540 116 3047 922
przychodu

(+) Przthgdy roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu 1369 6789
w roku biezacym

(-) Koszty roku poprzgdnlego uznane za koszty uzyskania (369 939) (253 359)
przychodu w roku biezacym

(+/-) Inne roznice (zmniejszenia/zwigkszenia podstawy 146 262 03728
opodatkowania)

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 141214 166 814
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 141 214 166 814
Wykorzystanie strat z lat ubieglych (11 238) (733)
Stawka podatkowa 19% 19%
Korekty CIT (712)
Podatek dochodowy (biezacy) 15593 30843

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, podatku
dochodowego od o0sob fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom,
wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujgce przepisy
nie zawsze sg jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sa
przedmiotem kontroli organdéw podatkowych. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w rozliczeniach
podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zaleglo$ci wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi. Zaplata zaleglych zobowigzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialno$ci karno-skarbowej.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w po6zniejszym terminie po

ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
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Na rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg si¢ réznice z nastgpujacych tytutdw:

Na dzien Na dzien

i h zt h
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Roznica pomiedzy bilansowa a podatkowa wartoscig srodkow

239 594 332988
trwatych
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godezsingow e nieruchomosci inwestycyjnych do osc 21972 20 662
Przeszacowanie aktywow finansowych do wartosci godziwej 12 546 4 399
Naliczone odsetki od pozyczki udzielone;j i od lokat 117 139
Dodatnie réznice kursowe 4 486 3029
Roznice na transakcjach wewnatrzgrupowych 1701 451
Inne 99 991 90 404
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 380 407 452 072
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Roéznice pomigdzy ksiegowa i podatkowa wartoscia Srodkow
trwatych 2 3109
Straty mozhv&{e do odliczenia od przysztych dochodow do 35 964 16 176
opodatkowania
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci ) )
godziwej
Przeszacowanie aktywow finansowych do wartosci godziwej 1841 37 348
Naliczone, niezaptacone odsetki od zobowigzan 107 84
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 567 638
Odpisy aktualizujace zapasy 2209 1781
Rezerwy na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia emerytalne 23827 17 891
Pozostate rezerwy 16 376 155 838
Ujemne réznice kursowe - 10939
Roznice na transakcjach wewnatrzgrupowych 8 645 7189
Inne 39374 35992
Odpis aktualizujacy aktywa z tytulu odroczonego podatku )
dochodowego
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 128 912 286 985
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21. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja 199 541 242 991
Zuzycie materiatdw i energii 299 851 167 713
Ustugi obce 158 020 286 318
Podatki i optaty 535 398 528 941
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze 510 655 576 395
Pozostate koszty rodzajowe 74781 47 557
Koszty wedlug rodzaju, razem 1778 246 1849915
- Koszty sprzedazy 6 852 8173
- Koszty ogodlnego zarzadu 160 582 143 812
- Zmiana stanu produktow 66 255 -
- Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby jednostki 2262 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1542 295 1697 930

22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 266 764 106 678
- zysk ze zbycia $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 266 585 9613
i prawnych

- zysk ze zbyci.a nieruchomf)s'ci oraz“wartos'ci niematerialnych 179 97 065
i prawnych zaliczanych do inwestycji

Dotacje 1463 1977
Inne przychody operacyjne, w tym: 34674 222 144
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 435 1154
- _aktualiz_acja wa_rtos’ci nierucho_mos'ci oraz vs_/artoéci ) 15183 11526
niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji

- rozwigzanie rezerwy 2052 7576
- odpisane i umorzone zobowigzania - 33
- przychody z tytutu odszkodowan 3869 -
- zyski aktuarialne 2 668 -
- inne 10 467 201 855
Pozostale przychody operacyjne, razem 302 901 330 799

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2016 zysk ze zbycia Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych dotyczy sprzedazy gruntow w Turcji. W roku zakofnczonym 31 grudnia 2015 inne przychody
operacyjne uwzgledniajg rozwigzanie rezerwy na odsetki w kwocie 179 958 tysiecy ztotych

23.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w tym:

- strata ze zbycia $rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych

i prawnych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:

- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw

- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

- odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych

- aktualizacja warto$ci nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych
i prawnych zaliczanych do inwestycji

15618
11 398
1418

2802

1532714
12973
2063
1503 309

14 369
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Inne koszty operacyjne, w tym: 6 857 712 202
- utworzona rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- utworzona rezerwa na skutki postepowania sadowego - 628
- pozostate rezerwy 1446 1400
- odszkodowania i kary umowne 607 1107
- inne (jak opisano ponizej) 4804 709 067
Pozostale koszty operacyjne, razem 22 475 2 244916

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym
Standardem Rachunkowosci nr 4 *’Utrata warto$ci aktywow’’ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata warto$ci sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwigzku z powyzszym Grupa kazdorazowo dokonuje
analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utratg wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikéw aktywow oraz
ustalenia osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach Grupy.

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2016 roku. W oparciu o przeprowadzone testy nie stwierdzono stwierdzono
konieczno$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego jak szerzej opisano w

nocie 7.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku inne koszty operacyjne uwzgledniaja w szczegdlnosci zobowigzanie
podatkowe Jednostki dominujacej za rok 2011 w kwocie 686,4 milionéw zlotych, obejmujace kwote gtdéwna
plus odsetki oraz odpis z tytutu utraty wartosci aktywa gorniczego na kwote 16 189 tysiecy ztotych.

24, PRZYCHODY FINANSOWE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 65 374
Odsetki, w tym: 10 348 10134
- odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 249

- odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym 12 1641
- odsetki od obligacji 110 1563
- odsetki bankowe 9193 4 459
- odsetki karne 133 3,0
- pozostate 652 2 468
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych, w tym: 1011 -
- zysk ze zbycia instrumentu forward 1011 -
Aktualizacja wartosci akcji Cyfrowy Polsat 215998 -
Inne, w tym: 44 284 29493
- r6znice kursowe - 1134
- pozostate przychody finansowe 44 284 28 359
Przychody finansowe, razem 271706 40 001

Zysk z aktualizacji wyceny inwestycji finansowych, to zysk z wyceny do warto$ci godziwej na dzien bilansowy
posiadanego przez Grupg pakietu akcji w spotce Cyfrowy Polsat. Wycena zostata dokonana na podstawie kursu
zamknigcia notowan akcji spotki Cyfrowy Polsat na GPW, jaki obowigzywat na dzien bilansowy.

25.  KOSZTY FINANSOWE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Odsetki, w tym:

- odsetki dla spotek powigzanych

- odsetki karne i budzetowe

- odsetki bankowe i leasingowe

- pozostate

Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych, w tym:

- przeszacowanie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

71 560
12
319
69 225
2 005
27 430

52 935
321

50 257
2 357
131 947
121174
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- przeszacowanie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnoci 27 430 10773
Inne, w tym: 125 802 154 616
- roznice kursowe 92 562 129 958
- pozostate koszty finansowe 33 240 24 658
Koszty finansowe, razem 224 792 339 498

Strata z aktualizacji wyceny inwestycji finansowych za 2015 rok dotyczy gtéwnie wyceny do wartoséci godziwej
na dzien bilansowy posiadanego przez Grupe pakietu akcji w spotce Cyfrowy Polsat. Wycena zostala dokonana
na podstawie kursu zamknigcia notowan akcji spotki Cyfrowy Polsat na GPW jaki obowigzywal na dzien
bilansowy i skutkowata rozpoznaniem 121 174 tysiecy ztotych straty.

26.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Srodki pieniezne w banku 894 954 810 344
- rachunki biezace 536 058 624 599
- depozyty do 3 m-cy 358 896 185 745
Inne $rodki pieniezne - -
- $rodki na akredytywach - -
Srodki pieni¢zne, razem 894 954 810 344

27. INFORMACIJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
. Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Grupa zatrudnionych 31 grudnia 201g roku 31 grudnia ZOlg roku
Zarzad (liczba 0sob) 51 48
Pracownicy umystowi (liczba 0sob) 550 1237
Pracownicy fizyczni (liczba 0s6b) 6012 5975
Zatrudnienie, razem 6613 7260

28. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na
rodzaje ustug:

. . . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Rodzaj ustugi (w tysiacach zlotych) 31 grudnia 201g roku 31 grudnia ZOlg roku
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 219 219
Pozostale ustugi -
Razem, w tym: 219 219
- nalezne na dzien bilansowy 219 219

- wyplacone na dzien bilansowy - -

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

29.  INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH

Wynagrodzenia 0os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki dominujacej z
tytutu uczestnictwa w organach zarzadczych i nadzorujacych podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy wyniosty:
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Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Wynagrodzenia (w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zarzad Spolki 1 566 497
Rada Nadzorcza 200 200
Wynagrodzenia, razem 1766 697

30. INFORMACIJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH

Zaréwno w roku obrotowym konficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku poprzednim Jednostka
dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad swoich organéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz
administrujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

31. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Grupa Kapitatowa nie podejmowata wspolnych przedsigwzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

32. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ I TRANSAKCJACH ZE STRONAMI
POWIAZANYMI
a) Grupa kapitalowa

Jednostka dominujgca funkcjonowata w ramach grupy kapitatowej Bithell Holdings Limited. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Grupa jako
jednostka zalezna, nie jest sporzadzane.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Bithell Holdings Limited z siedziba na Malcie.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupa nie dokonywata transakcji z podmiotem
dominujgcym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi
Jednostka dominujgca jako jednostka zalezna, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktorej mowa
w punkcie (a), nie jest sporzadzane.

W 2016 i 2015 roku Grupa nie zawierata transakcji z podmiotem dominujgcym.

b) Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wielko$¢ transakeji jednostek Grupy Kapitalowej z podmiotami powigzanymi, ktérych udzialy wykazano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wilasnosci oraz z podmiotami powigzanymi nie
objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosta:

Blue Jet Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(W tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Sprzedaz 2 644 2618
Zakupy 3 -
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot 1 ustug 4 1

Polsat Media B.V.

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(W tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
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Sprzedaz 181 1
Zakupy 31 30
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug 18 -

Cyfrowy Polsat S.A.

o sicach oy Kok abaiesony in - Kok akoicnydne
Sprzedaz 4 7960
Zakupy 8 310 7

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug 818 1851
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 1 1

Polkomtel Sp z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Sprzedaz 142 255 69 442
Zakupy 1058 4872
Na dzien Na dzien

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ushug 18 163 10722
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 1019 1542
Pollytag S.A.
(w tysiacach zlotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Plus Bank S.A. (d. Invest Bank)

1504

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(W tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Sprzedaz 58 -
Zakupy - 26
Kredyty i pozyczki 62 912 13 081
Odsetki - przychody finansowe 184 396
Odsetki — koszty finansowe 2 -

PAI Media

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Sprzedaz 12 -
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 3 -
Kredyty i pozyczki 5697 -

Warunki transakcji zawieranych przez Grupg¢ z innymi stronami powiazanymi w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.
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33.  ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Zmiany w strukturze Grupy, ktore miaty miejsce w okresie konczacym sie 31 grudnia 2016 roku zostaty opisane
w punkcie 6.

34.  INSTRUMENTY FINANSOWE

i. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych
i ryzyko kredytowe. Do gtownych instrumentow finansowych utrzymywanych przez Grupe naleza akcje
i udziaty, udzielone pozyczki, lokaty dtugoterminowe i $rodki pieni¢zne. W przypadku posiadanych akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Grupa jest narazona na spadki kursow ich akcji.
W przypadku udzielonych pozyczek, lokat i $rodkoéw pienigznych Grupa jest narazona na wahania stop
procentowych oraz ryzyko kredytowe. Ponadto Grupa korzysta z pozyczek otrzymanych od jednostek
powiazanych i od bankéw oraz z kredytow bankowych. Ich celem jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy. Jedna z pozyczek jest denominowana w obcej walucie, wigc ostabienie si¢
ztotego skutkuje wzrostem wartos$ci tego zobowigzania. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Grupe nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

ii.  Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta ze zobowigzan finansowych, gléwnie kredytéw i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.
Zarzady poszczegdlnych Spotek, ktorych to ryzyko moze dotyczy¢é monitorujg zmiany stop procentowych w
sposob ciagly i podejmuja odpowiednie dziatania, na przyklad zawierajac transakcje zabezpieczajace stopg
procentowa (swapy)

iii. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostk¢ operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Jedynie okoto 2 % zawartych przez Grupg transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz
waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.

iv. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé si¢ w postaci
nastepujacych czynnikow:

e niewyplacalnosci kontrahenta,

e czgdciowej splaty naleznosci,

e istotnego opdznienia w splacie nalezno$ci

e innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Spotki z Grupy zawieraja transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.
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V. Przychody i koszty odsetkowe wynikajqce z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace
wszystkich instrumentow finansowych Grupy, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Przychody/koszty odsetkowe

Kategoria aktywow/ pasywow Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Aktywa flnarngowe utrzymywane do terminu 1447 1 669
wymagalnosci
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 4 350 1644
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 15 50
Dhugoterminowe zobowigzania finansowe 4 -

vi. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwigzane z zaciggniegtym kredytem konsorcjalnym
denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy
wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycje na ryzyko stopy procentowej
jest transakcja typu Interest Rate Swap, w ramach ktérej Grupa dokonuje zamiany strumienia ptatnosci
odsetkowych opartych o zmienng stop¢ procentowa EURIBOR 3M na ptatnosci o stalej stopie procentowej
w wysokosci 3,1050%. Grupa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace
w modelu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeplywy pieniezne z tytulu zabezpieczen
przeptywow pienieznych oraz w ktoérych wplyng one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa
w polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Warto$¢ nominalna w

. - - Warto$¢ godziwa w Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ instrumentu walucie transakcji PLN zabezpieczenia
[EUR]*
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku

w okresach kwartalnych, ws tyczniu , kwietniu,
Transakcja typu IRS 43785 (10 053)  lipcu oraz pazdziernik kazdego roku od daty
zapadlanosci transakcji IRS, tzn lipca 2019 roku

*nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Warto$¢é nominalna

Typ instrumentu w walucie transakgji Warto$¢ godziwa w Oczekiwany okre§ reallgacp pozycji
- PLN zabezpieczenia
[EUR]
31 gnﬁiﬁ 2015 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku
w okresach kwartalnych, w styczniu,
Transakcja typu IRS 58 418 (16 292) kwietniu, lipcu oraz pazdzierniku kazdego

roku do daty zapadalnoéci transakcji IRS,
tzn. lipca 2019 roku

*nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

66



Elektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Zmiana warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywow pienigznych odnoszona na kapital wilasny zostala
przedstawiona ponizej:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Bilans otwarcia (14 742) (21 902)
Efektywna czeS¢  zyskow/strat na  instrumencie (1278) (1217)
zabezpieczajacym

Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (7 274) (8 377)
-korekta kosztow odsetkowych (7 274) (8 377)
-korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamkniecia (8 746) (14 742)
Aktywo z tytulu podatku odroczonego - rozpoznany w 1662 21801
kapitale z aktualizacji wyceny

Bilans  zamknigcia z  uwzglednieniem — podatku (7 084) (11 941)

odroczonego

Grupa zabezpiecza takze ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO2 wykorzystujac transakcje terminowe na
zakup uprawnien na wlasne potrzeby. W ponizej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien
bilansowy transakcji terminowych.

) - 1lo$¢ zakupionych Lqczny nominat Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawniei .. .. zapadalnosci
transakcji transakcji
Transakcje forward 3997 000 30 180 EUR Do 1 roku
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35.  ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W marcu 2017 roku Wojewddzki Sad Administracyjny (dalej ,,WSA”) po ponownym rozpatrzeniu sprawy
oddalit skarge jednostki dominujacej na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w zakresie podatku dochodowego za
rok 2006. Elektrim SA ztozy skarge kasacyjng od wyroku w WSA w przewidzianym przez przepisy prawa
terminie.

W marca 2017 roku Grupa otrzymata decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Poznaniu
(,,RDOS w Poznaniu”) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan dla
przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. Od decyzji przystugiwato odwotanie do Generalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska wniesione za posrednictwem RDOS w Poznaniu w terminie 14 dni od dnia dorgczenia. Grupa
ztozyta w terminie odwotanie od wydanej decyzji.

W kwietniu 2017 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej, na ktéorym zostala
podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Elektrim SA poprzez emisje akcji imiennych
serii V, realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej.

W kwietniu 2017 roku Grupa otrzymata dwie decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koszalinie
umarzajace postgpowanie administracyjne w sprawie usunigcia drzew w gminie Borne Sulinowo.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2016 roku

Iwona Tabakiernik-Wystocka Wojciech Piskorz
Czlonek Zarzqdu Prezes Zarzgdu

Agnieszka Nowakowska
Glowny Ksiegowy
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