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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ELEKTRIM Spétka Akcyjna w Warszawie

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ELEKTRIM Spélka Akcyjna w upadiosci, z
siedzibg w Warszawie, ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa, na ktore skiada sie;

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sig sumg 5.188.825.241,61 zt
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010

roku, wykazujgcy zysk netto w wysokosci 106.168.403,63 zt
—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 52.985.096,68 zt
—  rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 729.970,06 zt

—  dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6Inosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
~ W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafoSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Spotka w inwestycjach krétkoterminowych zaprezentowata pozyczki udzielone spéice z grupy kapitatowej —
ENELKAThaahhutimalatveTicaretLtd.Sti. w kwocie 377.681.035,11 zi. Aktywa te zostaly objete odpisem
aktualizujgcym w petnej wysokosci w zakresie odsetek, natomiast naleznosé gtowna nie zostata zaktualizowana.
Naszym zdaniem aktywa z tego tytutu moga nie zosta¢ w petni zrealizowane.
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Naszym zdaniem, za wyjgtkiem faktu opisanego powyzej, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2010 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwifiski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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Lublin, dnia 10 czerwca 2011 roku Pieczec podmiotu uprawnionego
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RAPORT
z badania sprawozdania finansowego ELEKTRIM Spétka Akcyjna w upadiosci

l. Cze$¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spoétke

Pelna nazwa na dzien bilansowy

ELEKTRIM Spétka Akcyjna w upadiosci

Peina nazwa na dzier sporzadzenia sprawozdania ELEKTRIM Spotka Akcyjna
Forma prawna Spolki Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona na dzien bilansowy ELEKTRIM S.A.w upadtosci
Nazwa skrécona na dzien sporzadzenia sprawozdania ELEKTRIM S.A.

Adres siedziby Spotki

ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 16 listopada 1945 roku

Czas trwania Spotki

Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru

Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru

0000039329

Data pierwszego wpisu do rejestru

29 sierpnia 2001 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru

07 kwietnia 2011 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 83.770.297,00 zt
REGON 000144058
NIP 5260207746

« : DORADCA
: Spétka z 0.0.

W dniu 21 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy Wydziat dla spraw
upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci z moZliwoscig zawarcia ukfadu
ELEKTRIM S.A. Postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadtosciowe zostalo umorzone.
Uprawomocnienie postanowienia nastapito z dniem 31 grudnia 2010 roku i od dnia 1 stycznia 2011 roku Spétka
dziata pod firmg ELEKTRIM S.A.

Badana Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych, natomiast w dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie wykluczenia akcji Spotki Elekirim S.A. z
obrotu na Gtéwnym Rynku GPW. Zarzad Giefdy postanowit, ze wykluczenie z obrotu gieldowego akcji Spotki
nastapi poczawszy od dnia 21 stycznia 2008 roku.

1.1. Przedmiot dziatalno$ci Spétki

Glownym przedmiotem dziafalnosci Spotki w badanym okresie byla dziatalno§¢ w zakresie wynajmu
nieruchomosci.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spdtki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.
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1.2,

1.3.

Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit
83.770.297,00 z}, a jego struktura przedstawiata sig nastepujgco: :

Akcjonariusz llosé akji Warto$é nominaina Udziat w kapitale

akcji podstawowym [%)]
Polaris Finance B.V. 85.691.802 65.691.802 78,42
Pozostali akcjonariusz posiadajacy
bezposrednio lub posrednio mniej niz 5% 18.078.495 18.078.495 21,58
ogoine;j liczby akcji
Razem 83.770.297 83.770.297 100,00

W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapifaiu podstawowego nie ulegta zmianom.W roku
obrotowym i do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze wiasno$ci kapitatu podstawowego.

Kapitat wtasny Spétki na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit
123.857.583,00 zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 30,0%.

Jednostki powigzane z badang Spétka

Spodtka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej ELEKTRIM, obejmujacej jednostke
dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne:

Nazwa Spotki Bezposredni udzial w kapitale
MEGA INVESTMENTS Spotka z 0.0. 99,83
LApena’ Spotka Akcyjna 100,00
Panska Klub Spétka z o.0. 100,00
LElektrim-Volt" Spotka Akcyjna 50,85
Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. 1,24

Ponadto Spétka na dziefi bilansowy posiadata udziaty i akcje w spotkach, ktérych pomimo posiadanego udziatu
w kapitale i prawach glosu nie trakiuje jako zalezne z uwagi na brak mozliwosci czerpania korzysci z ich
dziatalnosci operacyjnej:

Nazwa Spatki Bezposredni udzial w kapitale
Elektrim Finance w upadtosci BV 100,00
LELEKTRIM-MEGADEX" S.A. 98,70
IDM Warsaw Spotka z 0.0. 100,00
+ELEKTRIM ONLINE" Spétka z 0.0. 100,00
AGS New Media Spétka z 0.0. 100,00
Easy Net S.A. 100,00
Spétka na dzien bilansowy posiadata takze jednostki stowarzyszone, dla ktorych jest znaczacym inwestorem:
Nazwa Spotki Bezposredni udziat w kapitale
ENERGIA-NOVA SA. 48,68
World Trade Center Gdynia-Expo Spétka z o.0. 47,77
EnelkaThaahhutimalatveTicaretLtd.Sti. 43,47
Pollytag Spotka Akcyjna 37,22
PORT PRASKI Spétka z 0.0. 42,33
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Spotka na dzien bilansowy wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej podmiotem dominujacym byla Polaris
Finance BV.

1.4. Kierownik jednostki

W okresie prowadzenia postepowania upadiosciowego kierownikiem jednostki byt Zarzadca w osobie Jozefa
Syski.

Na dzien wydania opinii funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Wojciech Piskorz — Prezes Zarzadu
—  lwona Tabakiernik — Wystocka — Cztonek Zarzadu

Do 10 kwietnia 2010 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w nastepujacym skiadzie:
—  Piotr Nurowski — Prezes Zarzadu

- Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu

~  lwona Tabakiernik — Wystocka — Czionek Zarzadu

W dniu 10 kwietnia 2010 roku wygast mandat Prezesa Zarzadu Pana Piotra Nurowskiego na skutek jego
$mierci.

W dniu 25 marca 2011 roku rezygnacje ze skladu Zarzadu zlozyt Pan Roman Jarosinski. Jednoczesnie
uchwatg Rady Nadzorczej z 25 marca 2011 roku na funkcje Prezesa Zarzadu powotano Pana Wojciecha

Piskorza.
Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 bylo badane przez podmiot uprawnionydo badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spotka z o.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano stanowisko niezaleznego
biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 nie zostato zatwierdzone. Zgodnie z art. 53 ust 2a ustawy o rachunkowosci
roczne sprawozdanie finansowe jednostek, w stosunku do ktérych zostata ogloszona upadios¢, nie podlega
zatwierdzeniu.

Sprawozdanie za 2009 rok nie zostato ztozone w Monitorze Polskim B.

Na podstawie sprawozdania finansowego za rok 2009 prawidlowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spétka z o.0.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przezKrajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod poz. 232.

Raport z badania sprawozdania finansowego
ELEKTRIM S.A. w upadiosci Strona 4



Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresie.
Badanie zostafo wykonane na podstawie umowy nr 40/LU/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku zawartej pomigdzy
DORADCA Spétka z 0.0. a ELEKTRIM S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzonow siedzibie Spotki w okresie od 16 maja 2011 roku do 9 czerwca 2011 roku oraz poza
siedzibg Spétki do dnia wydania opinii, {j.10 czerwca 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z o. o.oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreSlone w art. 56 ust. 3 i 4ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie,podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowychoraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zasady bezstronnoSci i niezaleznoSci zachowujg réwniez czionkowie zespotu uczestniczacy w
badaniu sprawozdania finansowego.

. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o
rachunkowosci obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 5.188.825.241,61 zt
c) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 106.168.403,63 zt

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zmiang kapitatu wiasnego o kwote  (-) 52.985.096,68 zt
e) rachunek przeptywdw pienigznych, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych

netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 729.970,06 zt
f) dodatkowe informacije i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spoki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

. Dostepnosé danych i oSwiadczenia Spofki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych orazinnych zdarzen,ktore mogg rzutowaé na
przysztasytuacje majatkows, i finansowa, Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

Raport z badania sprawozdania finansowego
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— kompletnoéci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétkena innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy nie wystepuija, natomiast w celu zabezpieczenia pozyczki z dnia 21
marca 2007 roku, udzielonej przez Laris Investments Spotka z 0.0. na wykonanie prawa poboru akcji RAFAKO
S.A., Spotka dokonata przewtaszczenia na zabezpieczenie prawa do 26.064.251 akcji RAFAKO S.A.

Istoine zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotyczg podpisania ugody w grudniu 2010 roku i
potwierdzonej w dniu 14 stycznia 2011 roku dotyczacej praw udziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrowej Spétka z o.0.
Ugode zawarly wszystkie skonfliktowane strony, m.in. Vivendi, Deutsche Telekom, Powiernik Obligaciji, Skarb
Panstwa RP, koficzac wieloletni spor w tym zakresie.

Ponadto w dniu 6 czerwca 2011 roku Spétka porozumiata sie ze Skarbem Panstwa, jako akcjonariuszem Zespotu
Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA (,ZE PAK"), w sprawie przysziosci tej spotki w taki sposob, ze akcje ,ZE
PAK" trafig na GPW, przy czym porozumienie przewiduje takze emisje i upublicznienie nowej emisji akcji.

W dniu 10 czerwca 2011 roku Sad Najwyzszy w Warszawie oddalit kasacje ztozong przez Kopalnie Wegla
Brunatnego ,Konin" w Kleczewie S.A.(,KWB Konin S.A") od wyroku Sadu Apelacyjnego w Poznaniu
ustalajgcego, ze wypowiedziana przez ,KWB Konin S.A." umowa na dostawe wegla brunatnego do ,ZE PAK” jest
bezskuteczna. Wyrok Sadu Najwyzszego oznacza, ze umowa na dostawe wegla nadal obowigzuje.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidiowo$ci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore mogltyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktbre moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powofane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Od 21 sierpnia 2007 roku Spotka byla postawiona w stan upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu.
Postanowieniem sadu z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadiosciowe zostalo umorzone.
Uprawomocnienie postanowienia nastapito z dniem 31 grudnia 2010 roku. W tym czasie Spétka prowadzita
dziatalnos¢ gospodarcza w bardzo ograniczonym zakresie, koncentrujac swoje dziatania na zakonczeniu
postepowania upadtoSciowego i zakonczeniu sporéw, ktdrych byla strona. W zwigzku z powyzszym odstgpiono
od dokonywania szczegotowej analizy sytuacji majatkowej i finansowej.

Ponizej przedstawiono glowne parametry charakteryzujace jednostke:

Wyszczegolnienie jm. 2009 2010
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. 2t 5.209.159 5.188.825
Aktywa netto tys. zt 176.843 123.858
Kapitat pracujacy tys. zt (-) 1.689.778 (-) 1.687.406
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 8.174 8.417
Wynik netto tys. 105.568 106.168

W stosunku do roku 2009 podstawowe wielkoSci charakteryzujace jednostke nie ulegly zmianom. Znaczace
zmiany zaistniaty w roku 2011 w zwiazku z podpisaniem ugéd i porozumien, koficzacych wieloletnie spory, w
jakie byla zaangazowana jednostka. W 2011 roku Zarzad Spotki podjat dziatania restrukturyzacyjne majace na
celu reorganizacje catej Grupy Kapitatowsj, m.in. poprzez postawienie niektorych spotek w stan likwidacji oraz
zmiany w samej Spotce.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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lll. Cze$¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidldwoéci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiqzanéj
z nim kontroli wewnetrznej

1.1.

1.2,

1.3.

System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwalg Zarzadu wraz z zakltadowym planem kont. W opracowaniu tym okreslono miedzy
innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposéb prowadzenia
ksiag.

Przyjete zasady sadostosowane do warunkéw i potrzeb Spoélki, sg stosowane w sposéb jednolity, z
zachowaniem zasady ciggtoSci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg SAP R/3.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowg badania wskazujg, ze udokumentowanie operacii
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisoéw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentaci
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywéw z uwzglednieniem
wymaganejczestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spétka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzaci,
zawierajacg unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Wyniki inwentaryzacjizostaty ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnosé i gospodarcza przydatnosé aktywow.

Kontrola wewnetrzna

PrzeprowadziliSmy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreélenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat

2.1,

2.2,

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wykazane w sprawozdaniu w kwocie 1.193.398.370,74 zt dotycza;

— inwestycji w nieruchomosci 46.043.756,39 zt
— udziatéw (akcji) w jednostkach powigzanych 1.144.506.113,68 zi
— udziatow (akgji) w pozostalych jednostkach "~ 2.848.500,67 zt

Posiadane przez Spétke nieruchomosci stuzg osiagnigciu z nich bezpoérednich korzysci ekonomicznych.
Inwestycje w nieruchomosci na dzien bilansowy wyceniono w warto$ci godziwej.

Udzialy i akcje wyceniono wedtug zasad okreslonych w art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, tj. w cenie
nabycia, pomniejszonej o skutki trwalej utraty wartosci w kwocie 228.048.873,41 zt.

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu badanej Spotki, akcje Elektrim Telekomunikacja Spétka. z 0.0. oraz
CARCOM Warszawa Spétka z 0.0. stanowig na dzien 31 grudnia 2010 roku inwestycje krotkoterminowe i w
ten sposob zostaly zaprezentowane w bilansie.

Naleznos$ci krotkoterminowe

Stan naleznoéci krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Kwota
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug 1.994.378,95 zt
Naleznoéci z tytutu podatkow, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 2.122.883,28 z
innych $wiadczen

Inne naleznosci 2.581.683.005,25 zt
Razem naleznosci krotkoterminowe 2.585.800.267,48 z!

Nalezno$ci krétkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
warto$¢ w kwocie 104.739.943,13 zt.

Gtownymi pozycjami innych naleznoéci sa;

— naleznosci od ELEKTRIM FINANCE BV 2.200.701.965,11 zt
— naleznosci od Laris Investments 370.112.364,20 #

Naleznoéci od ELEKTRIM FINANCE BV dotyczg ptatnosci dokonanych w 2006 roku oraz 2008 roku tytutem
splaty obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance BV przez Elektrim S.A., jako gwaranta tych obligacji.
W zwigzku z podpisaniem ugody w sprawie PTC naleznosci te zostaly rozliczone w 2011 roku,

Naleznosci od Laris Investements Spétka z 0.0. dotyczg wartosci przewtaszczonych akcji RAFAKO S.A. w
zwigzku z zabezpieczeniem pozyczki udzielonej w 2007 roku przez Laris Investements Spotka z 0.0. Wyceny
tych naleznoéci dokonano w warto$ci godziwej akcji RAFAKO S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Naleznosci krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzieri $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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23.

24,

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig 21,4% aktywow i obejmujg m.in.:

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 61.060.080,38 zt
~ inne Srodki pienigzne 1.935,20 zt
— udzielone pozyczki 377.681.035,11
— udzialy i akcje 671.412.634,72 #

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury, a stany $rodkéw pienigznych na
rachunkach potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spétke. Spotka dokonata aktualizacii
srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach w Turcji z uwagi na fakt, iz kwota ta zostala
zablokowana przez wiadze tureckie. Spotka oszacowata odpis z tytulu utraty wartoSci w wysokosci
1.012.750,65 zt, ktoéry wystarczajaco urealnia warto$¢ fych aktywow.

Spétka w inwestycjach krotkoterminowych zaprezentowata pozyczki udzielone spétce z grupy kapitatowej -
ENELKAThaahhutimalatveTicaretLtd.Sti. w kwocie 377.681.035,11 z. Aklywa te zostaly objete odpisem
aktualizujgcym w peinej wysokosci w zakresie odsetek, natomiast nalezno$¢ giéwna nie zostafa
zaktualizowana. Naszym zdaniem aktywa z tego tytulu moga nie zosta¢ w pelni zrealizowane.

Udzialy i akcje zaprezentowane w inwestycjach krotkoterminowych dotycza;

— ELEKTRIM TELEKOMUNIKACJA 488.802.644,18 zt
— RAFAKO SA. 116.341.332,60
— CARCOM Warszawa Spétka z 0.0. 66.268.657,94 zt
— Inne 4.653,47 zt

Zaprezentowane w tej pozycji akcje RAFAKO S.A. dotyczg akcji posiadanych przez Spétke i zostaly
wycenione w wartosci godziwej.

W roku 2010 ELEKTRIM S.A. przekwalifkowata akcje ELEKTRIM TELEKOMUNIKACJA i CARCOM
Warszawa Spotka z 0.0. do inwestycji krotkoterminowych w zwigzku ze zmiang przeznaczenia tych aktywow.
Wyceny tych aktywéw dokonano w cenie nabycia, pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace warto$¢ w
kwocie 4.417.619.501,95 zt.

Kapitat wiasny
Warto5¢ kapitatu wiasnego wykazana w bilansie wynosi 123.857.583,01 zt

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wlasny zmniejszyt sig o kwote 52.985.096,68 zt i zmiana ta wynika
z

~wyniku za 2010 rok 106.168.403,63 zI

— korekt bledow lat poprzednich (-} 159.153.500,31 zt
Korekty btedow lat poprzednich dotyczyty:

prawidtowej wyceny przewtaszczonych akcji RAFAKO S.A. (-) 109.469.854,20 zt

— Ujecia odsetek od pozyczki (-) 14.248.735,81 z

— Ujecia podatku odroczonego (-) 34.708.919,53 zi

— wyceny nieruchomosci (-) 725.990,77

W badanym roku obrotowym i do dnia wydania opinii kwota kapitatu podstawowego nie zmienita sie.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.5.

2.6.

Spotka w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku zaprezentowata kapitat wiasny w podziale na poszczegéine
kapitaty, podczas gdy w roku poprzednim, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wszystkie kapitaly
zostaly potaczone i prezentowane tacznie w jednej pozycji bilansowe;.

Zobowigzania krétkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie : Kwota

Zobowigzania z tytulu dtuznych papieréw wartosciowych 2.200.701.965,11
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 4.103.073,60 #
—  wobec jednostek powigzanych 3.190.048,55 z
—  wobec jednostek pozostatych 913.025,05 zt
Zaliczki otrzymane na dostawy 100.000,00 =z
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 126.943,52 #
Inne zobowigzania 2.722.761.832,91 4
—~  wobec jednostek powigzanych 2.175.356.907,64 zt
—  wobec jednostek pozostalych 547.404.925,27 7
Fundusze specjalne 100.837,03 z
Razem zobowiazania krétkoterminowe 4.927.894.652,14 z}

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych dotycza obligacji wyemitowanych przez ELEKTRIM
S.A. w 1999 roku.

Inne zobowigzania krétkoterminowe dotycza gtownie rozliczen:

— dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej ELEKTRIM 2.156.639.206,47 z
—  z tytulu umowy restrukturyzacyijnej 545.784.250,56 zt

Podpisana w 2011 roku ugoda konczy takze spér Spotki ze Skarbem Pafstwa, w zwigzku z tym
zobowigzania z tytutu umowy restrukturyzacyjnej zostaly ostatecznie rozliczone w 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostat sporzadzony w
wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 42 i 47 ustawy o rachunkowosci.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow wynoszg 8.416.950,78 z, z tego przypada
na:

— przychody ze sprzedazy produktow 8.129.695,35
— przychody ze sprzedazy towardw i materialow 287.255,43 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw dotycza gtdéwnie sprzedazy ustug najmu nieruchomosci.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, koszty sprzedazy i koszty ogdinego zarzadu obejmuja:

— wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 285.823,54 7

— koszty ogdlnego zarzadu 25.534.927,56 #

Przychody ze sprzedazy produktéw i towardw oraz zwigzane z nimi koszty ustalono z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowoéci, w tym zasady memoriatu, ostroznosci i kompletnosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.7.

28.

29,

2.10.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
W badanym okresie Spétka poniosta strate z pozostalej dziatalnosci w kwocie 4.270.471,67 zt.

Pozostale przychody operacyjne dotycza gtownie:

— rozwigzanych rezerw 4.695.861,40 zt
— przedawnionych zobowigzan ' 2.444.347,87 zt

Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegélnosci:

— utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow i naleznosci 407.28112
~ utworzone rezerwy 9.580.500,00 zt

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wlaSciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spoétka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 148.869.280,38 zt.
Przychody finansowe pochodzg gtownie z:

— naliczonych odsetek 21.682.322,91 zt
— dywidend 4,553.036,02 zt
— wyceny inwestycji dlugoterminowych i naleznosci 118.137.896,00 zi

Koszty finansowe zostaly poniesione na:

— odsetki od pozyczek 7.562.997,68 z
— aktualizacje wartosci Srodkéw pienieznych 1.012.750,60 z

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw i strat.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 127.195.008,39 zt wykazany w rachunku zyskéw i strat, sporzadzonym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, sktada sig obliczona narastajaco suma
wynikow trzech grup przychodéw i kosztow:

— straty ze sprzedazy 17.403.800,32 7

— straty z pozostalej dzialalnoci operacyjnej 4.270.471,67 z

— zysku z dziatalnoéci finansowej 148.869.280,38 z
Podatek dochodowy

W rachunku zyskéw i strat wykazano podatek dochodowy, na ktéry sktada sig wytacznie cze$¢ odroczona.

Spotka utworzyta aktywa z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z przej$ciowymi ujemnymi réznicami
miedzy wartoécig ksiegowg i podatkowg zobowigzan, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przej$ciowymi roéznicami
migdzy wartoscig ksiegowa i podatkowa; naleznosci, zobowigzan.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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W roku badanym Spotka dokonata ksiegowan bezposrednio z kapitalem z aktualizacji wyceny, co
spowodowato zmiany w podatku odroczonym. Ksiegowania w zmianie stanu podatku odroczonego w zwigzku
z tymi transakcjami dokonano bezposrednio z tym kapitatem w kwocie 302.651,66 z.

Ponadto Spétka zaksiegowata podatek odroczony dotyczacy lat poprzednich w zwigzku z odniesieniem na
niepodzielony wynik lat ubieglych zdarzen lat poprzednich i podatek z tego tytutu wyniést 35.011.571,19 zi.

2.11. Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 106.168.403,63 zI, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat i bilansie, zostat ustalony
prawidtowo, przy zachowaniu zasad okreSlonych w ustawie o rachunkowosci, tj. memoriatu, wspdimiernosci
kosztow i przychodow, ostroznosci i realizacji, kompletnoéci.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objadnienia zawierajg niezbedny
zakres danych liczbowych i stownych zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci i przepisdéw wykonawczych do tej ustawy.

. Ocena prawidlowosci sporzadzenia rachunku przepltywéw pieni¢znych

Spotka sporzadzita rachunek przeptywéw pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metodg posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat,
i informacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczeg6ine strumienie pieniezne zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w rachunku przeplywow pienieznych, nie
wynikajg ze zmiany stanu tych sktadnikéw, zaprezentowanych w bilansie. Wyjasnienie powyzszych roznic Spotka
przedstawita w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

W poprzednim roku obrotowym Spétka, bedac w stanie upadiosci, nie sporzadzata rachunku przeplywow
pienigznych. Dla potrzeb poréwnywalnosci w sprawozdaniu za rok 2010 Spotka zaprezentowala takze dane
poréwnywalne za 2009 rok w zakresie rachunku przeplywéw.

. Ocena prawidlowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowoéci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.
Wartos¢ kapitatu wtasnego, wykazanego w punkcie Ill tego elementu sprawozdania, uwzglednia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

Raport z badania sprawozdania finansowego

ELEKTRIM S.A. w upadiosci (\r\] Strona 13



- DORADCA
. Spétka z o.0.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny z
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

IV.Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliSmy si¢ probami
i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testéw wnioskowaliSmy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidtowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz
w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem
kluczowego biegtego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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