GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



GRUFPA KAPITALOWA ELEKTRIM S A
Raport z badanta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roke
{w tysigcach zlotych}

L. CZESC OGOLNA

1. Imformacje ogélné

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grups Kapitatlowy™)
Jjest Elektrim S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1945 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Pariska 77/79.

W dnin 29 sierpnia 2001 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000039329,

Spétka posiada numer NIP: 5260207746 nadany w dniu 27 sierpnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 000144058 nadany w dniu 15 grudnia 1975 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

»  wytwarzanie energii elekirycznej,

o przesylanie epergii elektrycznej,

«  dystrybucja energii elektrycznej,

« telefonia stacjonarna i telegrafia,

+  telefonia ruchoma,

¢  transmisja danych i teleinformatyka,

»  radiotelekomunikacia,

»  telewizja kablowa,

»  pozostale ustugi telekomunikacyine,

«  pozostale formy udzielania kredytdw,

o  pozostate poSrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

o dzialalnod¢ pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno —
rentowymi,

»  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wasny rachunek,

»  kupno i sprzedaz nieruchomoscei na wlasny rachunek,

«  dzialaino$¢ w zakresie oprogramowania,

«  porostala dzialalno$é zwigzana z informatyka,

«  badanie rynku i opinii publicznej,

«  dziatalno$t zwigzane z zarzgdzaniem holdingami,

Zakres dziafalposci podmiotow zaleznych, wspdlzaleinych i stowarzyszonych obejmuje
nastepujgce rodzaje dzialalnosci:

+ peneralne wykonawstwo obiektow,

» dziatalno$é deweloperska,

» budownictwo, zagospodarow:inie, wynajem, handel i zarzadzanie niernchomosciami.

» wytwarzanie i dystrybucja energii cieplnej,

« handel bicmasa,

» wynajem powierzchni biurowej,

« dzialalno$¢ produkcyjna w zakresie aparatury i urzadzen przemystowych,

« $wiadczenie ushig spedycyjno-transportowych,
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport £ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowege
za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigeach Horyeh)

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy jednostki dominujace] wynosii 83.770
tysigey zlotych. Kapital wiasny Grupy na ten dzies wynosit 1.453.667 tysiecy ziotych.

Zgodnie z informacja od Spéiki na dzief 31 grudnia 2013 roku struktura wiasno$ci kapitatu
podstawowego jednostki dominujace] byla nastepujgea:

P c . cx oy Udzial w kapitale
Tlosé akeji Hosé glosow Wartosé akeji podstawowym
0

Delas Holdings 65.691.802 65.691.807 65.692,00 78,42%
Limited
Elzbieta Sjoblom 4.200,000 4.200.000 4.200,00 5,01%
Pazostali

ozostall 13.878.495 13.878.495 13.878,00 16,57%
alecjonariusze .

Razem 83.770.297 83.770.297 §3.770,00 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze wiasnosci jednostki dominujgcey.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 30 maja 2014 roku wehodzili:

Wojciech Piskorz - Prexes Zarzadu
Iwena Tabakiernik-Wystocka - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Sposki.

2. Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitalowej Elektrim wchodzily nastgpujace
Jjednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspdtzalezne nie bedace spotkami handlowymi: -

dzien bilansowy, na

rodzaj opinii o podmiot uprawniony, kiéry
nazwa jednostki koﬂ?ﬁg:‘:ﬁ sprawozdaniu przeprowadzit badanie ktz;yr:gt;ﬁ;zizm
finansowym sprawczdania finansowego finansowe
konselidacia Zervos & Co Lid Certified
Anokymma Ltd, ¥ bez zastrzezen Public Accountants and 31 grudnia 2013
pelna
Registered Avditors
e Zervos & Co Ltd Centified
Argumenol Lid. ’“’“32;;":"13 bez zastrzeden Public Accountants and 31 grudnia 2013
P Registered Aunditors
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GRUFPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Elektrim-Megadex S.A.

Energia-Nova 5.4,

Embud Sp. z 0.0

Enelka Taghhit Imalat ve Tic.
Ld. S,

Megadex Serwis Sp. z 0.0

Megadex Development Sp. z
C.0,

Port Praski Sp. z c.0.
Laris Investments Sp. z 0.0

Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0,

Port Praski Inwestycje Sp. z c.o.
SKA

Blue Jet Charters Sp, z 0.0

JK Project Sp.zo.0.

Laris Property Management Sp,
2 0.0,

SPV Grodzisk Sp. z 0.0.

Wschodnioevropejskie Centrum
Handlu WTC-Gdynia-Expo $p.
z 0.0, (becnie Megadex Expo
Sp.z0.0,}

Emkon Enerji insaat Taahiit
Sanayi ve Tic. Ltd, $ti,

Pantanomo Lid.

Port Praski inwestycje Fundusz
Inwestyeyiny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych

konsolidacja
peina

konsolidacia
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelra

kensclidacja
peina

konsolidacja
pekna

konsolidacja
pelra

konsolidacja
pelna

kensclidacja
peina

konsolidagja
pelna

konsciidacia
peina

konsolidacja
pelna

kensclidacia
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacia
pelna

konsolidacia
pelna

konsciidacia
peina

{w tysigeach zlotych)
bez zastrzeien Doradea Zespét Doradeow
zawicrajaca Finansowo-Ksiegowych Sp. z
objadnienia 0.0,
bez zastrzeien Doradea Zespol Doradedw
zawierajaca Finansowo-Ksiegowyeh Sp. z
cbjasnienia 0.0,
Doradea Zesp6t Doradeow
bez zastezezent Finansowo-Ksiggowych Sp. z
0.0,
bez zastrzezen . - .
sawierajaca Arkan & Ergin Yeminli Mali

ohjasnienia

bez zastrzezes

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzetent

n/d
n/d
n/d
w/d
a/d

n/d

n/d

n/d

n/d

nfd

Musarirklik A.S.
Doradea Zespét Doradedw
Finansowo-Ksiggowych Sp. z
a.0.

Doradca Zespd! Doradeow
Finansowo-Ksiggowych Sp. z
0.0,

Ernst & Yeung Audyt Polska
Sp.zo.0. 5p. k

Emnst & Young Audyt Polska
Sp.zo.0 Sp. k.

brak obowigzku badania
brak obowiaziku badania
brak obowigziu badania
brak ohowigzku badania
brak obowiazke badania

brak obowiazku badania

brak obowigzku badania

brak obowiazku badania

brak obowizzku badahia

brak chowigzku badania

31 grudaia 2013
31 gradnia 2613
31 grudnia 2613

31 grudnia 2013

31 grudnia 2013

31 grudnja 2013

31 grudnia 2033
31 grudnia 2613
31 grudnia 2013
31 grudnia 2013
31 grudnia 2013
31 grodnia 2013
31 prudnia 2013

31 grudnia 2013
31 gradnia 2013

31 grudnia 2013

31 grudaia 2013

31 grudnia 2013
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Ruaport z badaria skonsolidowanego sprawozdanio finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 gradnia 2013 roku
(w tysigeach clotych)

Udziaty w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i podrednio) wykazane
zostaly metoda praw wilasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa podmiotn § siedziba Rodzaj dzialainese

Pallytag S.A. Produkeja § handel louszywem

Rodzaj zmian 1 wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubleglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 6 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013
roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audyt Poiska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Emnst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod numerem 130.
Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodeig sp. k. (dawnigj Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.} w dniu 4 lutego 2014 roku zostala wybrana przez Rad¢ Nadzoreza
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emnst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong edpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluezowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, or 77, poz. 649, z péZn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dnin 8 kwietnia 2014 rokn z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu firansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badaniaz. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
wnozliwié wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calodé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

A
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM §.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakovezony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 maja 2014 roku wydalimy opinie bieglego
rewidenta z ograniczeniem zakresu badania i objasnieniem o nastepujgcej tredei:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonarinszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elektrimm S.A. {,,Grupa™), w ktérej jednostkz dominujacy jest Elekerim S.A.
(,»Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Pafiska 77/79 za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku, obejmujgeego wprowadzenie ‘do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek
zyskOw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

2. Za 1zetelno$¢ } jasno$¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwnieZz za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci oraz za prawidfowosé dokumentacji konsolidacyinej odpowiada Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby zatjczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn, zm. — ,ustawa 0 rachunkowosci”™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy,
z wyjatkiem kwestii, o ktérych mowa w punkcie 5 ponizej, stosownie do postanowiest:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosdci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikajs kwoty 1 informacje zawarte w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnoset przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowesci 1 znaczgcych
szacunpkdw dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak [ og6lnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym traktowanym jako calosé.

A
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM 5. 4.
Raport z badaria skonsolidowenego sprawordania finansowego
z0 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zotveh)

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakodczony dnia 31 grudnia 2012 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z datg 10 czerwca 2013 roku wydaliSmy opinie
z ograniczeniami zakresu badania o tym sprawozdaniu finansowym. Ograniczenia zakresu
badania dotyczyly wplywu na sprawozdanie finansowe ryzyka podatkowego zwiazanego
z postepowaniern podatkowym, jakie toczylo sie w stosunku do Spolki oraz braku
niezaleznych bankowych potwierdzedr w odniesieniu do $rodkdw pienieznych posiadanych
przez Spétke na rachunku specjalnym w Banku Centralnym Turcji oraz $rodkéw pienieznych
posiadanych na rachunku bankowym przez jedna z jednostek zaleinych od Spolki. Do kwestii
tych odnosimy sie¢ w punktach 5 1 7 ponize].

5. Na dziea 31 grudnia 2013 roku Grupa wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym
w pozycji ,,Inne krétkoterminowe aktywa finansowe” posiadane $rodki pisnigzne na rachunku
specjalnym w Banku Centralnym Turcji (,,Bank™) w wysokoéci 7,3 min dolardéw (22,0 min
zlotych). W trakcie naszego badania zostaliémy poinformowani, ze sa to srodki pienicine
o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktdrych toczy sie sprawa sgdowa
o ich udostepnienie Grupie. Grupa otrzymala od Bankw potwierdzenie salda powyzszych
Srodkow pienigznych, jednakre do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymaliSmy
niezaleznego bankowego potwierdzenia tych §rodikdw. W zwiazku z tym nie jeste$my w stanie
oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktdrej mowa w punkcie
3 powyzej, zalgczone skonsolidowane sprawozdapnie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 rokun do dnia 31 grudnia 2013
roku, jak tez sytuaci majatkowsj i finansowej Grupy na dzienn 31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymaegajgeymi zastosowania zasadami  {polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci { wydanymi na jej podsiawie
przepisami;

« jest zgodne z wplywajacymi pa forme 1 tre$C sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezef, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

« Jak szerze] opisano w nocie 16 dodatkowych informacii i objasniedt do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa
wykazata w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowigzanie
podatkowe w kwocie 8§17.6 milionéw ztotych. Zobowiazanie to zostalo ujgte w oparciu
o decyzjg organdw skarbowych wydana w zwiazku z postepowaniem podatkowym, jakie
toczylo sig w stosunku do Spdlki. Opisana powyzej decyzia zostala przez Spélke zaskarzona
poprzez wniesienie skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,,WSA™).
Ze wzgledu na zlozono$¢ prawng ninigjszej kwestii istnieje znaczaca niepewnosc
co do wyniku postepowania sgdowege przed WSA. Biorge powyzsze pod uwage, jak
rowniez ze wzgledu na fakt, iz w przypadku wielu transakcji interpretacja przepiséw
podatkowych moze by¢é rézna, kwoty wykazane w zadgczonym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdéZniejszym terminie po ostatecznym

ustaleniu ich wysokosci.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S A,
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania firansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigeach zlotych)

Ponadto, w nocie 2 wprowadzenia do =zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spoiki stwierdzil istnienie okolicznodci wskazujgeych na rvzyko
istolnego ograniczenia dzialalnosdci gospodarczej przez Grupg w przypadku niekorzystnego
dla Grupy zakoficzenia postgpowania sadowego i przeprowadzenia egzekucji. Jednoczesnie
wie] samej nocie Zarzad Spétki wskazal przestanki, na podstawie ktérych uznal, ze
sporzadzenie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku przy zaloZeniu kontynuacii dziatalnogcei w okresie co najmniej
12 miesigey od dnia bilansowego jest zasadne.”

§. Zapornaliémy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 31 grudnia 2013 roku {,,sprawozdanie z dzialalnodei™) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowogci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadzilisSmy w okresie
od dnia 24 marca 2014 roku do dnia 30 maja 2014 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dniz 24 marca 2014 roku do dnia 4 kwietnia 2014 roku oraz od dnia
28 kwietnia 2014 roku do dnia 39 kwietnia 2014 roku,

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnoéé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelno$d i jasnodd
sprawozdania finansowego jak rdwnier za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz prawidlowodé dokumentacji
konsolidacyinej. Oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyijnag,
pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymaliémy rdéwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 30 maja 2014 roku Zarzadu jednostki dominunjacej o
. = kompletnym ujeciu danych w dokumentacii konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
s ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zfozenia ofwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mieé wplyw na skonsclidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oéwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nastapily
ograniczenia zakresu badania, do ktérych odniesliémy sie w punkcie 5 opinii z badania (patrz
pkt 1.2.1 niniejszego raportu).
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GRUFPA RAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakericzony dnta 31 grudnio 2013 roku
(w tysiqeach zlotych)

4. Informacje o skonsclidowanym sprawezdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku
zostalo zbadane przez Wojciecha Pulkownika, kluczowege bieglego rewidenta nr 10477,
dziatajgcego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o.0. (obecnie: Emst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedziainodcia sp.k.) z siedzibg w Warszawie, numer ewidencyjny
130. Dziatajacy w imienin podmiotn uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
opini¢ z ograniczeniami zekresu badania o tym sprawozdaniu finansowym. Ograniczenia
zakresu badania dotyczyly wplywu na sprawozdanie finansowe ryzyka podatkowego
zwigzanego z postgpowaniem podatkowym, jakie toczylto sie w stosunku do Spétki oraz braku
niezaleznych bankowych potwierdzefi w odniesieniu do Srodkéw pienigznych posiadanych
przez Spotke na rachunku specjalnym w Banku Centralnym Turcji oraz $rodkéw pieniginych
posiadanych na rachunku bankowym przez jedng z jednostek zaleznych od Spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 czerwea 2013 roku.

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakofczony dnia
31 grudnia 2012 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwatly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniemn z dziatalnodei Grupy
zostaly ztozone w dniu 1 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Grupy
wlatach 2013 — 2011. Wskazniki dla fat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roka.

Wskazniki za rok 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonselidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012.

WskaZniki za lata 2012 1 2011 wylic;zono z uwzglednieniem wplywu dokonanych w roku
obrotowym 2013 i 2012 korekt bledéw lat ubieglych i zmian prezentacyjnych bez
uwzglednienia wplywu zastrzezen zawartych w opinii bieglego rewidenta.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach zlotych)
31.12.2013 31122012 31.12.2011
suma bilansowa 2417514 2397887 6 746 342
kapital wiasny 1453 667 2276754 2 143 664
wynik finansowy netto -941 781 373434 (208 733)
rentowno$¢ majatha (%) (39,0%) 15,6% (3,1%)
wynik finansowy netto x 100%
suma akiywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) (41,4%) 17,4% (6,9%)
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wlasny na poczgtek okresu
rentownoié netto sprzedazy (%) (944%) 16% {8,0%)
wynik finansowy netto x 160%
przychody ze sprzedazy produkiéw,
towaréw 1 materiafow
plynno§é — wskaznik plynnosci I 0,2 59 4,1
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnoéé — wskainik plynnosei IXI 0,1 2,8 2,7
$rodki pieniezne
zobowiazania krdtkoterminowe
szybke§é obrotu naleZnosei 119 dui 4 dui 42 dni
nalemodcl z tytutu dostaw [ uslug x 365
dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materialdw
olires splaty zobowigzan 73 dni 3 dni 27 dni

zobowiazania z tytlu dostaw i ustug x
365 dni

koszty dzialalnosei operacyinej

Elf FrNST & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A4.

Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego

z@ rok zakokezony dria 31 grudnia 2013 roku

{w tysigeach zlotych)
31.12.2013 31.12.2612 31.12.2011
szybkod¢ obrotu zapasow 68 dni 18 dni 44 dni
zepasy x 365 dni
koszty dziatalnodel operacyjnej
trwalosé strukiury finansowania (%) 63,8% 96,4% 53,7%
(kapitat wlasny + rezerwy i zoboWiqzania
dhugoterminowe) x 160%
suma pasywow
obcigZzenie majatkyu zobowiazaniami 39.9% 5.1% 68,2%
(%)
{suma pasywoéw- kapital wiasny) x 100%
suma aktywow
wskazuoik inflacji:
$rednioroczny 0,90% 3,70% 4,30%
od grudnia do grudnia 0,70% 2.40% 4,60%
4.2 Komentarz

Przedstawione wskaznili wskazujg na nastepujace trendy:

-]

Wskainik rentownodci majatku spadt z poziomu 15,6% w 2012 roku do poziomu
-39% w 2013 roku, w 2011 roku wynosit -3,1%,

Wskainik rentownosci kapitat: whasnego spadt z poziomn 17.4% w 2012 roku
do poziomn -41,4% w 2013 roku, w 2011 roku wynosit -6,9%,

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto spadt z poziomu 16% w 2012 roku do poziomu
-944% w 2013 roku, w 2011 roku wynidst -8%,

Wskaznik ptynnosci I spadt z poziomu 5,9 w 2012 roku do poziomu 0,2 w 2013 roku,
w 2011 roku wynosit 4,1,

Wskainik plynnosei [I spad} z poziomu 2,8 w 2012 do poziomu 0,1 w 2013 roku
roku, w 2011 roku wynosit 2,7,

Wskaznik szybkosei obrotu naleznosei wydiuzyl sie do 119 dni w 2013 roku z 4 dni
w 2012 roku, w 2011 roku wynosit 42 dni,

A
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.4.
Raport x badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczeny dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigeach zlotyeh)

o Okres splaty zobowiazarr wydluzy! sie do 73 dni w 2013 roku z 3 dni w 2012 roku,
w2011 roku wynosif 27 dni, '

+  Wskaznik obrotu zapasdéw wydluzyt sie do 68 dni w 2013 roku z 18 dnin w 2012 roku,
w 2011 roku wynosit 44 dni,

o  Wskainik trwalogci struktury finansowania spadt do poziomn 63,8% w 2013 roku
z poziomu 96,4% w 2012 roku, w 2011 roku wynosit 53,7%,

o Obcigzenie maigtku zobowigzaniami wzroslo do poziomu 39,9% w 2013 z poziomu
5,1% w 2012 roku, w 2011 roku wynosilo 68,2%.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawg sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe Grupy zostaly sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te
Jjednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku.

Jednakze w tej samej nocie wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakodczony dnia 31 grudaia 2013 roku Zarzad jednostki
dominujace] stwierdzil, ze wystepujg okolicznosci wskazujgce na niepewnosé co do zdolnosei
do kontynuowania dziakalnodci przez jednostke dominujaca. Zarzgd jednostki dominujgee]
opisal réwniez planowane i podjete przez Grupe dziatania majgce na celu eliminacje zagrozen
dla mozliwosci kontynuowania dziafalnogei przez te jednostki.

Do zagadnienia kontynuacji dziafalnosci odniesliSmy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2013 roku {patrz réwnieZ pkt [.3.1. ninie}szego raportu).
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GRUFPA KAPITAEQWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotyeh)

IL

CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$é i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy moggeych mied istotny wpltyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidfowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zaksesie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szezeglnosci obejmujacych wylgczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywaw i pasywoéw

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy oraz sposobu wykazywania danych i ich skutki
zostaly przedstawione w nocie 7 i 8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Charakterystyka skladnilkdw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw 1 pasywoéw Grupy zostala przedstawiona w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony daia 31 grudnia 2013 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarle ograniczenie zakresu badania dotyczace
nastgpujacych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
» Iope krotkoterminowe aktywa finansowe - paragraf 5 opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosei firmy z konsolidacji, zasady jej odpisywanija oraz dokonane odpisy
za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 7.4 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe oraz nocie 5 i 6 dodatkowych informacii

1 objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Kapital wlasny

Wykazany stan kapitatdw wihasnych jest zgodny z dokumentacia konsolidacyjng
1 odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatléw wilasnych przedstawiono w nocie 9 dodatkowych informacii

i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3.3. Kapitaly mniejszosci

Kapitaly mniejszoéci na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosity 1 118 tysiecy ziotych. Zostaly

one ustalone prawidtowo i sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigrach flotych)

3.4. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstaws sporzadzenia skonsolidewanego sprawozdania
finansowego, jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] zostaly sporzadzone na
dzief 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
1 styczania 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

4. Wylgezenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzafi) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw 1 kosztdéw) Jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyina.

4.2, Wylzgczenié wynikow niezrealizowanych przez jednostki objecte konsolidacjs,
zawarfych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacia
zawartych w wartocl aktywdw oraz z tytulu dywidend sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calodei lub czedei udzialéw / akeji w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedary udzialow/ akcji w jednostkach powigzanych ze Spdtka opisane
w nocie 6 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi 1 z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalm;ns’ci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattuiagcych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony doia 31 grudnia
2013 roku.

7. Slusznosé¢ odstepstw od zasad komsolidacji i stosowania metody praw wlasnosei
okresionych w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji 1 stosowania metody praw wiasnosei, ktére spowodowatyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

8. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacia dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. nr 2013.330 z pdiniejszymi zmianami).

—
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTRIM S.A.
Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakodczony dria-31 grudnic 2013 roku
(s tysiqeach zlotveh)

10

Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy

Zapoznalidmy sie ze sprawozdaniem =z dzialalnoei Grupy w  okresie od dnia
b stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (.sprawozdanie z dziatalodci™)
iuznalismy, ze informacje pochodzice z zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne, Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci nwzgledniaig
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zgodnosé z prawem
Uzyskalismy. pisemmne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku

sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutdw/
umdw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska

spélka z ograniczong odpowiedzialnogcia sp. k.

{dawniej Emst & Young Audit sp.z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kiuczowy biegly rewident

Ernat & Young Audyt Polska
sndika 7 ograniczong odpowiedzialnodcia

Artur Zwak spétin komandytowa
M * . SV . (BTG T oW
b]@g}y rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr 9894

Warszawa, dnia 30 maja 2014 roku
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