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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Elektrim S.A. (,,Grupa Kapitalowa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest Elektrim S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79,
obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spoiki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach™),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy, fatszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne;j
prezentacji przez Spoike skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci szacunkowych,
jak rowniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowe;j
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spotki obecnie
lub w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wpltywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu
biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane
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sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzier
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spoiki.

Objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

Jak szerzej opisano w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka wykazala w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowigzanie podatkowe za 2006 rok w kwocie
637,6 milionéw ztotych. Zobowiazanie to zostato ujete w oparciu o decyzje organdéw skarbowych
wydane w zwigzku z postgpowaniami podatkowymi, jakie toczyly si¢ w stosunku do Spoiki. Decyzja
Dyrektora Izby Skarbowej z grudnia 2013 zostala przez Spotke zaskarzona poprzez wniesienie skargi
do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego (,WSA”). W lipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu
sprawy uchylit w calosci wyzej opisana decyzje organéw skarbowych. Dyrektor Izby Skarbowe;j
w Warszawie wnidst do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (,,NSA”) skarge kasacyjna. W grudniu
2016 roku NSA po rozpoznaniu sprawy uchylil zaskarzony wyrok WSA i skierowal sprawe
do ponownego rozpatrzenia przez WSA. W marcu 2017 roku WSA po ponownym rozpatrzeniu sprawy
oddalit skarge Spotki. Na skutek skargi kasacyjnej wniesionej przez Spétke, w grudniu 2017 roku NSA
po rozpatrzeniu sprawy uchyli zaskarzony wyrok WSA i skierowat do ponownego rozpatrzenia przez
WSA. W kwietniu 2018 roku WSA po rozpatrzeniu sprawy uchylit w catosci zaskarzona przez Spotke
decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowej. Wyrok jest nieprawomocny.

Dodatkowo, jak szerzej opisano w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w marcu 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej wydat decyzj¢ okreslajaca zalegle zobowigzanie podatkowe Spotki za 2011 rok, w oparciu
o ktérag Grupa Kapitalowa wykazata zobowiazania podatkowe w wysokosci 686,4 milionoéw ztotych.
Spotka ztozyla odwotanie od wydanej decyzji. W listopadzie 2016 roku WSA wydat postanowienie
o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji. W pazdzierniku 2017 WSA po rozpatrzeniu sprawy
oddalit skarge Spotki, w zwiazku z czym Spotka zlozyla skarge kasacyjng do NSA. Do dnia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017 nie zostal wyznaczony termin
rozprawy przed NSA.
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W zwiazku z powyzszym, laczna kwota zobowigzan podatkowych ujetych w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajacych z decyzji organow podatkowych wyniosta
na dzieni 31 grudnia 2017 roku 1.324 miliony zlotych. Ze wzgledu na ztozonos¢ prawnag niniejszych
kwestii istnieje znaczna niepewnos¢ co do wyniku ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszych
postepowan podatkowych i sprawy sadowej. Bioragc powyzsze pod uwage, jak rowniez ze wzgledu
na fakt, iz postgpowania odwotawcze i sadowe nie sa zakonczone, kwoty wykazane w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci.

Ponadto, w nocie 2 wprowadzenia do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki stwierdzit istnienie okolicznosci wskazujacych na ryzyko istotnego ograniczenia
dziatalnosci gospodarczej przez Grupg Kapitatowa w przypadku niekorzystnego dla Spotki zakonczenia
postepowan podatkowych i sprawy sadowej oraz przeprowadzenia egzekucji. Jednoczesnie w tej samej
nocie Zarzad Spotki wskazal przestanki, na podstawie ktorych uznal, ze sporzadzenie zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym jest zasadne.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie os$wiadczenia, czy w s$wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.
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Naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
Zmajagcymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotnych
znieksztalcen.

Warszawa, dnia 13 czerwca 2018 roku
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