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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Elektrim S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest Elektrim S.A.
(-Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Paniska 77/79 za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015
roku, obejmujgcego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spelniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my,
z wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa w punkcie 5 ponizej, stosownie do postanowies:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$¢.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2014 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 8 czerwca 2015 roku wydalismy opini¢
z ograniczeniami zakresu badania oraz uzupelniajgcym objasnieniem o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ograniczenia zakresu badania dotyczyly braku niezaleznego
bankowego potwierdzenia w odniesieniu do $rodkéw pienieznych posiadanych przez Spétke na
rachunku specjalnym w Banku Centralnym Turcji, jak réwniez ewentualnych skutkéw wszczgtego
postgpowania kontrolnego w zakresie podatku dochodowego za 2011 rok na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzupekiajace objasnienie dotyczylo ryzyka
podatkowego zwiazanego z postgpowaniem podatkowym za 2006 rok, jakie toczylo sie
w stosunku do Spoétki oraz zatozenia kontynuacji dziatalnosci. Do kwestii tych odnosimy sie takze
w punktach 5 i 7 ponize;j.

5. Na dzief 31 grudnia 2015 roku Spétka wykazala w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,,Inne krétkoterminowe aktywa finansowe” posiadane $rodki pienigzne na
rachunku specjalnym w Banku Centralnym Turcji (,,Bank™) w wysokosci 7,3 milionéw dolaréw.
W ftrakcie naszego badania zostaliSmy poinformowani, ze sa to $rodki pienigzne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy si¢ sprawa sadowa o ich udostepnienie
Grupie. Grupa otrzymala od Banku potwierdzenie salda powyzszych srodkéw pieni¢znych,
jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymali$my niezaleznego bankowego
potwierdzenia tych srodkéw. W zwiazku z tym nie jestesmy w stanie ocenié wptywu tej kwestii na
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie
5 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2015 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

o Jak szerzej opisano w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka wykazata
w  zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowiazanie podatkowe
za 2006 rok w kwocie 637,6 milionéw zlotych. Zobowigzanie to zostalo ujete w oparciu
o decyzje organéw skarbowych wydane w zwiazku z postgpowaniami podatkowymi, jakie
toczyly si¢ w stosunku do Spétki. Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej z grudnia 2013 zostala
przez Spotke zaskarzona poprzez wniesienie skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego (,WSA”). W lipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu sprawy uchylit
w calosci wyzej opisang decyzjg organéw skarbowych. Wyrok na dzien sporzadzenia
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest prawomocny. Dyrektor Izby
Skarbowej w Warszawie wnidst do Naczelnego Sadu Administracyjnego (,NSA”) skarge
kasacyjna. Do dnia sporzadzenia zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostat wyznaczony termin rozprawy przed NSA.
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Dodatkowo w marcu 2016 roku Dyrektor Urzgdu Kontroli Skarbowej wydat decyzje
okreslajaca zalegle zobowigzanie podatkowe Grupy za 2011 rok, w oparciu o ktéra Grupa
wykazala zobowigzania podatkowe w wysokosci 686,4 milionéw zlotych. Spéika zlozyta
odwolanie od wydanej decyzji. Na dzieni sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego postgpowanie odwolawcze jest w toku.

W  zwigzku z powyzszym, Iaczna kwota zobowigzan podatkowych wynikajacych
z decyzji organéw podatkowych wyniosta na dzien 31 grudnia 2015 roku 1.324 miliony
zlotych. Ze wzgledu na zlozonosé prawna niniejszych kwestii istnieje znaczna niepewnosé co
do wyniku ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszych postepowan podatkowych i sprawy
sadowej. Biorac powyzsze pod uwage, jak rowniez ze wzgledu na fakt, iz postgpowania
odwotawcze i sadowe nie s zakonczone, kwoty wykazane w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w péZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci.

e Ponadto, w nocie 2 wprowadzenia do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spoélki stwierdzit istnienie okolicznosci wskazujacych na ryzyko istotnego
ograniczenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupg w przypadku niekorzystnego dla Spétki
zakonczenia postgpowan podatkowych i sprawy sadowej oraz przeprowadzenia egzekucji.
Jednoczesnie w tej samej nocie Zarzad Spotki wskazal przestanki, na podstawie ktérych uznat,
ze sporzadzenie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku przy zafozeniu kontynuacji dzialalnosci w okresie co najmniej
12 miesigcy od dnia bilansowego jest zasadne.

8. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.
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