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DARIMAX LIMITED

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Zarzad Spdtki niniejszym przedstawia sprawozdanie z dziaftalnosci oraz poddane badaniu biegtego rewidenta
sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2011 r.

Dziatalnos¢ podstawowa

Dziatalno$¢ podstawowa Spofki, ktdra od ubiegtego roku nie ulegta zmianie, obejmuje dziatalno$¢ w charakterze
spotki inwestycyjnej, zacigganie i udzielanie pozyczek oraz $wiadczenie ustug doradczych i innych ustug
finansowych poprzez gwarancje srodkow.

Przeglad aktualnej pozycji, przysztych zmian i istotnych obszaréw ryzyka

Dotychczasowy rozwdj Spoétki, jej wyniki i pozycja finansowa przedstawione w sprawozdaniu finansowym nie sg
zadowalajace, a Zarzad Spoétki podejmuje dziatania w celu zmniejszenia poniesionych strat.

Gtéwne obszary ryzyka i niepewnosci stojgce przed Spétkg oraz $rodki podejmowane w celu zarzgdzenia
ryzykiem opisano w Nocie 3 do sprawozdania finansowego.

Wyniki
Wyniki Spétki za badany rok obrotowy przedstawiono na str. 7. Strata netto za rok obrotowy zostata
przeniesiona na lata nastepne.

Kapitat podstawowy
W badanym roku obrotowym nie dokonano zmian w kapitale podstawowym Spoétki.

Zarzad

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiono na str. 3. Dnia 23 kwietnia 2012 r. pan Savvas Polydorou oraz pan Philippos Philippou
zrezygnowali z funkcji Cztonkdw Zarzadu, a na ich miejsce zostat powotany pan Grigorios Christodoulidis.
Zgodnie z Umowag Spotki jedyny obecnie Cztonek Zarzadu konczy kadencje, ale bedac uprawnionym do reelekcji
wyraza chec podjecia nastepnej kadencji.

Nie dokonano istotnych zmian w zakresie obowigzkdéw i wynagrodzen Czionka Zarzadu.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Wszelkie istotne zdarzania, ktére miaty miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego opisano w Nocie 20
do sprawozdania finansowego.

Niezalezni Biegli Rewidenci

Niezalezni Biegli Rewidenci, spotka ZERVOS & CO LIMITED, wyrazili che¢ kontynuowania powierzonej im funkcji.
Podczas Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw przedstawiony zostanie projekt uchwaly upowazniajacej Zarzad
Spotki do ustalenia wynagrodzenia biegtych rewidentow.

Z upowaznienia Zarzadu Spofki,

Grigorios Christodoulidis
Cztonek Zarzadu

Nikozja, Cypr, 6 czerwca 2012 r.



Raport Biegtych Rewidentow
dla Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki Darimax Limited

Raport z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego, spoétki Darimax Limited
(,Spotka), przedstawionego na stronach 5-25 niniejszego raportu, ktére obejmowalo sprawozdanie z pozycji
finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych za zakonczony rok obrotowy, a takze
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i inne objasnienia.

Obowigzki Zarzgdu w zwigzku ze sprawozdaniem finansowym

Obowigzkiem Zarzadu jest sporzadzenie sprawozdania finansowego przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz
sytuacji Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg oraz wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113., a takze wdrozenie systeméw kontroli
wewnetrznej, jakie w uznaniu Zarzadu sq hiezbedne w celu zagwarantowania, ze sporzadzone sprawozdanie
finansowe bedzie wolne od istotnych bteddw, zaréwno wynikajacych z naduzy¢, jak i pomytek.

Obowiazki Biegtych Rewidentow

Naszym obowigzkiem jest wyrazenie opinii odnosnie niniejszego sprawozdania finansowego w oparciu o
ustalenia poczynione w toku badania. Badanie przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Biegtych Rewidentéw. Standardy te wymagaja od nas wypetnienia wymogdw etycznych, a takze zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ zasadng pewnos$¢ co do braku istotnych btedéw w
badanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur pozwalajacych uzyska¢ dowody na potwierdzenie kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur pozostaje do uznania biegtego rewidenta,
w tym w zakresie oceny ryzyka wystepowania istotnych btedéw w sprawozdaniu finansowym, zaréwno
wynikajacych z naduzy¢, jak i pomytek. Przy ocenie ryzyka rewident bierze pod uwage procedury kontroli
wewnetrznej wdrozone w jednostce w celu zagwarantowania sporzadzania sprawozdan finansowych
przedstawiajacych rzetelny i jasny obraz Spotki, i na tej podstawie opracowuje stosowny w danych
okolicznosciach przebieg badania. Celem rewidenta nie jest jednak wyrazenie opinii co do skutecznosci
wdrozonych procedur kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene zasadnosci
stosowanych zasad rachunkowosci oraz stusznosci uzytych przez Zarzad szacunkdw ksiegowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem uzyskane dowody stanowig wystarczajacq i odpowiednig podstawe do wydania opinii.

Opinia

W opinii biegtych rewidentéw zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz pozycji
finansowej podmiotu dominujacego, spétki Darimax Limited, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., jak
rowniez jej wynikéw finansowych i przeptywow pienieznych w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska oraz wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113.

Objasnienie

Nie wnoszac zastrzezen odnosnie powyzszej opinii, pragniemy zwrdci¢c uwage na Note 2 do sprawozdania
finansowego, ktéra wskazuje, iz w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 r. Spétka wykazata
strate w wysokos$ci 7.025.190 EUR, a na koniec roku obrotowego warto$¢ zobowigzan Spotki przewyzszata
wartos¢ jej aktywdéw o kwote 27.518.910 EUR. Fakty te, wraz z innymi kwestiami wskazanymi w Nocie 2,
wskazujg na istnienie istotnego obszaru niepewnosci, ktéry moze stwarza¢ watpliwosci co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci w latach nastepnych.

Raport dotyczacy pozostatych wymogoéw prawnych i regulacyjnych
Zgodnie z wymogami ustawy z 2009 r. o obowigzkowych badaniach rocznych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, niniejszym stwierdzamy, ze:

. Otrzymalismy wszystkie informacje i objasnienia, ktére uznaliémy za istotne dla celéw przeprowadzenia
badania,

o W naszej opinii Spétka prawidtowo prowadzi ksiegi rachunkowe.

. sprawozdanie finansowe Spétki jest zgodne z prowadzonymi ksiegami rachunkowymi,

o W naszej opinii, wedle naszej najlepszej wiedzy oraz zgodnie z uzyskanymi objasnieniami,

sprawozdanie finansowe Spétki zawiera wszystkie informacje wymagane przez cypryjskie prawo spotek,
rozdz. 113, w wymaganej przez nie formie.

. W naszej opinii informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu przedstawionym na str. 4 sq zgodne z
trescig sprawozdania finansowego.

Pozostate kwestie

Niniejszy raport wraz z opinig biegtych rewidentéw zostat sporzadzony wyfacznie na potrzeby Zgromadzenia
Wspolnikow jako jednego z organdéw Spotki zgodnie z art. 34 ustawy z 2009 r. o obowigzkowych badaniach
rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, i nie stuzy zadnym innym celom. Nie ponosimy
odpowiedzialnosci z tytutu wyrazenia niniejszej opinii dla zadnych innych celdw ani wobec zadnych innych oséb,
ktore uzyskaja wglad do niniejszego raportu, poza celami i osobami wyraznie okreslonymi powyzej.
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DA RIM AX LIMITED

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Przychody

Koszty administracyjne i inne wydatki
Zysk operacyjny

Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto za rok obrotowy

Pozostate dochody catkowite

taczne straty catkowite za rok obrotowy

Sprawozdanie z pozycji finansowej
stan na dzien 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje w podmiotach zaleznych
Naleznosci z tytutu pozyczek

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw towarow i/lub ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu pozyczek

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki pieniezne i zrdwnane z nimi

Aktywa ogoétem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Pozostate rezerwy
Skumulowane straty

Razem kapitat wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki zaciggnigte

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz
pozostate zobowigzania

Pozyczki zaciggnigte

Razem zobowigzania
Pasywa ogétem

Nota

Nota

11

10
12

13

14

15

16

15

2011 2010

EUR EUR
2.445.383  1.313.462
(1.449.954)  (201.562)
995.429  1.111.900
(8.020.619) (6.417.315)
(7.025.190) (5.305.415)
- (499.581)
(7.025.190) (5.804.996)
(7.025.190) (5.804.996)
2011 2010

EUR EUR
11.987.713  11.987.713
16.000.000 21.333.334
27.987.713 33.321.047
116.673.634 116.108.333
26.944.185 11.226.237
- 49.125.000
50.409.821 254.048
194.027.640 176.713.618
222.015.353 210.034.665
1.710 1.710

33 33

(27.520.653)

(20.495.463)

(27.518.9101

87.000.000

(20.493.720)

107.000.000

87.000.000
555.685

161.978.578

107.000.000

529.481

122.998.904

162.534.263
249.534.263
222.015.353

123.528.385
230.528.385
210.034.665

Dnia 6 czerwca 2012 r. Zarzad Spétki Darimax Limited wydat zgode na opublikowanie niniejszego sprawozdania

finansowego.

Grigorios Christodoulidis
Cztonek Zarzadu

Noty na stronach 10-22 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



DARIMAX LIMITED

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Kapitat Rezerwa Skumulowane Razem
podstawowy celowa straty
“Réznica z
tytutu
konwersji
kapitatu
podstawowego
na euro”
EUR EUR EUR EUR
Stan na dzien 1 stycznia 2010 1.710 33 (14.690.467) (14.688.724)
Dochody catkowite
Strata netto za rok obrotowy - - (5.804.996) (5.804.996)
taczne straty catkowite za rok obrotowy - - (5.804.996) (5.804.996)
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. / 1 stycznia 1.710 33 (20.495.463) (20.493.720)
2011 r.
Dochody catkowite
Strata netto za rok obrotowy - - (7.025.190) (7.025.190)
taczne straty catkowite za rok obrotowy - - (7.025.190) (7.025.190)
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. 1.710 33 (27.520.653) (27.518.910)

Uznaje sie, ze spoftki, ktére nie dokonajg podziatu 70% zysku po opodatkowaniu zgodnie z odpowiednimi
przepisami podatkowymi w przeciggu dwdch lat od zakonczenia danego roku podatkowego, przeznaczyty 70%
zysku na wyptate dywidendy. Od wyptaconej dywidendy nalezny jest podatek obronny w wysokosci 20% za lata
podatkowe 2012 i 2013 oraz 17% za rok 2004 i lata nastepne (w 2011 r. stawka podatku wynosita 15% do 30

sierpnia 2011 r., a nastepnie 17%) od zaktadanej wartosci dywidendy, o ile uprawnieni do dywidendy

udziatowcy (osoby fizyczne i prawne) sg rezydentami podatkowymi Cypru. Zaktadana kwota pomniejszana jest
o wszelkie faktyczne dywidendy wyptacone w dowolnym czasie z zyskow za dany rok obrotowy. Podatek

obronny jest ptatny przez Spotke w imieniu udziatowcow.

Noty na stronach 9-25 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



DA RIM AX LIMITED

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Nota
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem
Korekty z tytutu:
Niezrealizowane straty z tytutu réznic kursowych
Przychody z tytutu odsetek 5
Koszty z tytutu odsetek 7
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w zakresie
kapitatu obrotowego
Zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz
pozostatych naleznosci
Zmniejszenie /(zwiekszenie) aktywdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw towardéw i/lub ustug oraz
pozostatych zobowigzan
Przeptywy pieniezne z /(wykorzystywane w) dziatalnosci operacyjnej
Odsetki otrzymane
Przeptywy pieniezne netto z /(wykorzystywane w) dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek
Odsetki otrzymane
Przeptywy pieniezne netto (wykorzystywane w) dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptaty pozyczek
Whptywy z tytutu pozyczek zaciggnigtych
Niezrealizowane zyski kursowe
Odsetki zaptacone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i
zrownanych z nimi
Srodki pieniezne i zréwnane z nimi:
Na poczatku roku
Wptyw wahan kursowych na zasoby srodkoéw pienieznych
Na koniec roku 13

Noty na stronach 10-22 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

2011 2010

EUR EUR
(7.025.190) (5.305.415)
306.447 149
(2.328.716)  (905.129)
7.763.883  6.206.989
(1.283.576) (3.406)
(565.301) (10.405.169)
49.125.000 (49.125.000)
26.204 17.638
47.302.327 (59.515.937)
1.136.000  1.980.009
48.438.327 (57.535.928)

(35.653.872)

21.346.699 -
386.389 160.933
(13.920.784) 160.933
(19.911.090) -
35.234.813  7.000.000
314.508 -
(€3] 3)
15.638.230  6.999.997
50.155.773 (50.374.998)
254.048 50.629.195
- (149)
50.409.821 254.048




DARIMAX LIMITED

INFORMACIE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

1.Utworzenie i podstawowa dziatalnos¢ Spotki

Kraj utworzenia

Spétka Darimax Limited (,Spoétka”) zostata utworzona na Cyprze dnia 16 lipca 2005 r. jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na mocy cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113. Spotka jest zarejestrowana pod adresem 1
Kostaki Pantelidi Avenue, KOLOKASIDES BUILDING, 3. p., 1010 Nikozja, Cypr.

Dziatalnos¢ podstawowa

Dziatalnos$¢ podstawowa Spofki, ktora od ubiegtego roku nie ulegta zmianie, obejmuje dziatalno$¢ w charakterze
spotki inwestycyjnej, zacigganie i udzielanie pozyczek oraz $wiadczenie ustug doradczych i innych ustug
finansowych poprzez gwarancje srodkow.

2. Zasady rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zasady rachunkowosci przyjete dla celéow sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. O ile nie okreslono inaczej, zasady te byty konsekwentnie stosowane we wszystkich
latach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 r. oraz wediug stanu na ten dzien Spdtka odnotowata
strate w wysokos$ci 7.025.190 EUR, a na koniec roku obrotowego warto$¢ zobowigzan Spotki przewyzszata
wartos¢ jej aktywdw o kwote 27.518.910 EUR. Fakty te wskazujg na istnienie istotnego obszaru niepewnosci,
ktdry moze stwarzaé watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci w latach nastepnych.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska (UE) oraz wymogami cypryjskiego prawa spétek, rozdz.
113.

Zgodnie z cypryjskim prawem spétek, rozdz. 113 Spétka nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jako ze Spdtka i jej podmioty zalezne tworza matg grupe spdtek, w rozumieniu
odpowiednich przepiséow prawa, a Spotka nie planuje sporzadzi¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Komisja Europejska postanowita, ze poniewaz zgodnie z 4. Dyrektywa UE podmioty dominujgce sq zobowigzane
do sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, a cypryjskie prawo spétek, rozdz. 113, wymagda
sporzadzania takich sprawozdan zgodnie z przyjetymi przez UE MSSF, postanowienia MSR 27 “Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” wymagajace sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z MSSF nie majq zastosowania.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o metode kosztu historycznego.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych, istotnych szacunkéw
ksiegowych oraz zobowigzuje Zarzad do dokonywania wiasnych ocen przy stosowaniu zasad rachunkowych
Spoétki. Wymaga rowniez dokonywania zatozen, ktére wptywajg na wykazywane wartosci aktywow i pasywow
oraz ujawniane aktywa i zobowigzania warunkowe na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego, jak
rowniez wykazywane kwoty przychoddw i kosztéw za rok obrotowy. Cho¢ szacunki te sg dokonywane w oparciu
o najlepsza wiedzg Zarzadu, mogg rdzni¢ sie od faktycznych rezultatow biezacych zdarzen i dziatan.

Przyjecie nowych i zaktualizowanych MSSR

W biezacym roku obrotowym Spétka przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére dotycza jej dziatalnosci operacyjnej i obowigzujg dla okresow
obrotowych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2011 r. Przyjecie nowych i zaktualizowanych standardéw
nie wywarto istotnego wptywu na zasady rachunkowosci Spotki.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie weszty jeszcze w zycie. Cze$¢ z nich zostata juz przyjeta
przez Unie Europejska, a czes¢ nie. Zarzad przewiduje, ze przyjecie tych standardéw w przysztych okresach nie
wywrze istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.

Podmioty zalezne
Inwestycje w podmiotach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu pomniejszonego o utrate wartosci, ktéra
jest wykazywana w kosztach okresu, w ktorym zostata stwierdzona.

Wykazywanie przychodow

Przychody wykazywane sg w zafakturowanej kwocie wplywoéw z tytutu sprzedazy ustug bez podatku VAT,

rabatéw i upustow. Uzyskane przez Spétke przychody wykazywane sa z nastepujacych tytutéw:

. Swiadczenie ustug
Sprzedaz ustug jest wykazywana w okresie rozrachunkowym, w ktérym ustugi zostaty wykonane, co
rozumiane jest jako ukonczenie okreslonej transakcji ustalone na podstawie faktycznego wykonania
ustugi jako odsetka wszystkich przeznaczonych do wykonania ustug.

. Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek wykazywane sg w odpowiednich proporcjach czasowych z wykorzystaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

. Przychody finansowe
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Przychody finansowe obejmujg przychody z tytutu odsetek wykazywane zgodnie z metodg memoriatowa.

Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek i inne koszty finansowania zewnetrznego sg na biezaco przenoszone na wynik
finansowy.

Roznice kursowe

(1) Waluta uzytkowa i sprawozdawcza
Pozycje uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Spotki wyceniane sg w walucie podstawowego
otoczenia gospodarczego, w ktorym prowadzi ona dziatalnos¢ (“waluta uzytkowa") Sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w euro (EUR), ktére jest zarédwno walutg uzytkowa, jak i
sprawozdawczg Spotki.

(2) Transakcje i salda
Transakcje w walutach obcych przeliczane sa na walute uzytkowa Spotki w oparciu o kurs wymiany
obowigzujacy w dniu dokonania danej transakcji. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych zwigzanych
z rozliczaniem tego rodzaju transakcji oraz przeliczaniem aktywdw i zobowigzan denominowanych w
walutach obcych na koniec roku obrotowego s wykazywane w rachunku zyskoéw i strat.

Podatek dochodowy

Zobowigzania i aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego sg wyceniane w przewidywanej kwocie
zobowigzania lub naleznosci od urzedu skarbowego, w oparciu o obowigzujace badz wprowadzone stawki i
przepisy podatkowe na dzien sprawozdawczy.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe sa wykazywane w sprawozdaniu z pozycji finansowej Spotki w dniu
przystapienia przez Spotke do umowy dotyczacej danego instrumentu.

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i/lub ustug

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug sg przy poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci godziwej, a
nastepnie weditug kosztu zamortyzowanego w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej. W zyskach lub
stratach ujmowane sa odpowiednie odpisy aktualizacyjne pozostawiajace szacowang kwote odzyskiwalng
danego skfadnika aktywdw w przypadku, gdy istniejg dowody na utrate jego wartosci. Odpisy te sa
wykazywane jako roznica pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow a biezaca wartoscig szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych dyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej, wyliczonej w chwili
poczatkowego ujecia.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spotke w formie $rodkéw pienieznych przekazanych bezposrednio pozyczkobiorcy sg
ujmowane w "Pozyczkach udzielonych" i ksiegowane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to
kwota, w ktdérej wycenia sie udzielong pozyczke przy poczatkowym ujeciu pomniejszona o sptaty kapitatu, a
takze pomniejszona lub powigekszona o odpisy umorzeniowe z wykorzystaniem metody efektywnej stopy
procentowej odzwierciedlajace ewentualne réznice pomiedzy kwotq pierwotna a kwotg w terminie zapadalnosci,
a takze pomniejszona o wszelkie odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci badz niesciggalnosci naleznosci.
Wszystkie pozyczki ujmowane sg w chwili przelewu srodkéw pienieznych na rzecz pozyczkobiorcy.

Metoda efektywnej stopy procentowej to metoda kalkulacji zamortyzowanego kosztu skfadnika (lub grupy)
aktywow lub zobowigzan finansowym oraz alokacji przychodow lub kosztéw z tytutu odsetek do wiasciwych
okresdw sprawozdawczych. Efektywna stopa procentowa to stawka pozwalajgca na doktadne dyskontowanie
szacowanych przysztych ptatnosci lub wptywow pienieznych przez caly przewidywany okres uzytecznosci
danego instrumentu finansowego lub, o ile stosowne, przez okres krotszy, do wartosci ksiegowej netto danego
skfadnika aktywow badz zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe

(1) Klasyfikacja

Spotka klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja konkretnych aktywow finansowych zalezy od celu ich

nabycia. O sposobie klasyfikacji danych aktywoéw finansowych decyduje Zarzad przy poczatkowym ujeciu.

. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Ta kategoria obejmuje dwie kategorie podrzedne: aktywa finansowe utrzymywane do obrotu i aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w dacie ich nabycia. Skiadnik
aktywoéw finansowych jest klasyfikowany jako utrzymywany do obrotu, jezeli zostat nabyty zasadniczo
w celu jego odsprzedazy w krétkim terminie. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w chwili zawarcia transakcji sq zarzadzane, a ich wyniki sg oceniane w oparciu o
wartos$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang, strategig inwestycyjng Spoétki. Informacje na temat tego
rodzaju aktywoéw finansowych sg przekazywane wewnetrznie kluczowej kadrze zarzadzajacej Spotki w
oparciu o warto$¢ godziwg. Aktywa w tej kategorii zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli sg
utrzymywane do obrotu lub przewiduje sie, ze zostang zrealizowane w przeciagu 12 miesiecy od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

. Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe o statych Ilub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku, ktérych Spoétka nie planuje przeznaczy¢ do obrotu.
Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, za wyjatkiem aktywow o terminie ptatnosci powyzej 12 miesiecy
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od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego. Te aktywa wykazywane s w aktywach trwatych.
Pozyczki i naleznosci Spotki obejmuja naleznosci z tytutu dostaw towardow i/lub ustug oraz pozostate
naleznosci, a takze $rodki pieniezne i zréwnane z nimi w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

o Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, ktére Zarzad Spodtki zdecydowanie zamierza i jest w stanie
utrzymaé do terminu wymagalnosci, a ktére nie spetniajg kryteridw pozyczek i naleznosci. W ciggu
roku obrotowego Spétka nie posiadata zadnych inwestycji w tej kategorii.

. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne instrument finansowe oznaczone jako
nalezace do tej kategorii badz niezaliczone do zadnej innej kategorii. Sq one wykazywane w aktywach
trwatych, chyba ze zarzad Spodtki zamierza zby¢ dang inwestycje w przeciagu 12 miesiecy od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

(2) Ujecie i wycena

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych wykazywane sa w dacie dokonania
transakcji, czyli w dniu, w ktérym Spétka zobowigzuje sie do kupna lub sprzedazy danego skfadnika aktywow.
Inwestycje sq poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji. Zasada ta dotyczy
wszystkich aktywéw finansowych nieksiegowanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe ksiegowane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej, a koszty transakcji sg przenoszone na wynik finansowy. Wyksiegowanie aktywdéw finansowych
nastepuje z chwilg wygasniecia lub przeniesienia praw do uzyskiwania przeptywow pienieznych z tytutu danych
aktywow finansowych oraz przeniesienia przez Spétke zasadniczej czesci ryzyka i zyskow z tytutu ich wtasnosci.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg nastepnie ksiegowane w wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci ksiegowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem metody efektywnej
stopy procentowej.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej “aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy” sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym doszto do ich powstania.
Przychody z tytutu dywidendy z aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
sq wykazywane w rachunku zyskéw i strat z chwilg uzyskania przez Spétke praw do otrzymania wyptaty.
Wartosci godziwe inwestycji gietdowych oparte sg na biezacych cenach zakupu. W przypadku, gdy rynek dla
danego skfadnika finansowego jest nieaktywny (np. dla nienotowanych papieréw wartosciowych), Spotka ustala
wartos¢ godziwg przy pomocy technik wyceny. Naleza do nich: ostatnie transakcje dokonane na zasadach cen
rynkowych (arm’s length), odwotanie do innych, zasadniczo identycznych instrumentéw, a takze analiza
dyskontowanych przeptywow pienieznych, przy maksymalnym wykorzystaniu danych rynkowych, a jak
najbardziej ograniczonym poleganiu na danych specyficznych dla poszczegdlnych jednostek. Inwestycje w
akcje, dla ktorych wiarygodna wycena wartosci godziwej nie jest mozliwa, wykazywane sg wedtug kosztu
nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.

Zmiany wartosci godziwej pienieznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych i
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy sg analizowane pomiedzy réznicami kursowymi zwigzanymi ze
zmianami zamortyzowanego kosztu danych papieréw wartosciowych a innymi zmianami w ich wartosci
ksiegowej. Réznice z tytutu rdéznic kursowych dla pienieznych papieréw wartosciowych sg wykazywane w
rachunku zyskéw i strat, podczas gdy rdznice z tytutu roznic kursowych dla niepienieznych papierow
wartosciowych wykazywane s w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiany wartosci godziwej pienieznych i
niepienieznych papieréw wartosciowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy sg wykazywane w
pozostatych dochodach catkowitych.

W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci papierow wartosciowych klasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujete uprzednio w pozostatych dochodach catkowitych sg
wykazywane w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty z tytutlu aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Odsetki z tytutu papierdw wartosciowych dostepnych do sprzedazy obliczone przy pomocy metody efektywnej
stopy procentowej sg wykazywane w rachunku zyskow i strat. Dywidendy z tytutu instrumentow kapitatowych
dostepnych do sprzedazy sa wykazywane w rachunku zyskdéw i strat w chwili nabycia przez Spétke praw do
otrzymywania odpowiednich ptatnosci.

Na dzien sporzadzania kazdego sprawozdania finansowego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody na
utrate wartosci danego skfadnika badz grupy aktywdw finansowych. W przypadku akcji klasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy, znaczacy badz diugotrwaty spadek wartosci godziwej akcji ponizej kosztu nabycia
uwaza sie za oznake trwatej utraty wartosci danej akcji. W przypadku dowodow na trwatg utrate wartosci
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, kapitat witasny pomniejszany jest o skumulowang strate,
wyceniang jako roznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwg pomniejszona o ewentualne
odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci danego skfadnika aktywow finansowych uwzgledniane uprzednio
w rachunku zyskdw i strat, a wartos¢ skumulowanej straty wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, w przypadku gdy w
nastepnym okresie kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, ktore moze by¢ w obiektywny
spos6b powigzane ze zdarzeniami majacymi miejsce po wykazaniu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci zostaje odwrdcony przez wynik finansowy, pod warunkiem ze warto$¢ ksiegowa
inwestycji na dzien odwrocenia odpisu nie przekracza zamortyzowanego kosztu, jaki bytby wykazany w razie
niewykazania odpisu z tytutu utraty wartosci.

W przypadku akcji dostepnych do sprzedazy odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uprzednio ujete w
rachunku zyskow i strat nie sg odwracane w rachunku zyskow i strat. Ewentualny wzrost wartosci godziwej w
wyniku utraty wartosci wykazywany jest w pozostatych dochodach catkowitych i doliczany do pozycji ,rezerwa z
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tytutu aktualizacji wyceny inwestycji". W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, odpisy z tytutu utraty
wartosci sa odwracane w rachunku zyskdéw i strat, o ile ewentualny wzrost wartosci godziwej danej inwestycji
moze by¢ w obiektywny sposéb powigzane ze zdarzeniami majgcymi miejsce po wykazaniu utraty wartosci.

Srodki pieniezne i zréwnane z nimi
Dla celdéw rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i zréwnane z nimi obejmuja $rodki pieniezne na
rachunkach bankowych.

Pozyczki zaciggniete

Pozyczki zaciggniete ujmowane sg poczatkowo w kwocie otrzymanych wptywow, pomniejszonej o poniesione
koszty transakcji. Pozyczki zaciggniete sg nastepnie wykazywane wediug zamortyzowanego kosztu. Ewentualne
réznice pomiedzy wpltywami (pomniejszonymi o koszty transakcji) a wartoscia wykupu sa wykazywane w
rachunku zyskéw i strat przez caly okres spfaty pozyczki, z wykorzystaniem metody efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug sg przy poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci godziwej,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wyksiegowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe

Wyk5|egowanle aktywow finansowych nastepuje, gdy:
Wygasng prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z tytutu danego sktadnika;

. Spotka zachowa prawo do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z tytutu danego sktadnika, ale podejmie
zobowigzanie do jego spfaty w catosci bez istotnej zwtoki na rzecz osoby trzeciej na mocy porozumienia
o przejsciu zobowigzan; lub

. Spétka przeniesie przystugujace jej prawa do uzyskiwania przeptywdéw pienieznych z tytutu danego
skfadnika i (a) przeniesie istotng czes¢ ryzyka i zyskdw z tego tytutu, lub (b) nie przeniesie ani nie
zachowa istotnej czesci ryzyka i zyskdw z tego tytutu, ale przeniesie dany sktadnik w posiadanie oséb
trzecich.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe zostaje wyksiegowane w chwili wypetnienia, uniewaznienia badz wygasniecia
zobowigzania.

W przypadku, gdy istniejace zobowigzanie finansowe zostaje zastgpione innym zobowigzaniem na rzecz tego
samego pozyczkodawcy na istotnie rdéznigcych sie warunkach lub w przypadku istotnej zmiany istniejacego
zobowigzania, zamiana lub zmiana pierwotnego zobowigzania traktowana jest jako jego wyksiegowanie, przy
jednoczesnym ujawnieniu nowego zobowigzania, a roznica pomiedzy odpowiednimi kwotami ksiegowymi jest
wykazywana w rachunku zyskow i strat.

Wzajemna kompensacja instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe ulegajg wzajemnej kompensacji, a uzyskana kwota netto jest wykazywana w
sprawozdaniu z pozycji finansowej, o ile Spdtce przystuguje prawnie wykonalne prawo do kompensowania
ujawnionych kwot, a strony wyrazaja che¢ do rozliczenia transakcji na zasadzie kompensacji wzajemnej lub do
jednoczesnego zrealizowania aktywdw i uregulowania zobowigzan. Zasadniczo jest to mozliwe przy ramowych
umowach o wzajemnej kompensacji, a powigzane z nimi aktywa i zobowigzania wykazywane sq w sprawozdaniu
z pozycji finansowej w kwocie brutto.

Kapitat podstawowy
Udziaty (akcje) zwykie zaliczane sg na poczet kapitatu wtasnego.

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe obejmujg kwoty z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze
O ile konieczne, dane pordéwnawcze zostaty skorygowane odpowiednio do zmian w sposobie prezentacji
sprawozdania w biezacym roku.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Spotka posiada ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe
oraz zarzadzanie ryzykiem kapitatowym zwigzanym z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ponizej
omowiono stosowane przez Spotke procedury zarzadzania ryzykiem:

3.1 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko zmian wartosci instrumentdéw finansowych spowodowanych wahaniami
rynkowych stép procentowych. Przychody i przeptywy pieniezne z tytutu dziatalnosci operacyjnej Spotki sg
narazone na zmiany rynkowych stop procentowych, jako Zze Spdtka posiada znaczny portfel aktywow
oprocentowanych. Spoétka jest narazona na zmiany stop procentowych w zwigzku z pozyczkami zaciggnietymi.
Pozyczki zaciggniete o zmiennym oprocentowaniu narazajg Spotke na ryzyko zmiennosci przeptywdow
pienieznych na skutek wahan stopy procentowej. Pozyczki zaciggniete o statym oprocentowaniu narazajq
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Spétke na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej na skutek wahan stopy procentowej. Zarzad Spétki stale
monitoruje zmiany stop procentowych i podejmuje odpowiednie dziatania dorazne.

Na dzien sprawozdawczy podziat oprocentowanych instrumentéw finansowych Spétki wedtug rodzaju
oprocentowania byt nastepujacy:

2011 2010
EUR EUR
Instrumenty o statym oprocentowaniu
Zobowigzania finansowe (80.500.000) (77.000.000)
Instrumenty o zmiennym oprocentowaniu
Aktywa finansowe 92.904.122 32.559.571
Zobowigzania finansowe (168.478.578) (152.998.904)

(156.074.456) (197.439.333)

Analiza wrazliwosci

Wzrost stép procentowych o 100 punktéw bazowych na dzien 31 grudnia 2011 r. spowodowatby zwiekszenie
(zmniejszenie) kapitatu wtasnego i wyniku finansowego o nastepujace kwoty: Analiza ta opiera sie na zatozeniu,
ze wszystkie pozostate zmienne, w szczegdlnosci kursy walut, pozostajg bez zmian. Spadek stép procentowych
0 100 punktow bazowych miatby analogiczny, odwrotny wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny Spétki.

Kapitat Wynik

wiasny finansowy

2011 2010 2011 2010

EUR EUR EUR EUR

Instrumenty o zmiennym oprocentowaniu - - (755.7451  (1.204.393)
- - (755.7451  (1.204.393)

3.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku niewypetnienia zobowigzan przez kontrahentéw Spoétki, co moze
skutkowaé zmniejszeniem kwoty przysztych wptywow z tytutu aktywow finansowych w kasie na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Spotka nie wykazuje istotnej koncentracji ryzyka kredytowego. Spdtka
wdrozyta procedury gwarantujace, ze jej ustugi sprzedawane sg na rzecz klientdw o pozytywnej historii
kredytowej, a takze stale monitoruje strukture wiekowg swoich naleznosci. Konta gotdwkowe prowadzone sg w
instytucjach finansowych o wysokim ratingu kredytowym, a Spotka wdrozyfa procedury ograniczajace wysokosc

ekspozycji kredytowej na ktorgkolwiek z tych instytucji.

Warto$¢ ksiegowa aktywow finansowych odpowiada maksymalnej ekspozycji kredytowej. Na dzien

sprawozdawczy maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynosita:

2011 2010

EUR EUR

Naleznosci z tytutu pozyczek dla podmiotéw powigzanych 42,944,185 32.559.571

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz 115.000.002 115.000.000

pozostate naleznosci

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 449.884 254.048
Lokaty bankowe 49.959.937 -

Naleznosci od podmiotdéw powigzanych 1.673.632 1.108.333

210.027.640 148.921.952

3.3 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z wzajemna nieprzystawalnoscig termindw wymagalnosci aktywodw i
zobowigzan. Nieprzystajace pozycje zwykle zwiekszajg rentownos$¢ Spotki, ale mogq takze zwiekszal ryzyko
strat. Spoétka wdrozyta procedury majace na celu zminimalizowanie tego rodzaju strat, w tym utrzymywanie
odpowiednich zasobow gotéwki oraz innych aktywdw obrotowych o wysokiej ptynnosci, a takze posiadanie
odpowiedniej kwoty przyrzeczonych linii kredytowych.

Ponizsza tabela pokazuje terminy wymagalnosci otwartych zobowigzan finansowych Spétki. Tabele sporzadzono
na podstawie niedyskontowanych przeptywéw pienieznych z tytutu zobowigzan finansowych, w oparciu o
najwczesniejszq date wymagalnosci danego zobowigzania. Tabela uwzglednia zaréwno przeptywy pieniezne z
tytutu odsetek, jak i kapitatu.

stan na dzien 31 grudnia 2011 r. Wartosci Umowne od od powyzej
ksiegowe przeptywy 3do 12 1do 5 lat 5 lat
pieniezne miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw 56.104 56.104 56.104 - -
towardw i/lub ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania wobec podmiotéw 499.581 499.581 499.581 - -
powigzanych

Pozyczki od podmiotéw powigzanych 248.978.578 248.978.578 161.978.578 80.000.000 7.000.000

249.534.263 249.534.263 162.534.263 80.000.000 7.000.000
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stan na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartosci Umowne od od powyzej
ksiegowe przeptywy 3do12 1 do 5 lat 5 lat
pieniezne miesigcy
EUR EUR EUR EUR EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw 29.900 29.900 29.900 - -
towardéw i/lub ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania wobec podmiotow 499.581 499.581 499.581 - -
powigzanych

Pozyczki od podmiotéow powigzanych 229.998.904 229.998.904 122.998.904 80.000.000 27.000.000

230.528.385 230.528.385 123.528.385 80.000.000 27.000.000

3.4 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko zmian wartosci instrumentéw finansowych spowodowanych wahaniami kurséow
wymiany walut. Ryzyko walutowe dotyczy transakcji handlowych oraz wykazywanych aktywéw i zobowigzan
denominowanych w walucie nieuzywanej przez Spoétke dla celéw wyceny. Spotka jest narazona na ryzyko
walutowe z tytulu réznorodnych ekspozycji walutowych, szczegdlnie na USD i PLN. Zarzad Spétki stale
monitoruje zmiany kursow wymiany walut i podejmuje odpowiednie dziatania dorazne.

Wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan pienieznych Spoétki denominowanych w walutach obcych na dzien
sprawozdawczy ksztattujq sie nastepujaco:

Zobowigzania Aktywa

2011 2010 2011 2010

EUR EUR EUR EUR

UsD - - 1.295 1.318
PLN 13.040.262 499.581 2.139.700 3
13.040.262 499.581 2.140.995 1.321

Analiza wrazliwosci

Wzrost kursu euro o 10% wzgledem ponizszych walut na dzien 31 grudnia 2011 r. spowodowatby zwiekszenie
(zmniejszenie) kapitatu wtasnego i wyniku finansowego o nastepujace kwoty: Analiza ta opiera sie na zatozeniu,
ze wszystkie pozostate zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostajg bez zmian. Spadek kursu euro o
10% wzgledem ponizszych walut miatby analogiczny, odwrotny wplyw na wynik finansowy i kapitat wiasny
Spotki.

Kapitat Wynik

wlasny finansowy

2011 2010 2011 2010

EUR EUR EUR EUR

usb - (118) (120)
PLN - 990.960 45.416
- 990.842 45.296

3.5 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spétka zarzadza swoim kapitatem w celu zagwarantowania sobie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji zwrotu dla udziatowcdw poprzez optymalizacje salda zadtuzenia i kapitatu
wilasnego. W stosunku do ubiegtego roku ogdlna strategia Spoétki na tym obszarze pozostata bez zmian.

Wycena wartosci godziwej
Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych Spétki sq zblizone do ich wartosci ksiegowych na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

4, Istotne szacunki i oceny ksiegowe

Szacunki i oceny podlegajq statej weryfikacji i opierajg sie na dotychczasowych doswiadczeniach Spétki oraz
innych czynnikach, w tym przewidywaniach dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danych okolicznosciach
wydajq sie zasadne.

Spoétka dokonuje szacunkdw i zatozen odnosnie zdarzen przysztych. Sporzadzone szacunki rachunkowe z
definicji rzadko réwnajq sie wynikom faktycznym. Ponizej oméwiono szacunki i zatozenia, ktére niosg ze sobq
powazne ryzyko przysztych istotnych korekt wartosci ksiegowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

o Podatki dochodowe

Dokonanie istotnych ocen jest konieczne przy ustalaniu rezerwy z tytulu podatku dochodowego. Dla
pewnych transakcji i obliczen w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej ostateczna kwota podatku jest
niepewna. Spotka wykazuje zobowigzania na wypadek mozliwej inspekcji podatkowej w oparciu o
szacunki dotyczace ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych. W przypadkach, w ktérych
ostateczne kwoty podatkéw dla tych pozycji roznig sie pierwotnie wykazanych kwot, wptywa to na
wysokos¢ rezerwy z tytulu podatku dochodowego oraz podatku odroczonego za okres, w ktérym
dokonuje sie takich ustalen.
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. Utrata wartosci inwestycji w podmiotach zaleznych

Spotka okresowo ocenia wysokos$¢ odzyskiwalnej wartosci inwestycji w podmiotach zaleznych w
przypadku, gdy istnieja dowody na utrate ich wartosci. Oznaki utraty wartosci obejmujq takie czynniki
jak spadek przychodow, zyskéw lub przeptywow pienieznych badz istotne niekorzystne zmiany w
stabilnosci gospodarczej lub politycznej okreslonego kraju, ktére moga wskazywac na brak mozliwosci
odzyskania wartosci ksiegowej danego sktadnika aktywdw. Jesli okolicznosci wskazuja, ze doszio do
utraty wartosci inwestycji w podmiotach zaleznych, szacowane przyszie dyskontowane przeptywy
pieniezne zwigzane z tymi podmiotami zaleznymi poréwnywane sg z ich wartosciami ksiegowymi w

celu zweryfikowania koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego do wartosci godziwej.
° Wycena inwestycji nienotowanych na gietdzie

Spétka stosuje réznorodne metody wyceny inwestycji nienotowanych na gietdzie. Metody te opieraja
sie na zatozeniach dokonanych przez Zarzad w oparciu o informacje rynkowe na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

5. Przychody

2011 2010
. EUR EUR
Swiadczenie ustug 116.667 408.333
Przychody z tytutu odsetek 386.389 345.129
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 1.942.327 560.000
2.445.383 1.313.462
6. Zysk operacyjny
2011 2010
EUR EUR
Zysk operacyjny jest wykazywany po odjeciu nastepujacych kosztow:
Wynagrodzenie biegtych rewidentéw - biezacy rok 21.060 17.250
Wynagrodzenie biegtych rewidentdéw - lata ubiegte - 3.150
7. Przychody i koszty finansowe
2011 2010
EUR EUR
Zyski z tytutu réznic kursowych 256.036 836
Przychody finansowe 256.036 836
Straty z tytutu transakcji walutowych netto 306.447 149
Koszty z tytutu odsetek 7.763.883 6.206.989
Pozostate koszty finansowe 206.325 211.013
Koszty finansowe 8.276.655 6.418.151
Koszty finansowe netto (8.020.619) C6.417.315)
8. Podatek dochodowy
2011 2010
EUR EUR
Podatek zagraniczny - 499.581
Kwota zobowiazania za rok obrotowy - 499.581

Podatek dochodowy od wynikéw Spotki przed opodatkowaniem rdzni sie od kwoty teoretycznej, jaka wynika z

zastosowania obowigzujacych stawek podatkowych w nastepujacy sposéb:

2011 2010

EUR EUR

Strata przed opodatkowaniem (7.025.190) (5.305.415)

Podatek obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych (702.519) (530.542)

Wplyw podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztoéw uzyskania 73.139 45.460
przychodow

Wplyw podatkowy straty podatkowej za rok obrotowy 629.380 485.082

Podatek zagraniczny przewyzszajacy kwote odliczen za dany rok - 499.581

Nalezny podatek - 499.581

Stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 10%

W niektérych okolicznosciach przychody z tytutlu odsetek moga podlegaé obowigzkowemu podatkowi
obronnemu w wysokosci 15% (10% do 30 sierpnia 2011 r.). W takich przypadkach odsetki te sg zwolnione z
podatku dochodowego. W niektérych okolicznosciach dywidendy zagraniczne moga podlega¢ obowigzkowemu
podatkowi obronnemu w wysokosci 20% za lata podatkowe 2012 i 2012 oraz 17% za rok 2014 i lata nastepne

(w 2011 r. stawka ta wynosita 15% do 30 sierpnia 2011 r., a nastepie 17%).

Ze wzgledu na poniesiong w roku obrotowym strate podatkowg Spotka nie posiada zobowigzan podatkowych.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami straty podatkowe moga zosta¢ przeniesione na lata nastepne i by¢
pokrywane z przychodéw podatkowych w kolejnych okresach. Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo strat
podatkowych przeznaczonych do pokrycia z przysztych zyskdéw podatkowych wynosi 5.236.652 EUR. Z tego

tytutu w sprawozdaniu z pozycji finansowej nie wykazano aktywow z tytutu podatku odroczonego.

9. Inwestycje w podmiotach zaleznych
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Stan na dzien 1 stycznia 2011 EUR 2010 EUR
11.987.713 11.987.713
Stan na dzien 31 grudnia 11.987.713 11.987.713
Dane podmiotow zaleznych sa nastepujace:
Nazwa Kraj utworzenia  Dziatalno$¢ 2011 2010 2011 2010
podstawowa udziaty udziaty EUR EUR
% %
"Embud" Sp. z  Polska Finanse 99,88% 99,88% 11.987.713 11.987.713
0.0. 11.987.713 11.987.713
10. Naleznosci z tytulu pozyczek
2011 2010
EUR EUR
Stan na dzien 1 stycznia 32.559.571 33.795.384
Pozyczki udzielony na rok obrotowy 35.653.872 -
Odsetki naliczone za rok obrotowy 1.942.327 560.000
Sptaty kapitatu za rok obrotowy (21.346.699) -
Sptaty odsetek naliczonych za rok obrotowy (1.136.000) (1.795.813)
Réznice kursowe za rok obrotowy (4.728.886) -
Stan na dzien 31 grudnia 42.944.185 32.559.571
2011 2010
EUR EUR
Pozyczki na rzecz podmiotéw powigzanych (Nota 17) 32.065.811 32.559.571
Pozyczki na rzecz udziatowcow (Nota 17) 10.878.374 -
42,944,185 32.559.571
Pomniejszone o czes¢ krotkoterminowa, (26.944.185) (11.226.237)
Cze$¢ dlugoterminowa 16.000.000 21.333.334
O terminie spfaty:
do 1 roku 26.944.185 11.226.237
od 1do5 lat 16.000.000 21.333.334
42.944.185 32.559.571
Ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe omowiono w Nocie 3 do sprawozdania finansowego.
Wartos$¢ godziwa naleznosci z tytutu pozyczek jest zblizona do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.
Efektywna stopa procentowa dla naleznosci z tytutu pozyczek:
2011 2010
Pozyczki na rzecz podmiotéw powigzanych 12m Euribor 12m Euribor
+0,50% +0,50%
Pozyczki na rzecz udziatowcow 6 m Wibor
+ 1% -
11. Naleznosci z tytutu dostaw towarow i/lub ustug oraz pozostate naleznosci
2011 2010
EUR EUR
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1.673.632 1.108.333

Pozostate naleznosci

115.000.002 115.000.000

116.673.634 116.108.333

W 2007 r. spétka Anokymma Ltd (podmiot powigzany) sprzedata na rzecz Darimax Ltd swoje naleznosci od
spotki Elektrim S.A. w kwocie 525.000.000 EUR w zamian za wystawienie przez Darimax Ltd. obligacji w kwocie
105.000.000 EUR. Rdéznica w wysokosci 420.000.000 EUR zostata wykazana w 2007 r. w przychodach
przysztych okreséw. Zwazywszy na obecng sytuacje finansowq Elektrim S.A. spotka postanowita dokonaé
korekty wartosci ksiegowej naleznosci od Elektrim S.A. do jej wartosci kosztowej wynoszacej 105.000.000 EUR,
co odpowiada wartosci godziwej i odzyskiwalnej naleznosci. Dodatkowo usunieto potencjalng kwote przychoddw
przysztych okresow wykazywang w latach ubiegtych. Efektem byto zmniejszenie pozostatych naleznosci w
kwocie 115.000.000 EUR od Elektrim S.A. 0 420.000.000 EUR.

W grudniu 2010 r. Darimax Limited zawarta Ramowg Umowe Ugody (Umbrella Settlement Agreement) w
sprawie Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. ("PTC") z kilkoma innymi stronami, gtéwnie spdétkami grupy
Elektrim S.A. i jego wierzycielami, ktéra miata na celu rozstrzygniecie sporu oraz zaspokojenie innych roszczen
wzajemnych stron. Pomiedzy stronami umowy istniat spor odnosnie wtasnosci 48% kapitatu zaktadowego PTC,
w zwigzku z ktérym strony byly bezposrednio i posrednio zaangazowane w liczne postepowania sgdowe i spory
oraz wszczety dochodzenia wzgledem pozostatych stron, ich Osdb Powigzanych i ich Przedstawicieli, w tym PTC.
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W ramach tych dziatan podpisano kilka innych uméw z udziatem Darimax Ltd. w tym Umowe w sprawie Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. ("PTC"), Umowe Gldwng, umowe przekazu pomiedzy The Law Debenture Trust
Corporation P.L.C a Darimax oraz Umowe Cesji pomiedzy Darimax Limited, Vivendi SA i Vivendi Telecom
International SA.

Spoétka Elektrim S.A., ktéra w tamtym okresie znajdowata sie w upadiosci, byta ostatecznym podmiotem
dominujacym Darimax Limited za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego, spotki Mega Investments Sp. z
0.0., i w ramach umowy ugody wystapita z postepowania upadfosciowego, a dnia 12 stycznia 2011 r. stata sie
bezposrednim podmiotem dominujacym Darimax Limited.

Ostateczng data zamkniecia powyzszej ugody byt 14 stycznia 2011 r., zgodnie z protokotem zamkniecia
podpisanym przez strony (w tym Darimax Limited), w ktérym potwierdzono cesje na rzecz Darimax Limited
czesciowych roszczen przystugujacych Vivendi SA i Vivendi Telecom International SA wzgledem Elektrim S.A. w
facznej kwocie 1.213.128.701,95 EUR za cene 1,00 EUR. W dacie zamkniecia spotka The Law Debenture Trust
Corporation P.L.C. przeniosta na rzecz Darimax przystugujace jej czesciowe roszczenia wzgledem Elektrim w
tacznej kwocie 106.993.204,37 EUR za cene 1,00 EUR, zgodnie z zawarta pomiedzy stronami umowa_ przekazu.
Dnia 11 stycznia 2011 r. Darimax Limited i Elektrim S.A. zawarly umowe pozyczki, na mocy ktérej Darimax
udzielit Elektrim S.A. pozyczki w wysokosci 137.000.000 PLN.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostatych naleznosci ptatnych w
przeciggu jednego roku jest zblizona do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.

12. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2011 2010
EUR EUR
Stan na dzien 1 stycznia 49.125 -
.000
Nabycia 49.125.000
Zbycia (49.12 -
5.000)

Stan na dzien 31 grudnia 49,125.000
Wartosci Koszt Wartosci godziwe Koszt
godziwe

2011 2011 2010 2010

EUR EUR EUR EUR

Dtuzne papiery wartosciowe - 49.125.000 49.125.000

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe wycenione w wartosci godziwej na koniec dnia roboczego dnia 31 grudnia wedtug cen
zakupu obowigzujacych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sq klasyfikowane jako aktywa obrotowe, gdyz przewiduje sig, ze zostang zrealizowane w
przeciagu 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W rachunku przeptywdéw pienieznych aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazywane sg w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, w ramach zmian w kapitale obrotowym. W
sprawozdaniu z cato$ciowych dochoddéw zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazywane sa w ramach przychoddw operacyjnych.

13. Srodki pieniezne i zréwnane z nimi

Zasoby $rodkdéw pienieznych klasyfikuje sie w nastepujacy sposob:

2011 2010
EUR EUR
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 449.884
Lokaty bankowe 49.959.937
50.409.821 254.048
14. Kapitat podstawowy
2011 2011 2010 2010
Liczba Liczba
udziatow EUR udziatéow EUR
Kapitat autoryzowany
Udziaty zwykte w cenie 1,71 euro kazdy 1.000 1.710 1.000 1.710
Kapitat wyemitowany i w petni optacony
Stan na dzien 1 stycznia 1.000 1.710 1.000 1.710
Stan na dzien 31 grudnia 1.000 1.710 1.000 1.710

15. Pozyczki zaciggniete
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2011 2010
EUR EUR
Zaciagniete pozyczki krétkoterminowe
Pozyczki od podmiotéw powigzanych (Nota 17) 161.978.578 122.998.904
161.978.578 122.998.904
Zaciagniete pozyczki dtugoterminowe
Pozyczki od podmiotéow powigzanych (Nota 17) 87.000.000 107.000.000
Razem 248.978.578 229.998.904
Pozyczki zaciggniete klasyfikuje sie w nastepujacy sposob:
2011 2010
EUR EUR
Stan na dzien 1 stycznia 229.998.904 216.791.91
8
Wptywy za rok obrotowy 35.234.813 7.000.000
Odsetki naliczone za rok obrotowy 7.763.882 6.206.986
Sptaty kapitatu za rok obrotowy (19.911.090) -
Réznice kursowe za rok obrotowy (4.107.931) -
Stan na dzien 31 grudnia 248.978.578 229.998.904
Pozyczki o terminie ptatnosci:
2011 2010
EUR EUR
do 1 roku 161.978.578 122.998.904
od 1 do 5 lat 80.000.000 80.000.000
powyzej 5 lat 7.000.000 27.000.000
248.978.578 229.998.904
Wazona s$rednia efektywna stopa procentowa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosi:
2011 2010
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 2% - 5% 1,75%-5%

Wartos$¢ godziwa pozyczek zaciggnietych jest zblizona do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.

16. Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug oraz pozostate zobowigzania

2011 2010
EUR EUR

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i/lub ustug 2 -
Rozliczenia miedzyokresowe 56.102 29.900
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (Nota 17) 499.581 499.581
555.685 529.481

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw towaréw i/lub ustug oraz pozostatych zobowigzan pfatnych w

przeciggu jednego roku zblizona jest do wykazanych powyzej wartosci ksiegowych.

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka jest kontrolowana przez Elektrim S.A., spdtke zarejestrowang w Polsce, ktora jest wiascicielem 100%
udziatow Spotki. Przeprowadzono nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:
17.1 Przychody z tytutu odsetek
2011 2010
Nazwa Rodzaj powigzania EUR EUR
Elektrim S.A Udziatowiec 1.300.087 -
Laris Investments Sp. Z o.0. Podmiot 642.240 -
powigzany

1.942.327 -

17.2 Koszty z tytutu odsetek
2011 2010
Nazwa Rodzaj powigzania EUR EUR
Anokymma Limited Podmiot 7.763.882 6.206.986
powigzany

7.763.882 6.206.986

17.3 Pozyczki od podmiotéw powigzanych (Nota 11)
2011 2010
Charakter
transakcji

Nazwa Rodzaj powigzania EUR EUR
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Polsat Media B.V. Podmiot powigzany

Megadex

Development Sp. z

0.0. Podmiot powigzany
Elektrim Megadex

S.A. Podmiot powigzany

17.4 Pozyczki na rzecz udziatowcéw (Nota 10)

Nazwa Data spfaty
Elektrim S.A 31.12.2012

17.5 Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (Nota 16)

Nazwa
Laris Investments Sp. z o0.0.

Rodzaj powigzania
Podmiot powigzany

17.6 Pozyczki od podmiotéw powigzanych (Nota 15)

Nazwa Rodzaj powigzania

Anokymma Limited Podmiot zalezny

Anokymma Limited Podmiot zalezny

Anokymma Limited Podmiot zalezny

18. Zobowigzania warunkowe

Handlowa
1.225.000 1.108.333
Handlowa 246.747 -
Handlowa 201.885 -
1.673.632 1.108.333
2011 2010
Oprocentowanie EUR EUR
6m Wibor +1% 10.878.374 -
10.878.374 -
2011 2010
Charakter transakcji EUR EUR
Handlowa 499.581 499.581
499.581 499.581
2011 2010
Data sptaty Oprocentowanie EUR EUR

25.09.2016 Stopa
procentowa
Europejskiego
Banku
Centralnego
30.12.2010 5%

6m Wibor

+0,5%

30.12.2012

155.937.897 152.998.904

80.500.000 77.000.000
12.540.681 -

248.978.578 229.998.904

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spodtka wykazata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych
zwigzanych z jej zwyktg dziatalnoscia, z tytutu ktérych Zarzad nie przewiduje powstania istotnych zobowigzan.
Kwota gwarancji wyniosta 0,00 EUR (2010 r.: 49.125.000 EUR).

19. Zaangazowania

Spétka nie wykazata zadnego zaangazowania kapitatowego ani innych istotnych zaangazowan na dzien 31

grudnia 2011 r.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Dnia 26 kwietnia 2012 Anokymma Limited przeniosta na rzecz Darimax Limited roszczenia wzgledem Elektrim
S.A. w tacznej kwocie 718.158.713 EUR powiekszonej o nalezne odsetki w wysokosci 22.834.759 EUR w zamian
za 88.780 udziatdw w spdtce Embud Sp. z 0.0. wycenionych na kwote 12.000.000 EUR.
Dnia 31 maja 2012 r. Darimax i Elektrim S.A. wszczety procedure fuzji transgranicznej.

Raport Bieglych Rewidentéw na str. 5 i 6.
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SZCZEGOLOWY RACHUNEK ZYSKOW i STRAT
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

2011 2010
strona EUR EUR
Przychody
Swiadczenie ustug 116.667 408.333
Przychody z tytutu odsetek 386.389 345.129
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 1.942.327 560.000
Pozostate koszty operacyjne 27 (1.444.953) (101.562)
Znaki opfaty skarbowej (5.001) (100.000)
Zysk operacyjny 995.429 1.111.900
Przychody finansowe 28 256.036 836
Koszty finansowe 28 (8.276.655) (6.418.151)
Strata netto za rok obrotowy przed opodatkowaniem (7.025.190) (5.305.415)
KOSZTY OPERACYINE
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
2011 2010
EUR EUR
Pozostate koszty operacyjne
Wynagrodzenie biegtych rewidentéw — biezacy rok 21.060 17.250
Wynagrodzenie biegtych rewidentdéw - lata ubiegte - 3.150
Koszty ustug ksiegowych 12.870 12.650
Pozostate koszty ustug profesjonalnych 1.396.858 29.926
Opfata z tytutu zwrotu z kapitatu 350 85
Podroze zagraniczne 13.815 -
Podatek VAT niepodlegajacy zwrotowi - 19.953
Koszty ustug doradczych - 18.548
1.444.953 101.562
PRZYCHODY i KOSZTY FINANSOWE
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
2011 2010
EUR EUR
Przychody finansowe
Zrealizowane zyski z tytutu réznic kursowych 256.036 836
256.036 836
Koszty finansowe netto
Koszty z tytutu odsetek
Odsetki od pozyczek 7.763.882 6.206.986
Oprocentowanie salda debetowego 1 3
Pozostate koszty finansowe
Optaty bankowe 206.325 211.013
Straty z tytutu transakcji walutowych netto
Niezrealizowane straty z tytutu réznic kursowych 306.447 149
8.276.655 6.418.151
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB PRAWNYCH
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

strona EUR EUR
Strata netto zgodnie ze szczegdtowym sprawozdaniem z 26 (7.025.190)
catkowitych dochodéw
Powiekszona o:
Znaki optaty skarbowej 5.001
Niezrealizowane straty z tytutu réznic kursowych 306.447
Optata od zwrotu z kapitatu 350
Odsetki niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 419.592

731.390

Strata operacyjna netto (6.293.800)
Strata netto za rok obrotowy (6.293.800)
Straty przekazane spotkom Grupy 6.293.800
Strata przeniesiona na lata nastepne (5.236.652)
Strata przeksiegowana na lata nastepne (5.236.652)
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