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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”)
obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Okresy porownawcze objete sprawozdaniem finansowym spotek podporzadkowanych Port Praski Inwestycje
Sp. z 0.0. SKA i Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. réznig si¢ od okresu poréwnawczego objetego przez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowiag odpowiednio okres od dnia 17 pazdziernika 2012 do dnia 31
grudnia 2013 oraz od dnia 25 lutego 2013 do dnia 31 grudnia 2013.

Elektrim S.A. (,,Jednostka dominujaca”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1945 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000039329. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 000144058. Siedziba Jednostki
dominujacej miesci si¢ pod adresem 00-834 Warszawa, ul. Panska 77/79.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek powigzanych jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spotki jest:
- wytwarzanie energii elektrycznej
- przesylanie energii elektryczne;j
- dystrybucja energii elektrycznej
- telefonia stacjonarna i telegrafia
- telefonia ruchoma
- transmisja danych i teleinformatyka
- radiotelekomunikacja
- telewizja kablowa
- pozostate ustugi telekomunikacyjne
- pozostate formy udzielania kredytow
- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
- dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
- pozostata dziatalno$¢ zwiagzana z informatyka
- badanie rynku i opinii publicznej
- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

Kluczowy element strategii Grupy stanowi dziatalno$¢ w sektorach nieruchomosci i telekomunikacyjnym.
2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesi¢ey po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2013 roku z wyjatkiem
spotki Energia-Nova S.A., ktora w dniu 1 marca 2014 zostata postawiona w stan likwidacji.

W grudniu 2013 roku Dyrektor Izby Skarbowej (dalej ,,DIS”’) wydatl decyzje, w ktorej utrzymat w mocy decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (dalej ,,Dyrektora UKS”) okreslajacg zobowigzanie podatkowe w podatku
dochodowym od 0so6b prawnych za 2006 rok Jednostki dominujacej. Jednostka dominujaca zaskarzyta decyzje
DIS do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego (dalej “WSA”) wnoszac o uchylenie w catosci decyzji i
poprzedzajacej ja decyzji Dyrektora UKS (patrz rowniez nota 16 dodatkowe informacje i objasnienia).
Zobowigzanie podatkowe okre$lone decyzja DIS z uwagi na jego wysoko$¢ uniemozliwia Jednostce
dominujacej bezszkodowa splate tego zobowigzania. Elektrim S.A. nie dysponuje wolnymi $rodkami
pienigznymi lub plynnymi, tatwo zbywalnymi aktywami, ktoére pozwolityby mu na natychmiastowg sptate
zobowigzania. Wartosciowe aktywa posiadane przez Jednostke dominujacg to udziaty w spoétkach zaleznych i
nieruchomos$ci. Aktywa te z uwagi na ich charakter sg trudno zbywalne.
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Dla mozliwosci wykonania zobowigzania podatkowego okreslonego w decyzji DIS Jednostka dominujaca
musiataby sprzeda¢ niemal wszystkie posiadane przez siebie aktywa. W przypadku szybkiej sprzedazy udziatow,
akcji i nieruchomos$ci Elektrim S.A. poniostby na takiej operacji znaczng strate, gdyz potencjalny nabywca
bytby w takich okoliczno$¢ sktonny zaplaci¢ za nie znacznie mniej niz wynosi ich rzeczywista wartosc.
Wyprzedaz aktywow bytaby w tym momencie bardzo niekorzystna dla Jednostki dominujacej i moglaby
doprowadzi¢ do istotnego ograniczenia dziatalnosci gospodarczej przez Elektrim S.A. bez szans na jej
wznowienie nawet po wygraniu sporu przed sadami administracyjnymi. Biorgc pod uwage argumenty
przedstawione przez Jednostke dominujaca, WSA w marcu 2014 roku wydatl postanowienie o wstrzymaniu
wykonania zaskarzonej decyzji DIS do czasu rozstrzygnigcia sporu na drodze sadowe;.

Grupa realizuje wiele znaczacych projektow deweloperskich, do ktorych zaliczy¢ mozna miedzy innymi budowe
budynku biurowo-ustugowego ,Jana Kazimierza Office”, a takze inwestycj¢ realizowang na terenie Portu
Praskiego. Wszystkie te projekty powinny wygenerowaé w ciggu najblizszych lat znaczace zyski, a w
konsekwencji wzrost aktywow Grupy. Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Grupy bedzie
kontynuowana w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu
31 grudnia 2013 roku.

3. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

metoda praw wiasnosci. Inwestycje w nizej wymienionych jednostkach sg dokonane na czas nieograniczony.
Szczegodtowe informacje na temat jednostek zaleznych i stowarzyszonych przedstawiono ponizej:

31 grudnia 2013 roku

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Udzial Jednostki dominujgcej w
kapitale liczbie
podstawowym glosow

Zalezne

1. Port Praski Sp. z 0.0. Warszawa Wynajem i dziatalno$¢ 99,93% 99,93%
deweloperska

2. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. SKA  Warszawa Wynajem i dziatalnos¢ 99,93% 99,93%
deweloperska

3. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,89% 99,89%

4. Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa Wynajem i dziatalnosé¢ 99,93% 99,93%
deweloperska

5. Blue Jet Charters Sp. z 0.0 Warszawa  Wynajem powierzchni hangarowej 99,93% 99,93%
i biurowej

6. JK Project Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% 99,93%

7. Laris Property Management Sp. z 0.0.  Warszawa Zarzadzanie nieruchomos$ciami 99,93% 99,93%

8. SPV Grodzisk Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% 99,93%
i dzierzawa

9. Wschodnioeuropejskie Centrum Gdynia Wynajem i zarzadzanie 99,94% 99,94%

Handlu WTC-Gdynia-Expo Sp. z 0.0.” nieruchomo$ciami

10. Elektrim-Megadex S.A. Warszawa Wecze$niej dziatalno$¢ produkcyjna, 98,70% 98,70%

aktualnie spotka nie prowadzi
dziatalno$ci operacyjnej

11. Energia-Nova S.A. Warszawa Wczesniej handel, aktualnie spotka 99,89% 99,89%
nie prowadzi dziatalnos$ci
operacyjnej
12. Megadex Serwis Sp. z 0.0. Warszawa Handel, wynajem 99,66% 99,66%
13. Megadex Development Sp. z 0.0. Warszawa Handel 99,89% 99,89%
14. Embud Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ holdingowa 99,89% 99,89%
15. Enelka Taahhit Imalat ve Tic. Ltd. Stambut Dziatalno$¢ deweloperska 99,94% 99,94%
Sti.

* 20 lutego 2014r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki z Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu WTC-
Gdynia-Expo Sp. z 0.0. (“WTC”) na Megadex Expo Sp. z 0.0.
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Nazwa jednostki

Zalezne
16. Emkon Enerji Ingaat Taahiit Sanayi
ve Tic. Ltd. Sti.

17. Anokymma Ltd.

18. Argumenol Ltd.

19. Pantanomo Ltd.

20. Port Praski Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych
Stowarzyszone

1. Pollytag S.A.

31 grudnia 2012 roku

Nazwa jednostki

Zalezne
1. Port Praski Sp. z 0.0.

2. Laris Investments Sp. z 0.0.
3. Blue Jet Charters Sp. z 0.0.”

4. JK Project Sp. z 0.0.
5. Laris Property Management Sp. z 0.0.
6. SPV Grodzisk Sp. z 0.0.

7. Wschodnioeuropejskie Centrum
Handlu WTC-Gdynia-Expo Sp. z 0.0.
8. Elektrim-Megadex S.A.

9. Energia-Nova S.A.

10. Megadex Serwis Sp. z 0.0.

11. Megadex Development Sp. z 0.0.
12. Embud Sp. z 0.0.

13. Enelka Taahhut Imalat ve Tic. Ltd.
Sti.

14. Emkon Enerji Insaat Taahiit Sanayi
ve Tic. Ltd. Sti.

15. Anokymma Ltd.

16. Argumenol Ltd.

17. Zespo6t Elektrowni Patnow-Adamow-
Konin S.A.(,,ZE PAK™)™

18. Elektrim-Volt S.A™

Stowarzyszone
1. Pollytag S.A.

Siedziba

Stambut

Nikozja
Nikozja
Nikozja
Warszawa

Gdansk

Siedziba

Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa

Gdynia

Warszawa

Warszawa

Warszawa
Warszawa
Warszawa
Stambut

Stambut
Nikozja
Nikozja
Konin

Warszawa

Gdansk

Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos¢ deweloperska, aktualnie

spotka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalno$¢ holdingowa
Dziatalnos$¢ holdingowa
Dziatalnos$¢ holdingowa
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Produkcja i handel kruszywem

Przedmiot dzialalnosci

Wynajem i dziatalnos¢
deweloperska

Wynajem i dziatalnos¢
deweloperska

Wynajem powierzchni hangarowej i
biurowej

Dziatalno$¢ deweloperska
Zarzadzanie nieruchomosciami
Dziatalno$¢ deweloperska

i dzierzawa

Wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami

Wezesniej dziatalno$¢ produkeyjna,
aktualnie spotka nie prowadzi
dziatalno$ci operacyjnej

Wezesniej handel, aktualnie spotka
nie prowadzi dziatalnos$ci
operacyjnej

Handel, wynajem

Handel

Dziatalno$¢ holdingowa
Dziatalno$¢ deweloperska

Dziatalnos¢ deweloperska, aktualnie
spotka nie prowadzi dziatalnosSci
operacyjnej

Dziatalno$¢ holdingowa
Dziatalnos¢ holdingowa
Wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej i cieplnej

Handel energia

Produkcja i handel kruszywem

kapitale

podstawowym

99,89%

100,00%
99,99%
99,93%
99,93%

46,26%

kapitale

podstawowym

99,93%
99,93%
99,93%
99,93%
99,93%
99,93%
84,63%

98,70%

99,94%

70,58%
70,58%
99,89%
99,94%

99,89%
100,00%
99,99%
11,53%
11,53%

27,04%

Udziat Jednostki dominujqcej w

liczbie
glosow

99,89%
100,00%
99,99%

99,93%
99,93%

46,26%

Udziat Jednostki dominujgcej w

liczbie
glosow

99,93%
99,93%
99,93%
99,93%
99,93%
99,93%
84,63%

98,70%

99,94%

70,58%
70,58%
99,89%
99,94%

99,89%
100,00%
99,99%
11,53%
11,53%

27,04%

** 22 sierpnia 2012 r. zostala zarejestrowana zmiana nazwy spotki z Aero Investment Sp. z o0.0. na Blue Jet

Charters Sp. z 0.0.

*** Dane finansowe objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dotycza okresu 1.01.2012 —

31.10.2012r.
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4, JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE, W KTORYCH JEDNOSTKI
POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJI)

Wykaz jednostek, w ktorych Jednostka dominujgca lub spotki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatow/
akeiji:

Siedziba Udzial w kapitale (funduszu) podstawowym
Metelem Holding Company Ltd. * Nikozja 19,94%
Tower Service Sp. z 0.0. Warszawa 13,40%
Zespot Elektrowni . 0
Patnow-Adamow-Konin S.A. Konin 11.82%
Evdilek A.S. Stambut 1,90%

Procentowy udzial w prawach glosu na zgromadzeniu wspolnikow lub akcjonariuszy danej spotki odpowiada
udziatowi w kapitale podstawowym tej spoiki.

5. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE WYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nastepujace jednostki podporzadkowane nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Nazwa Siedziba Dziatalnosé Procentowy  Podstawa wylgczenia
udziat w
kapitale
podstawowym
Zalezne:
1. Easy Net S.A. Warszawa  Spoétka nie prowadzi 100,00%
dziatalno$ci operacyjnej Zgodnie z art. 57.2.
2. Elektrim Online Sp. z 0.0. Warszawa  Spolka nie prowadzi 100,00%  wystepuja ograniczenia
dziatalnosci operacyjnej W sprawowaniu
3. AGS New Media Sp. z 0.0. Warszawa  Spotka nie prowadzi 100,00%  kontroli nad majatkiem
dziatalnosci operacyjnej jednostek
4. Elektrim Finance B.V. Amsterdam  Spoétka nie prowadzi 100,00%
dziatalnosci operacyjnej
5. Port Praski Sp. z 0.0. SKA Warszawa  Spoétka nie rozpoczeta 99,93%  Zgodnie z art. 58 dane
dziatalnosci operacyjnej finansowe jednostek sa
nieistotne

Procentowy udziat Jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wspolnikow lub akcjonariuszy
danej spotki odpowiada jej udziatowi w kapitale zaktadowym tej spotki.

6. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY/ POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe wystapity
nastepujace zmiany w strukturze kapitalowej oraz potaczenia jednostek gospodarczych:

Utworzenie nowej spolki Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 7 grudnia 2012 r. Grupa zawigzata nowa spotke w celu przygotowywania i realizacji inwestycji na
terenie Portu Praskiego w Warszawie. 100% udziatow w nowym podmiocie objeta spotka Embud Sp. z o.0.
Podmiot zostat zarejestrowany w KRS 25 lutego 2013 r.

Nabycie dodatkowych udzialtéow Megadex Serwis Sp. z 0.0.

W dniu 13 wrze$nia 2013 r. spotka Megadex Development Sp. z 0.0. nabyta od jednostki powiazanej,
Elektrim — Volt S.A., 14 600 (29,14%) udziatow w kapitale zaktadowym spotki Megadex Serwis Sp. z 0.0.

* Za posrednictwem jednostek zaleznych spotka posiada 100% udzialéw w Polkomtel Sp. z o.0.
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Nabycie certyfikatow funduszu inwestycyjnego Port Praski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (,,Port Praski FIZ AN”)

W dniu 29 listopada 2013 r. Grupa nabyta 25 certyfikatow serii A wyemitowanych przez Port Praski FIZ AN po
cenie emisyjnej 1 000zt. za certyfikat. W dniu 6 grudnia 2013 r. Grupa nabyla 341.295 certyfikatow serii B
wyemitowanych przez Port Praski FIZ AN po cenie emisyjnej 1000,16zt. za certyfikat. Celem funduszu jest
nabywanie akcji i udziatlow w spotkach, a takze dluznych papieréw wartoSciowych emitowanych przez sp otki.

Nabycie spétki Port Praski Sp. z 0.0. SKA

W dniu 6 grudnia 2013 r. Grupa nabyta 100% udziatéw spotki Szafir SO SPV 9 Sp. z 0.0. SKA, ktéra przyjeta
nazwe komplementariusza i przeksztalcita si¢ w Port Praski Sp. z 0.0. SKA.

Nabycie udzialow w spolce Pantanomo Limited

W dniu 12 grudnia 2013 r. Grupa nabyla 1.000 akcji zwyktych i 9.000 akcji uprzywilejowanych spotki
Pantanomo Limited stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego.

Transakcje sprzedazy akcji i udziatléw pomiedzy spoétkami Grupy Kapitatowej

28 lutego 2013 r. spotka Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. nabyta od Laris Property Management Sp. z 0.0. prawa
komplementariusza w spotce Laris Property Management Sp. z o.0. SKA, ktéra przyjeta nazwe nowego
komplementariusza i przeksztalcita si¢ w Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. SKA.

25 wrzesnia 2013 r. spotka Megadex Development Sp. z 0.0. nabyta od jednostki dominujgcej 2 300 akcji
Energia-Nova S.A. stanowigcych 48,94% jej kapitatu zaktadowego.

18 pazdziernika 2013 r. spotka Megadex Development Sp. z 0.0. nabyta od Energia-Nova S.A. 25 929 udziatow
Megadex Serwis stanowigcych 51,75% jej kapitatu zaktadowego.

18 grudnia 2013 r. spotka Megadex Serwis Sp. z 0.0. nabyla od Megadex Development Sp. z 0.0. 40 529
udziatlow wilasnych stanowiacych 80,90% Kkapitatu zaktadowego Megadex Serwis z przeznaczeniem do
umorzenia.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
7.1. Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 — dalej ,,UoR”) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

e warto$ci niematerialnych i prawnych (nota 7.3),

o $rodkow trwatych (nota 7.5),

e inwestycji w nieruchomosci (nota 7.7),

e inwestycji w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja i innych inwestycji
dtugoterminowych (nota 7.8),

« inwestycji w jednostkach stowarzyszonych (nota 7.9),

« innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem $rodkéw pienigznych i aktywow finansowych) (nota
7.10),
« instrumentow finansowych (nota 7.11, 7.20, 7.24 - 7.26).

Rachunek zyskow i strat Grupa sporzgdzita w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzono metodg posrednia.
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7.2. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane s3 wedlug wartoSci godziwej. Roznica miedzy
warto$cig godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udzialdéw powoduje powstanie wartosci firmy
lub ujemnej wartosci firmy, ktore sa wykazywane w odrgbnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio
jako ,warto§¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych”.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa metoda praw wiasnosci.

Stosowane przez spotki Anokymma Limited, Argumenol Limited oraz Enelka Taahhut Imalat ve Tic. Ltd. $ti.,
zasady rachunkowosci r6znig si¢ od stosowanych przez Grupe Kapitatows. Sprawozdanie finansowe tych spotek
zostato przeksztalcone w taki sposob, by wyeliminowac istotne réznice w zasadach rachunkowosci stosowanych
przez spotke i Grupe Kapitatows.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaly wszystkie istotne transakcje migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

7.3. Wartos$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wplyw do Grupy Kapitalowej korzysci ekonomicznych, ktéore mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne warto$ci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by
na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

7.4. Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czg¢sci nad nizsza od niej
warto$cia przejetych aktywow netto wycenionych wedlug warto$ci godziwych. Wykazuje si¢ ja w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji jako ,,wartos¢ firmy”. Warto$¢ firmy powstala w wyniku objecia konsolidacja
jednostek zaleznych ujmowana jest w aktywach bilansu jako ,,warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci firmy ksztattuje sie nastepujaco:
Warto$¢ firmy 5 lat
Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa. Odpisy amortyzacyjne:
e podobnie jak odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych
w przypadku warto$ci firmy zwigzanej z nabyciem przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci,

e uymuje si¢ w odregbnej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat ,,Odpis wartosci firmy” —
w przypadku wartosci firmy od jednostek podporzadkowanych.
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Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanej wartosci
firmy nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jesli
istnieja przestanki przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

7.5. Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu
przez cen¢ nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej/ nadwyzke pierwszej optaty nad optata
roczng w przypadku, gdy prawo zostalo odplatnie nabyte od gminy/ warto$¢ godziwa prawa na moment jego
wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku, gdy prawo uzyskano nieodplatnie na podstawie decyzji
administracyjnej . Grunty wyceniane sa W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwatego, kwota pozostala w kapitale
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu
1 stycznia 1995 roku. W okresie dziatania Grupy nie miato miejsca zadne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 5-20 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-20 lat
Srodki transportu 2,5-7 lat
Inne $rodki trwate 1-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysiecy zlotych odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten §rodek trwaly.

Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by
na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

7.6. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogohu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku
zich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci. W ramach $§rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

1.7. Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) zalicza si¢ takie nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne, ktorych spotki Grupy
Kapitatowej nie uzytkuja na wlasne potrzeby, ale ktore spotki posiadaja w celu przynoszenia korzysci w postaci
przyrostu warto$ci lub/i przychodéw z najmu.

Inwestycje w nieruchomos$ci wyceniane sa wedtug wartosci godziwej.
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Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomosci zaliczane sa odpowiednio do pozostatych
kosztow/ przychoddéw operacyjnych.

W inwestycjach w nieruchomosci prezentowane sg rowniez nieruchomosci w budowie, ktore po ukonczeniu
beda spetniaty definicjg¢ nieruchomosci inwestycyjnych pod warunkiem, Zze w trakcie budowy mozna w
wiarygodny sposob ustali¢ ich warto$¢ godziwa

7.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych nie objetych konsolidacja i inne
inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych nie objgtych konsolidacjg, a takze inne inwestycje
dhugoterminowe (z wylaczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 7.9, nocie 7.10 oraz inwestycji
W nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne opisanych w nocie 7.7) sa wyceniane wedlug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrat¢ warto$ci.

Trwata utrata wartosci udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycjach dtugoterminowych
jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

7.9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wyceniane wedtug metody praw wlasno$ci. Przez metode praw
wlasnos$ci rozumie si¢ przyjeta przez Grupe, jako znaczacego inwestora, metode wyceny udzialow w aktywach
netto jednostki podporzadkowanej, z uwzglednieniem wartosci firmy lub ujemnej warto$ci firmy, ustalonych na
dzien uzyskania znaczacego wplywu. Warto§¢ poczatkowa udziatu aktualizuje si¢ na dzien bilansowy, na ktory
sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe o zmiany wartosci aktywow netto jednostki podporzadkowanej, jakie
nastagpity w roku obrotowym, wynikajace zardwno z osiagnigtego wyniku finansowego, skorygowanego o
amortyzacj¢ 1 odpis z tytulu utraty wartoSci firmy lub ujemnej warto$ci firmy przypadajace na dany rok
obrotowy, jak i wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozliczen z jednostka dominujaca jako znaczacym
inwestorem.

Trwala utrata wartosci udziatow w jednostkach stowarzyszonych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie
przekracza ona wartos$ci przysztych korzysci ekonomicznych.

7.10. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem $§rodkow pieni¢znych i aktywéw finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkoéw pienieznych i aktywow finansowych, wyceniane sg
wedlug ceny (wartoséci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w
warto$ci godziwej uzywajac danych wzigtych z aktywnych rynkéw badz w oparciu o metod¢ dochodowa.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen (wartosci)
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

7.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych s wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
data zawarcia transakcji.




£lektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii 1 wyceniane w nastgpujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
naleznosci wlasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci o krotkim

terminie wymagalno$ci, dla ktérych nie okre§lono stopy procentowej,
wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat

4.  Aktywa finansowe dostepne do  Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
W odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZz na podstawie modelu wyceny uwzglgdniajagcego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sg wykazywane jako aktywa albo
zobowiazania przeznaczane do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Grupa ustala szacowang mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej réznicy migdzy wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikoéw aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywoéw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do
odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowe;j, ktorg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywoéw finansowych lub portfel
podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznicg miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezgcg warto$¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowe;j
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

7.12. Leasing

Spotki Grupy Kapitatlowej sg strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie uymowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.




£lektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem oraz pewnosci co do przejscia
prawa wlasno$ci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego
sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu optlaty leasingowe zaliczane sa do kosztow dziatalno$ci operacyjnej (w tym:
ogolnego zarzadu lub sprzedazy), lub pozostatej dziatalnoéci operacyjne;j.

7.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.

Rozchod 1 wycena zapaséw ujmowane sg metoda ,.identyfikacji kosztow rzeczywistych”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktdow w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich
materialdow i robocizny oraz uzasadniona cze$¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw
iustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwiazane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigckszona o nalezng dotacje
przedmiotowg.

7.14. Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych Iub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos$¢.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciaggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztoéw finansowych.

7.15. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie §rednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstatle z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
usD 3,0120 3,0996
EUR 4,1472 4,0882
TRY 1,4122 1,7357

Aktywa i zobowigzania spolek, ktorych waluta funkcjonalng nie jest polski ztoty sa przeliczane na walutg
prezentacji Grupy przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski, a rachunki zyskow i strat tych spolek sa przeliczane na walute prezentacji
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Grupy przy zastosowaniu $redniej arytmetycznej ze $Srednich kurséw wymiany ogloszonych dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny rachunkoéw zyskow i strat spotek zagranicznych:

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
EUR 4,1976 4,1852
TRY 1,6648 1,8092
7.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeplywow pienigznych pozycja $rodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.

7.17. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy Kapitatowej dokonuja czynnych rozliczenh migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa
W wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

7.18. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest uyyjmowany w wysoko$ci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sadowym. Jezeli akcje obejmowane s po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana
jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wiasnych, kwota zaptaty za akcje whasne obciaza kapitat
wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,,akcje whasne”.

Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitalu. Pozostate koszty sa zaliczane do kosztow finansowych.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czg¢éci odpowiadajgcej udziatlowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatow ujetych w bilansie jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostata czgs¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza si¢
do kapitatow mniejszos$ci.

7.19. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na spotce wchodzacej w skltad Grupy Kapitalowej cigzy istniejacy
obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

7.20. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
warto$§¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i1 obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ nie poézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.
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7.21. Ujemna warto$¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy jest to nadwyzka warto$ci przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci
godziwych nad ich ceng nabycia. Wykazuje si¢ ja w pasywach bilansu w odrgbnej pozycji jako ,,ujemna warto$¢
firmy”. Ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia konsolidacja jednostek zaleznych ujmowana jest jako
»ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztow nabytej
jednostki, jest ona uyymowana w przychodach w momencie wystapienia strat i kosztow.

W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztéw, kwota nie
przekraczajaca wartosci umarzalnych aktywow trwatych jest uyymowana jako przychod w tych samych okresach,
co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy ponad warto§¢ umarzalnych aktywow trwatych jest
ujmowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie, w ktorym miato miejsce przejecie.

Wartosci niematerialne i prawne, ktére przyczyniltyby si¢ do rozpoznania ujemnej wartosci firmy w wickszej
kwocie, nie podlegaja ujeciu.

Odpisy z tytulu ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych ujmowane sa w odrgbnej pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat ,,Odpis ujemnej wartosci firmy”.

7.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwalych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w warto$ci tych aktywow,
jesli dotycza zobowigzania, ktore zostato zaciggniete w tym celu.

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace produktéw lub towarow wymagajacych dlugiego okresu
przygotowania ich do sprzedazy lub wytworzenia ujmowane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia/
odpisywane do rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
7.23. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartos$cia bilansowa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialow w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé przyszto$ci rdéznice przejsciowe nie ulegng
odwroéceniu.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggni¢ty dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udzialdéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialdéw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiagzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
roztgcznie.

7.24. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskaja korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

7.24.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s3a ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towarow
badZ produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardow i ustug (VAT).

7.24.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug diugoterminowych, przychody ze
$wiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

7.24.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

7.24.4, Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Wspolnikow spotki, w ktora Grupa Kapitalowa zainwestowata, uchwaty o podziale zysku
przyznajacej dywidende, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

7.24.5. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa uyjmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodow w sposob zapewniajacy wspotmierno$¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma
W zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji $rodka trwatego.

7.25. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z p6zniejszymi zmianami) o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotki Grupy Kapitalowej tworzg taki fundusz i dokonuja
okresowych odpisow w kwotach wynikajacych z ustawy, uktadu zbiorowego pracy/regulaminu wynagradzania.
Przychodami funduszu sg ponadto m.in. przychody z tytutu sprzedazy, dzierzawy i likwidacji srodkow trwatych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stuzacych dziatalnosci socjalnej, w czgsci nie przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego.
Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego spotek Grupy i finansowanie
dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie
podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Grupa Kapitatowa wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.
7.26. Laczenie si¢ spolek

W przypadku taczenia si¢ spotek z Grupy kapitatowej ze spotkami spoza Grupy, na skutek ktorego nie nastgpuje
utrata kontroli nad nimi przez udzialowcow Jednostki dominujacej dla celow rozliczenia stosuje si¢ metode
Iaczenia udzialéw polegajaca na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw potaczonych spotek, wedtug ich stanu na dzien polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu
ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen.

8. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne
zarowno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

9. KRYTERIA WYLACZEN JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH ZE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zostaly wytaczone jednostki podporzadkowane, ktorych
dane finansowe sa nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowany bilans

Aktywa
Na dzien Na dzien
(w tysiacach zlotych) Nota 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
przeksztalcone
A. Aktywa trwale 2 204 650 2004 014
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 5 368 207
1.  Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 368 207
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 1542 2 056
1. Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 1542 2 056
2. Warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne - -
I11. Rzeczowe aktywa trwale 7 12 669 187 174
1. Srodki trwate 2617 110079
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 107 455
€) urzadzenia techniczne i maszyny 1410 374
d) srodki transportu 705 609
e) inne $rodki trwate 502 1641
2. Srodki trwate w budowie 7576 74 554
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2476 2541
IV Naleznosci dlugoterminowe - 27000
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - 27 000
V. Inwestycje dlugoterminowe 8 2183004 1780138
1.  Nieruchomosci 856 336 483 995
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3.  Dlugoterminowe aktywa finansowe 1311 668 1296 143
a) w jednostkach zaleznych niewycenianych metoda - -
konsolidacji pelnej
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11946 11920
wycenianych metodg praw wlasnosci
- udziaty lub akcje 11 946 11920
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
€) w pozostatych jednostkach 1299722 1284 223
- udziaty lub akcje 1263 483 1284 223
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki 36 239 -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
4.  Inne inwestycje dlugoterminowe 15000 -
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7067 7439
1.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7067 7439
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 212 864 393874
l.  Zapasy 20 20 264 92 869
1.  Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku 17191 92 768
3. Produkty gotowe - -
4.  Towary 3036 -
5. Zaliczki na dostawy 37 101

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Skonsolidowany bilans

Aktywa
Na dzien Na dzien
(w tysiacach zlotych) Nota 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Przeksztalcone
Il.  Nalezno$ci krotkoterminowe 12 48 950 44 259
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3972 11 080
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3972 6419
- do 12 miesigcy 3972 6419
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne - 4 661
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 44978 33179
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 28 685 22207
- do 12 miesigcy 28 685 22178
- powyzej 12 miesiecy - 29
b) ztytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 8701 5718
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne 7592 5254
d) dochodzone na drodze sadowe;j - -
I11. Inwestycje kréotkoterminowe 138 387 255758
1.  Kroétkoterminowe aktywa finansowe 138 387 255758
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach stowarzyszonych 8 - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
€) w pozostalych jednostkach 8 39610 66 529
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe 753 -
- udzielone pozyczki 24 16 002
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 38 833 50 527
d) srodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne 98 777 189 229
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 90673 189 222
- inne $rodki pieniezne 8 104 7
- inne aktywa pieni¢zne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
1V. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 263 988
Aktywa razem 2417514 2 397 888

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Skonsolidowany bilans

Pasywa
Na dzien Na dzien
(w tysigcach zlotych) Nota 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Przeksztalcone

A Kapital (fundusz) wlasny 1453 667 2276 755
l. Kapital (fundusz) podstawowy 9 83 770 83 770
1. Kapital (fundusz) zapasowy 3 364 652 3322279
I1l1.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 8 -
IV.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 58 811 58 811
\ Réznice kursowe z przeliczenia 174 365 55 808
VI.  Zysk/ (strata) z lat ubieglych (1286 158) (1617 347)
VII.  Zysk/ strata) netto (941 781) 373434
B. Kapitaly mniejszos$ci 1118 9 055
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1928 -
l. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne 1928 -
1. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki wspotzalezne - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 960 801 112 078
l. Rezerwy na zobowiazania 11 16 217 18 816
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 407 14 187
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 602 360
- dlugoterminowa 129 161

- krotkoterminowa 473 199

3. Pozostate rezerwy 208 4 269
- dlugoterminowe - -

- krotkoterminowe 208 4 269

1. Zobowiazania dlugoterminowe 70 362 21241
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) kredyty i pozyczki - -

2. Wobec pozostatych jednostek 70 362 21241
a) kredyty i pozyczki 10 68 433 21138

b) inne zobowigzania finansowe 10 1926 19

c) inne 3 84

I1l.  Zobowiazania krétkoterminowe 866 965 67 101
1. Wobec jednostek powigzanych 5373 36 325
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 197 172

- do 12 miesigcy 197 172

- powyzej 12 miesigcy - -

b) inne 5176 36 153

c) zaliczki otrzymane na dostawy - -

2. Wobec pozostatych jednostek 861 580 30 257
a) kredyty i pozyczki 10 6 050 2534

b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

C) inne zobowigzania finansowe 10 19 163

d) =z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 21 342 13121

- do 12 miesigcy 21 342 13121

- powyzej 12 miesigcy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy 10 605 6717

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 818 425 6184

h) ztytulu wynagrodzen 45 160

i) inne 5094 1378

3. Fundusze specjalne 12 519
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 14 7 257 4920
1. Ujemna wartos$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 7257 4920
- dlugoterminowe 440 683

- krétkoterminowe 6817 4237
Pasywa razem 2417514 2 397 888

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Rok zakonczony  Rok zakonczony

. dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia

(w tysigcach zlotych) Nota 2013 rokus 2012 roku
przeksztalcone

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 18 99 762 2366 413
materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych nieobje¢tych metoda konsolidacji petnej 62 482 -
lub metoda proporcjonalna
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 39 309 1664 532
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 60 453 701 881
B. Koszty sprzedanych produktéw, towar6éw i materialéw, w tym: 23 74702 1747137
- jednostkom powigzanym 84 -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21580 1419185
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 53122 327 952
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) 25060 619 276
D. Koszty sprzedazy 23 6 063 4344
E. Koszty ogodlnego zarzadu 23 27310 141 928
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (8313) 473 004
G. Pozostale przychody operacyjne 24 43 320 351 493
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 55 906
I1. Dotacje - 401
I11. Inne przychody operacyjne 43 265 350 186
H. Pozostale koszty operacyjne 25 823479 100 707
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 312 88617
I11. Inne koszty operacyjne 823 167 12 090
I. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) (788 472) 723790
J. Przychody finansowe 26 19 327 402 694
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 16 80
- od jednostek powiagzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 7013 38 956
- od jednostek powigzanych 623 1263
I11. Zysk ze zbycia inwestycji - 23271
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - 13570
V. Inne 12 298 326 817
K. Koszty finansowe 27 171012 70 455
I. Odsetki, w tym: 1871 54 197
- dla jednostek powigzanych 1224 49
I1. Strata ze zbycia inwestycji - 259
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 20 600 -
V. Inne 148 541 15999
L. Zysk/ (strata) na sprzedazy calos$ci lub cze$ci udzialéw jednostek - (109 765)
podporzadkowanych
M. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I+J-K+£L) (940 157) 946 264
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I.-N.I1.) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
I1. Straty nadzwyczajne - -
O. Odpis wartosci firmy 514 514
1. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 514 514
II. Odpis warto$ci firmy — jednostki wspotzalezne - -
P Zysk/ (strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych 26 1051
wycenianych metoda praw wlasnoSci
Q. Zysk/ (strata) brutto (L+M) (940 645) 946 801
R. Podatek dochodowy 22 4421 130 067
S. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
T. Zyski/ (straty) mniejszoS$ci (3 285) 443 300
U. Zysk/ (strata) netto (Q—-R-S+£T) (941 781) 373434

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym

Rok zakonczony Rok zakonczony
. dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
(w tysigeach zlotych) 2013 roku 2012 roku
przeksztalcone

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 2276755 2142 285
- korekty btedow - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 2276 755 2142 285
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 83770 83770
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 83770 83770
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3322279 4 346 272
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu podstawowego (61) -
4a. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu po 3322218 4346 272
korektach

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 42 434 (1 023 993)
a) zwickszenie (z tytutu) 42 434 257993
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j - -
- podziatu zysku 42 434 255 241
- przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny - 2185
- przeniesienia roznic kursowych z przeliczenia - 567
- inne - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - (1281 986)
- polaczenia z innym podmiotem gospodarczym - -
- dekonsolidacji GK ZE PAK - (1281 455)
- inne - (531)
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3 364 652 3322279
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - 300 853
- zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu podstawowego 8 (10 317)
5.1. Zmiany kapitatlu (funduszu) z aktualizacji wyceny - (290 536)
a) zmniejszenie (z tytutu) - (290 536)
- zbycia nieruchomosci inwestycyjnych -
- dekonsolidacji GK ZE PAK - (286 049)
- wyceny instrumentéw pochodnych - (2 302)
- r6znic kursowych z przeliczenia - -
- transferu na kapital zapasowy - (2 185)
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8 -
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 58 811 61 798
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych - (2987)
a) zwickszenie (z tytutu) - 485
- przeniesienia z zyskow (strat) lat ubiegtych - 485
b) zmniejszenie (z tytutu) - (3472)
- dekonsolidacji GK ZE PAK - (3472)
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 58 811 58 811
7. Réznice kursowe z przeliczenia 174 365 55 808
8. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (1243 913) (2 965 380)

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty bledow

8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

- dekonsolidacji GK ZE PAK

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

- inne

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktdore stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym

Rok zakonczony Rok zakonczony
G tysicach slotyeh) ST
przeksztalcone

8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (1243 913) (2 965 380)
- korekty btedow 458 (991)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (1 243 455) (2966 371)
a) zwigkszenie (z tytulu) - 1604 867
- dekonsolidacji GK ZE PAK - 1601 986
-inne - 2881
b) zmniejszenie (z tytutu) (42 703) (255 843)
- pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego (42 434) (255 241)
- przeniesienia na kapital rezerwowy - (573)
- podziatu zysku - (29)
- inne (269) -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (1 286 158) (1617 347)
8.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1 286 158) (1617 347)
9. Wynik netto (941 781) 373434
a) zysk netto - 373434
b) strata netto (941 781) -
¢) odpisy z zysku - -
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ ) 1453 667 2276 755
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu 1453 667 2276 755

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktdore stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywdow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)

Rok zakonczony  Rok zakonczony

. dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia

(w tysigeach zlotych) 2013 roku 2012 roku
przeksztalcone

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto (941 781) 373434
11. Korekty razem 966 136 419 263
1. Zysk/ (strata) udziatlowcOw mniejszo$ciowych (3 285) 443 300
2. Zysk/ (strata) z ud%iz.ll(')w (akeji) w jednostkach wycenianych (26) (1 051)
metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja 4047 144 390
4. Odpisy wartosci firmy 514 514
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy - -
6. Zyski/ (straty) z tytutu roéznic kursowych 144 060 (974 866)
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 490) 49 290
8. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (11 088) 878 331
9. Zmiana stanu rezerw (943) 36172
10. Zmiana stanu zapaséw (13 814) 73 866
11. Zmiana stanu naleznosci 22 647 266 841
12.' Zmiang stanu ,zobowiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 824 795 (62 546)
pozyczek i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 673 64 686
14. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 116 (484 140)
15. Réznice z przeliczenia sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - (15 524)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£IT) 24 355 792 697
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 132 607 156 780
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

, 19 10 848
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i
prawne i
3. Z aktywow finansowych, w tym: 132 569 143 726
a) w jednostkach powiazanych - 1382
b) w pozostatych jednostkach 132 569 142 344
- zbycie aktywow finansowych 115435 88 811
- dywidendy i udzialy w zyskach 16 1107
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 14 450 38 664
- odsetki 2 668 4 063
- inne wplywy z aktywow finansowych - 9699
4. Inne wplywy inwestycyjne 19 2 206
1l. Wydatki (264 577) (2 064 536)
1. Nab?/cie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (100 572) (277 886)
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne (5771) (3509)
3. Na aktywa finansowe, w tym: (139 938) (1297 294)
a) w jednostkach powiazanych - (1279 780)
b) w pozostatych jednostkach (139 937) (17 514)
- nabycie aktywow finansowych (139 937) (17 514)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udzialowcom
(akcjonariuszom) mniejszo§ciowym i i
5. Inne wydatki inwestycyjne (18 296) (485 847)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (131 970) (1907 756)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 56 462 10 846
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu i i
2. Kredyty i pozyczki 56 038 9520
3. Inne wptywy finansowe 424 1326

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowig integralna czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywdow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywdéw pieni¢znych (metoda posrednia)

. Rok zakonczony
RO!‘ zakonczox_ly dnia 31 grudnia
(w tysiacach zlotych) dnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku
przeksztalcone
1. Wydatki (38 546) (278 989)
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - (47)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku i i
4. Splaty kredytow i pozyczek (6 752) (177 499)
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - (28 878)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (31202) a7
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (34) (10 434)
8. Odsetki (558) (60 816)
9. Inne wydatki finansowe - (1 298)
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 17 916 (268 143)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I11+B.IT1+C.III) (89 699) (1383 202)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym (89 699) (1383 202)
- zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych (753) 4199
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 189 229 1568 232
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 98 777 189 229
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8104 -

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowig integralna czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 23 maja 2014 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore
powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 23 maja 2014 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie
zostaty, a powinny zosta¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku Grupa dokonata zmian danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym w nastgpujacym zakresie:
- Rozpoznanie odpisu amortyzujgcego wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych (1)
- Reklasyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z pozycji kredyty i pozyczki do pozycji inne zobowiazania finansowe (2)
- Reklasyfikacja lokat o terminach zapadalnosci ponizej 3 miesiecy z pozycji inne $rodki pienigzne do pozycji $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach (3)
- Reklasyfikacja pozycji w kapitale wlasnym wynikajaca z dekonsolidacji grupy kapitatowej ZE PAK (4)
- Reklasyfikacja pozostatych rezerw krotkoterminowych do krotkoterminowych rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne (5)

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy zostaly

przedstawione ponizej:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Skonsolidowany bilans

Na dzien Korekty bledow Korekty prezentacyjne Na dzien
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2012 roku (reklasyfikacje) 31 grudnia 2012 roku
zatwierdzone po korektach
A. Aktywa trwale 2004 528 (514) (1) 2004014
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2570 (514) (1) 2 056
1. Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 2570 (514) (1) 2 056
2. Warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne - -
1. Inwestycje krotkoterminowe
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 189 229 189 229
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 143 868 45 354 (3) 189 222
- inne $rodki pieniezne 45 361 (45 354) (3) 7
- inne aktywa pieni¢zne
Aktywa razem 2398401 (514) (1) - 2397888
A Kapital (fundusz) wlasny 2277268 (514) (1) 2 2276 755
l. Kapital (fundusz) podstawowy 83770 83770
1. Kapital (fundusz) zapasowy 3420837 (98 558) (4) 3322279
1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 24 314 (24 314) (4) -
V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 58 811 58 811
\Y Roéznice kursowe z przeliczenia 55 806 2 55 808
VI. Zysk/ (strata) z lat ubieglych (1740 218) 122 872 (4) (1617 347)
VII. Zysk/ strata) netto 373948 (514) (1) 373434
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 112 077 112 078
l. Rezerwy na zobowiazania 18 815 1 18 816
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 187 14 187
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 161 360
- dlugoterminowa 161 161
- krétkoterminowa - 199 (5) 199
3. Pozostale rezerwy 4 467 (199) (5) 4 269
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 4 467 (199) (5) 4 269
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Na dzien Korekty bledéw Korekty prezentacyjne Na dzien
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2012 roku (reklasyfikacje) 31 grudnia 2012 roku
zatwierdzone po korektach
1. Zobowiazania dlugoterminowe 21241 21241
1. Wobec jednostek powiazanych 19 (19) (2) -
a) kredyty i pozyczki 19 (19) (2) -
2. Wobec pozostatych jednostek 21222 19 (2) 21241
a) kredyty i pozyczki 21138 21138
b) =z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych
C) inne zobowigzania finansowe - 19 (2) 19
d) inne 84 84
1. Zobowiazania krétkoterminowe 67 101 67 101
1. Wobec jednostek powigzanych 36 325 36 325
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 172 172
- do 12 miesigcy 172 172
- powyzej 12 miesi¢cy
b) inne 36 153 36 153
c) zaliczki otrzymane na dostawy
2. Wobec pozostatych jednostek 30 257 30 257
a) kredyty i pozyczki 2697 (163) (2) 2534
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
C) inne zobowigzania finansowe - 163 (2) 163
d) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13121 13121
- do 12 miesigcy 13121 13121
- powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 6717 6717
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 6 184 6 184
$wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 160 160
i) inne 1378 1378
3. Fundusze specjalne 519 519
Pasywa razem 2398 401 (514) (1) 2 397 888
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Rok zakonczony dnia Korekty bledéw Korekty prezentacyjne Rok zakoriczony dnia
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2012 roku (reklasyfikacje) 31 grudnia 2012 roku
zatwierdzone po korektach
0. Odpis wartos$ci firmy - (514) (1) (514)
I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne - (514) (1) (514)
II. Odpis wartosci firmy — jednostki wspotzalezne -
P Zysk/ (strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
Q. Zysk/ (strata) brutto (L+M) 947 315 (514) (1) 946 801
R. Podatek dochodowy 130 067 130 067
S. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) -
T. Zyski/ (straty) mniejszosci 443 300 443 300
U. Zysk/ (strata) netto (Q-R-S%T) 373948 (514) (1) 373434
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych (metoda poSrednia)
Rok zakonczony dnia Korekty prezentacyjne Rok zakonczony dnia
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2012 roku Korekty bledow (reklasyfikacje) 31 grudnia 2012 roku
zatwierdzone przeksztalcone
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - -
l. Zysk/ (strata) netto 373948 (514) (1) 373434
I1. Korekty razem 418 749 514 (1) 419 263
4. Odpisy wartosci firmy 514 (1) 514

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezgcym roku Grupa nie dokonata zmian zasad rachunkowosci. Dokonane korekty bteddw, ktore zostaly zaprezentowane w nocie 3 powyzej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Koszty Inne wartos$ci niematerialne i prawne
. zakonczonych Wartosé i i i Zaliczki na wartosci
(w tysigcach zlotych) prac ' firmy L;ﬁgﬂ?%ﬁ::gcvtg ’ Oprogramowanie _Pozostale wartosci niematerialne i prawne Razem
rozwojowych niematerialne i prawne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 515 3755 705 4975
Zwigkszenia 239 58 10 307
Transfery 695 (18) (695) a7
Zmniejszenia (506) (2 283) 3) (2792)
Roznice kursowe (58) (58)
Saldo zamkniecia - - 943 1454 17 - 2414
Umorzenie
Saldo otwarcia (512) (3551) (705) (4 768)
Zwigkszenia 2 (109) (111)
Transfery (695) 8 705 17
Zmniejszenia 506 2283 2 2791
Roznice kursowe 24 24
Saldo zamknigcia - - (703) (1 345) 2 (2 046)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu
Saldo zamknigcia - - - - - -
Wartosé netto
Saldo otwarcia - 3 204 - 207
Saldo zamknigcia - - 240 109 19 368

27



Elektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Koszty o . .
(w tysiacach zlotych) zakonczonych W.artoéc' tLICtenCJe’ i Oprogramowanie ‘,]ec.ings'tkl . P OZOStf‘lF .Zaliczk% na Wartoéci Razem
tysia ¥ prac firmy patenty, znaki poswiacdczoney . wartos_c‘ niematerialne i prawne
rozwojowych towarowe redukcji emisji nle_materlalne
(CER) i prawne
Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 8035 28734 5391 84729 1026 - 127 915
Zwigkszenia - 442 460 23107 3841 97 27 947
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia* (8 035) (28 661) (2087) (107 836) (4 162) (97) (150 878)
Réznice kursowe - - 9) - - - 9)
Saldo zamknigcia - 515 3755 - 705 - 4975
umorzenie
Saldo otwarcia (1607) (25 555) (4 609) - (950) - (32721)
Zwiekszenia - (968) (350) - (52) - (1370)
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia* 1607 26011 1404 - 297 - 29319
Roznice kursowe - - 4 - - - 4
Saldo zamkniegcia - (512) (3 551) (705) - (4 768)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - - -
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 6 428 3179 782 84729 76 95 194
Saldo zamknigcia - 3 204 - - 207

*Pozycja wynika glownie z dekonsolidacji Grupy Kapitatowej ZE PAK
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Odpisy Odpisy
amortyzacyjne amortyzacyjne
(w tysiagcach 31 grudnia w roku 1 stycznia 31 grudnia w roku 1 stycznia
zlotych) 2013 roku zakonczonym 2013 roku 2012 roku zakonczonym 2012 roku
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku
Warto$¢ firmy — jednostki zalezne
ZE PAK - - - - - 6428
WTC 1542 (514) 2 056 2 056 (514) -
Razem 1542 (514) 2 056 2 056 (514) 6428
7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Budynki,
lokale & Zaliczki na
Lo Urzadzenia r . Inne Srodki . .
(w tysiacach zlotych) Grunty .' (?b'e.kt%’. techniczne Srodki srodki trwale w Srodki Razem
inzynierii - transportu : trwale w
. i maszyny trwale budowie .
ladowe;j i budowie
wodnej
Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - 114591 4221 1834 3624 74 554 2542 201 366
Zwigkszenia - 4384 138 507 415 8777 408 14 629
Transfery - (118 887) 879 74 (1299) (66 975) - (186 208)
Zmniejszenia - - (18) (455) (51) - - (524)
R6z nice kursowe - - - (104) (129) (8 780) (474) (9 487)
Saldo zamknigcia - 88 5220 1856 2560 7576 2476 19776
Umorzenie
Saldo otwarcia - (7 136) (3847) (1 225) (1983) - - (14 192)
Zwigkszenia - (4 609) (187) (320) (333) - - (5 449)
Transfery - 11 657 148 (103) 217 - - 11919
Zmniejszenia - - 75 444 13 - - 532
Roéznice kursowe - - 1 53 28 - - 82
Saldo zamknigcia - (88) (3 810) (1151) (2 058) - - (7 107)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - - - -
Wartos$¢ netto - - 1410 705 502 7576 2476 12 669
Saldo otwarcia - 107 455 374 609 1641 74554 2541 187 174
Saldo zamknigcia - - 1410 705 502 7576 2476 12 669
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Budynki,
lokale . , . Zaliczki na

(w tysiacach zlotych) Grunty .' 9b'e."t¥. Igerczr?rﬁlizc?rlll: Srodki S:‘:E?ﬂ tfvrv(;?ekl w Srodki Razem

inzynierii . transportu : trwale w

ladowej i i maszyny trwale budowie budowie

wodnej

Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 54 593 1784958 4 402 445 19 056 25 646 755 392 4776 7 046 866
Zwiekszenia 200 562 271 249 311017 54 799 5373 190 293 2258 1035551
Transfery (46 955) 157 630 503 546 977 175 (667 437) (152) (52 216)
Zmniejszenia (208 200) (2 097 266) (5212 788) (72985) (27626) (200 307) (4266) (7823438)
Rz nice kursowe (1 980) (13) (15) (3343) (74) (5 425)
Saldo zamknigcia - 114 591 4221 1834 3624 74554 2542 201 367
Umorzenie
Saldo otwarcia (383) (660 990) (2563 272) (11320) (18948) - (3254 913)
Zwigkszenia (800) (44 633) (89 387) (5043) (2 421) - (142 284)
Transfery 600 - - - - - 600
Zmniejszenia 583 697 086 2648 811 15128 19 470 - 3381078
Roznice kursowe - 1403 9 4 1416
Saldo zamknigcia - (7 136) (3847) (1 225) (1 983) - - (14 192)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - (756) - - - (30 291) - (31 047)
Zwigkszenia - 97 - - - - - 97)
Zmniejszenia - 853 - - - 30 291 - 31144
Saldo zamknigcia - - - - - - - -
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 54 210 1123212 1839173 7736 6 698 725101 4776 3760 906
Saldo zamknigcia - 107 455 374 609 1641 74 554 2541 187 174

Na dzien 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2012 Grupa nie posiadata gruntéw uzytkowanych wieczy$cie — wszystkie
umowy dotyczace wieczystego uzytkowania dotyczg nieruchomosci inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku srodki trwate o wartosci netto 75 tysigcy zlotych byly uzytkowane na podstawie
umoéw leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 239 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie uzytkowata $rodkow trwalych na podstawie uméow
leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i innych (z wylaczeniem uméw leasingu finansowego).

Na dzien 31 grudnia 2012 uzytkowata $rodki trwale o wartosci 237 tysiecy ztotych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Dlugoterminowe Dlugoterminowe

aktywa finansowe w  aktywa finansowe w

jednostkach jednostkach Dlugoterminowe

. . ... zaleznychi zaleznych, aktywa finansowe  Inne inwestycje

(w tysiacach ztotych) Nieruchomosci wspolzaleznych nie wspélzaleznych i w pozostalych dlugoterminowe Razem

wycenianych metoda  stowarzyszonych jednostkach

konsolidacji pelnej wycenianych metoda

lub proporcjonalnej  praw wlasnosci
Saldo otwarcia, z tego: 483 995 56 11920 1284 167 - 1780138
Warto$¢ brutto 243 435 56 11920 1270 654 - 1526065
Aktualizacja wartosci 240 560 - - 13513 - 254 073
Zwigkszenia, w tym: 49 087 1 26 - 51 196 100 310
Nabycie 10 239 1 - - 50 000 60 240
Aktualizacja wartosci 38 848 - - - - 38 848
Udziat w wyniku
jednostek - - 26 - - 26
podporzadkowanych
Naliczone odsetki - - - - 1196 1196
Transfery 330275 (56) - - 43 330261
Zmniejszenia, w tym: (7 021) - - (20 600) - (27 621)
Aktualizacja warto$ci (7 021) - - (20 600) - (27 621)
Roznice kursowe - - - (85) - (85)
tse*;gf’ zamkniceia, z 856 336 1 11946 1263 482 51239 2183004
Warto$¢ brutto 583 949 1 11 946 1270 569 51239 1917704
Aktualizacja wartosci 272 387 - - (7 087) - 265 300
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Dlugoterm inowe Dlugoterminowe

_aktywa finansowe w aktywa finansowe w .

jednostkach - Dlugoterminowe

zaleznych i Je?n.OStkﬁCh aktywa | inwestycie
(w tysiacach zlotych) Nieruchomos$ci wspélzaleznych nie ::sez;lz):le’in chi finansowe w d?l?eoltne\:'vl?nilzloiv o Razem

wycenianych stol\:varzyszofwych Puzustalych g

metot'iq konsolidacji wycenianych metod jednostkach

pelnej l“_h . praw wlasnosci

proporcjonalnej
Saldo otwarcia, z tego: 190 550 - 19 896 1065 33132 244 643
Warto$¢ brutto 195 822 - 19 896 1195 33132 250 045
Aktualizacja warto$ci (5272) - - (130) - (5 402)
Zwigkszenia, w tym: 253713 56 1051 1127 344 2758 1384922
Nabycie 6 816 56 - 1113844 5223 1125939
Aktualizacja wartosci 246 897 - - 13513 - 260 410
Udziat w wyniku
jednostek - - 1051 - - 1051
podporzadkowanych
Inne - - - (13) (2 465) (2 478)
Transfery 45889 - - 157 352 (15 922) 187 319
Zmniejszenia, w tym: (6 157) - (9 027) (1594) (19 967) (36 745)
Sprzedaz (5092) - - - - (5092)
Aktualizacja warto$ci (1 065) - - - - (1 065)
Wyptata dywidendy
przez jednostke - - (1032) - - (1032)
podporzadkowang
Skup akcji wasnych
przeznaczonych do
umorzenia przez - - (3524) - - (3524)
jednostke
podporzadkowana
Dekonsolidacja PAK - - - (1594) - (1594)
Inne - - (4471) - (19 967) (24 438)
tse*;lg? zamkniccia, z 483995 56 11920 1284167 - 1780138
Warto$¢ brutto 243 435 56 11920 1270 654 - 1526 065
Aktualizacja wartosci 240 560 - - 13513 - 254073

Zarzad Jednostki dominujacej dokonat aktualizacji powyzszej wyceny nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2013
i 31 grudnia 2012 roku. Aktualizacja zostata dokonana w oparciu o operaty szacunkowe sporzadzone przez
niezaleznych rzeczoznawcoéw majatkowych. W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych w budowie, warto$¢
rynkowa inwestycji po zakonczeniu budowy wykazana w operacie szacunkowym zostata skorygowana o stopien
zaawansowania prac na dzien 31 grudnia 2013.

W wyniku wspomnianej aktualizacji, warto$¢ inwestycji w nieruchomos$ci zwigkszyta si¢ w 2013 roku netto o
31 827 tysiecy ztotych (w 2012 roku netto o 245 832 tysigey ztotych).

Na 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2012 w pozycji aktywa finansowe wyceniane metodg praw wiasnoséci Grupa
prezentuje udziaty w Pollytag S.A.

Na 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2012 w pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Grupa wykazuje inwestycje w spéotkach, w ktorych posiada mniej niz 20% udzialu w kapitale podstawowym —
w Metelem Holding Company Limited, w Zespole Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A., w Evdilek A.S
i w Tower Service Sp. z 0.0. W 2013 roku Grupa rozpoznata strat¢ z tytutu wyceny akcji ZE PAK w wysokosci
20 600 tysigcy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2013 kurs zamknigcia akcji ZE PAK wynosit 25,02zt a na
dzien 31 grudnia 2012 wynosit 28,45zt.

Inne inwestycje dtugoterminowe obejmujg pozyczki udzielone podmiotom powigzanym i niepowigzanym, jak
réwniez na 31 grudnia 2013 zaliczke na zakup udziatéw w spotce Harmony-Warszawa-Konstruktorska Sp. z 0.0.
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8.2.

Inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem srodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych, obejmuja:

Inwestycje krotkoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysiacach zlotych) Udzialy i akcje i:]anri(?s’i?(l)s:z ;J:iz;ilzz;e Inne Razem
Saldo otwarcia, z tego: - 28 852 16 002 21675 66 529
Warto$¢ brutto - 29528 16 102 24001 69 631
Aktualizacja wartosci - (676) (100) (2 326) (3102)
Zwigkszenia, w tym: - 89 101 636 17 800 107 537
Nabycie - 89 101 20 17 800 106 921
Aktualizacja wartosci - - - - -
Naliczone odsetki - - 616 - 616
Inne - - - - -
Transfery - - (43) - (43)
Zmniejszenia, w tym: - (117 487) (15 785) - (133 272)
Sprzedaz - (117 487) - - (117 487)
Aktualizacja wartosci - - - - -
Sptata - - - - -
Inne - - (15 785) - (15 785)
Roznice kursowe - 287 (786) (642) (1 141)
Saldo zamknigcia, z tego: - 753 24 38 833 39610
Warto$¢ brutto - 1429 124 41 159 42712
Odpisy aktualizujace - (676) (100) (2 326) (3102)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach zlotych) Udzialy i akcje w:ret(f)éi?(l)i:z [L)szz;ilzokr:e Inne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 6 689 1327 18 979 28 384 55 379
Warto$¢ brutto 6 689 1327 19079 28 385 55 480
Aktualizacja wartosci - - (100) 1) (1012)
Zwigkszenia, w tym: - 28 209 1186 - 29 394
Nabycie - 28 209 - - 28 209
Aktualizacja wartosci - - - - -
Naliczone odsetki - - 1186 - 1186
Inne - - - -
Transfery - - 15922 - 15922
Zmniejszenia, w tym: (6 689) (684) (20 085) (6 710) (34 167)
Sprzedaz (6 689) - - (23) (6 711)
Aktualizacja wartosci - (676) - (2 326) (3 002)
Sptata - - (20 072) (20072
Dekonsolidacja ZE PAK - - - (4 361) (4 361)
Inne - 8) (13) - (21)
Saldo zamknigcia, z tego: - 28 852 16 002 21675 66 529
Wartos¢ brutto - 29 528 16 102 24001 69 631
Odpisy aktualizujace - (676) (100) (2 326) (3102)

Na 31 grudnia 2013 w pozycji inne Grupa prezentuje $rodki o ograniczonych mozliwo$ciach dysponowania oraz

lokaty bankowe o terminach zapadalno$ci powyzej 3 miesiecy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

8.3. Aktywa finansowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Aktywa Aktywa Aktywa

(w tysiacach finansowe finansowe finansowe Pozyczki udzielone
utrzymywane do . .. Razem

zlotych) przeznaczone do  dostepne do terminu i nalezno$ci wlasne

obrotu sprzedazy wymagalnosci
;at';’;o?t""am'a' - 1324 994 21675 16 002 1362671
Warto$¢ brutto - 1312157 21675 16 102 1349 934
Alaualizacja - 12837 - (100) 12737
wartosci
vatljrl;s_zema’ - 89 128 32800 36 812 158 740
Nabycie - 89 102 32800 35000 156 902
Naliczone odsetki 1812 1812
Inne - 26 - 26
Transfery - (56) 3710 - 3654
Zmniejszenia,
W tym: (138 087) (3710) (15 765) (157 562)
Sprzedaz - (117 487) - - (117 487)
Aktualizacja
wartosei - (20 600) - - (20 600)
Splata - - (3710) (15 765) (19 475)
Inne - - - -
Roznice kursowe - 202 (641) (786) (1 225)
;atls;o_zamkm‘?“a’ - 1276181 53 834 36 263 1366 278
Warto$¢ brutto - 1283944 53834 36 263 1374 041
Odpisy
aktualizujace ) (7763) ) i (7763)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Aktywa Aktywa Aktywa Pozyczki
finansowe ¥
(w tysiacach finansowe finansowe udzielone i
ysia utrzymywane do Razem
zlotych) przeznaczone do  dostepne do termyinuy naleznoSci
obrotu sprzedazy wymagalnosci wlasne
Saldo otwarcia, - 37 465 24023 18 979 80 467
Z tego:
Wartos$¢ brutto - 37 596 24023 19 079 80 698
Aktualizacja
wartodci - (131) - (100) (231)
Zwickszenia, - 1142 457 - 1186 1143643
W tym:
Nabycie - 1129502 - - 1129502
Aktualizacja . 12 968 : : 12 968
wartosci
Naliczone odsetki - - 1186 1186
Inne (13) - (13)
Transfery 170 996 - 15922 186 787
Zmniejszenia,
W tym: (25 829) (20 085) (45914)
Sprzedaz (7 409) - - (7 409)
Sptata - - (20 072) (20 072)
Dekonsolidacja
ZE PAK (6 086) - - (6 086)
Inne (12 465) - (13) (12 478)
Roznice kursowe 36 (2 348) - (2312)
;ilsgo_zamkm?‘“a’ 1324 994 21675 16 002 1362671
Wartos¢ brutto 1312157 21675 16 102 1349934
Aktualizacja 12837 - (100) 12737

warto$ci

9. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 83 770
tysigey ztotych i byt podzielony na 83 770 297 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Hlos¢ akeji

Ilo$¢ glosow

Warto$¢ nominalna

Udzial w kapitale

jednej akcji podstawowym
Delas Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42%
Elzbieta Sjoblom 4 200 000 4 200 000 1 5,01%
Pozostali akcjonariusze 13 878 495 13 878 495 1 16,57%
Razem 83 770 297 83 770 297 - 100%
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
L. .. L. , Warto$¢ nominalna  Udzial w kapitale
Hos¢ akeji Hos¢ glosow - - "
jednej akcji podstawowym
Delas Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42%
Elzbieta Sjoblom 4 200 000 4200 000 1 5,01%
Pozostali akcjonariusze 13 878 495 13 878 495 1 16,57%
Razem 83 770 297 83 770 297 - 100%
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10. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zadluzenie w tym:
Kredytodawca/
Lp. Przedmiot Leasingodawca Z dnia Waluta ~ Kwota Oprocentowanie 31-12-2013 Dlugoterminowe Krétkoterminowe Termin splaty
1. Leasing finansowy  volKswagenlLeasing  4ao0511  ppy 101 - 19 - 19 31.07.2014
Polska Sp. z 0.0.
Pozyczka hipoteczna
2. denominowana w Plus Bank S.A. 17.02.2011 PLN 27000 EURIBOR 3M + 2,00% 18 451 15679 2772 16.02.2021
EUR
3. Kredytinwestycyjny BOS Bank S.A. 21.06.2013 PLN 60 000 State 4,40% 56 000 52739 3261 31.03.2022
4, Kredytnazakup Yap1 Kredi Bank 19112013  TRY 24 - 32 15 17 19.11.2015
pojazdu
Razem 74502 68 433 6 069
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Kredytodawca/ Zadluzenie w tym:
Lp. Przedmiot Leasingodawca Z dnia Waluta  Kwota Oprocentowanie 31-12-2012 Dlugoterminowe Krétkoterminowe Termin splaty
S Armada Fleet
1. Leasing finansowy Management S.A. 1.12.2011 PLN 228 WIBOR 1M 129 - 129 30.11.2013
2. Leasing finansowy ~ olkswagenleasing 05011 ppy 101 53 19 34 31.07.2014
Polska Sp. z 0.0.
Pozyczka hipoteczna Plus Bank S.A.
3. denominowana w (poprzednia nazwa: 17.02.2011 PLN 27000 EURIBOR 3M + 2,00% 23672 21138 2534 16.02.2021
EUR Invest-Bank S.A.)
Razem 23854 21157 2 697

26 czerwca 2013 roku Grupa zawarla transakcje swapa procentowego w celu zabezpieczenia sie¢ przed ryzykiem zmiennoS$ci stopy procentowej kredytu inwestycyjnego
otrzymanego w BOS Bank S.A. Swap zostal zawarty na 29 000 000zt. i zostanie rozliczony w dacie zapadalno$ci kredytu. W ramach zawartej umowy Grupa placi 4,40% w
skali roku od warto$ci nominalnej swapa, za$ otrzymuje odsetki w oparciu 0 WIBOR 3M + 2,20%. Na 31 grudnia 2013 Grupa rozpoznata z tytutu swapa zobowigzanie w

wysokosci 1 926 120zt
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11. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujgce zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysiacach zlotych)

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe, $wiadczenia
emerytalne i podobne

Pozostale rezerwy

Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 14 187 360 4 269 18 816
Zwigkszenia 2097 271 164 2532
Wykorzystanie - - (23) (23)
Rozwigzanie (877) (2 (4 035) (4914)
Transfer - 3 (167) (164)
Roznice kursowe - (30) (30)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku, w tym: 15 407 602 208 16 217
Dhugoterminowe 11312 129 - 11441
Krétkoterminowe 4095 473 208 4776
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa z tytulu Rezerwa na nagrody doplaty do umorzenie
Rezerwa na . e I
. odroczonego o rekultywacje jubileuszowe, energii CER Pozostale

(w tysiacach zlotych) likwidacje . A . . Razem

podatku . skladowisk Swiadczenia elektrycznej rezerwy

majatku . . .
dochodowego popiolow emerytalne i
podobne

f;ak'l: na dziefi 1 stycznia 2012 268 025 21710 6114 59 357 41976 84729 11 066 492 977
Zwigkszenia 3648 1085 136 831 1057 23 107 305 449 471177
Wykorzystanie 1) - - (234) (235)
Rozwigzanie (2699) - - (5) (2 704)
Pozostate - (1 130) (18 334) (19 464)
Dekonsolidacja GK ZE PAK (254 786) (22 795) (4 984) (195 823) (43033) (74 792) (293 663) (889 876)
Roznice kursowe (5) (33044) (10) (33 059)
Stan na leefl 31 grudnia 2012 14 187 ) ) 360 ) 4269 18 816
roku, w tym:
Dlugoterminowe 14 187 - 161 - - 14 348
Krétkoterminowe - - 199 - 4269 4 468
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12. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysiacach zlotych)

Odpisy aktualizujace naleznoSci

dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznoSci
krotkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zwigkszenia

- naleznoéci z tytutu dostaw i ushug
Wykorzystanie

- naleznoéci z tytutu dostaw i ushug

- pozostale naleznosci

Rozwigzanie

- nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug

(8 367)
(312)
(312)

771
602
169
36
36

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

(7872)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach zlotych)

Odpisy aktualizujace naleznoSci

dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznoSci
krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2012 roku
Zwigkszenia

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug

- nabycie KWB Adaméw i KWB Konin

- pozostate naleznosci
Wykorzystanie

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci

Rozwigzanie

- transfer odpisow aktualizujacych
naleznoéci z tytulu dostaw i ustug

- odwrdcenie odpisow aktualizujacych

naleznosci z tytulu dostaw i ustug
- dekonsolidacja GK ZE PAK

(44 612)
(1889)
(811)
(1078)
62

62

38072

1409

36 663

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

(8 367)

13.  AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z p6zniejszymi zmianami
wymaga od przedsigbiorstwa, ktorego liczba pracownikow przekracza 20 osob, utworzenia i prowadzenia
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spotki Grupy Kapitalowej prowadza taki fundusz i dokonuja
wymaganych przepisami odpisow. Dodatkowo spotki Grupy Kapitatlowej wnosza niektoére socjalne aktywa

trwate do funduszu.
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Celem funduszu jest dofinansowywanie dziatan socjalnych Grupy, pozyczek dla pracownikow oraz pozostatych
wydatkow socjalnych. Na fundusz sktadajg si¢ zakumulowane wptaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne

wydatki funduszu.

Sktad oraz rodzaj aktywow, zobowigzan oraz kosztéw zwigzanych z funduszem zostaly przedstawione

W ponizszej tabeli:

Aktywa i zobowigzania, wplywy i wydatki zakladowego funduszu §wiadczen socjalnych

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2012 roku

Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pienigzne

Fundusz Socjalny - pasywa

1
13
11

4
11
13

14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(w tysiacach zlotych) roku roku

1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 440 683
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 440 -
- pozostate 440

Inne, w tym: - 683
- pozostale - 683
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 6817 4237
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw, w tym: 6817 4237
- przychody przysztych okresow 2 402

- wierzytelno$¢ od firmy Mostostal Export 2695 -
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1720 -
- pozostale - 4237
Rozliczenia mi¢dzyokresowe — razem 7257 4920
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15.  ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

31 grudnia 2013 roku (w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczj)

Saldo zobowiazania

Rodzaj zobowigzania na 31 grudnia 2013 roku

Rodzaj zabezpieczenia

- Hipoteka na nieruchomosciach do kwoty

1. Pozyczka hipoteczna 25 000 000zt

denominowana w EUR 18451 - Cesja nalezno$ci z umoéw najmu powierzchni
biurowej i garazowej nieruchomosci na ul.
Panskiej 77/79 i Przyce 20 w Warszawie

- Hipoteka na nieruchomosciach do kwoty
90 000 000zt.
- Cesja naleznoéci z przyszlych umow najmu
powierzchni w budynku technicznym w

56 000 Grodzisku Mazowieckim
- Zastaw rejestrowy na udziatach SPV
Grodzisk Sp. z 0.0.
- Cesja wierzytelnosci z umowy z generalnym
wykonawca

2. Kredyt inwestycyjny w BOS Bank
S.A.

31 grudnia 2012 roku (w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Saldo zobowiazania

Rodzaj zobowigzania na 31 grudnia 2012 roku

Rodzaj zabezpieczenia

- Hipoteka na nieruchomo$ciach do kwoty

1. Pozyczka hipoteczna 25 000 000zt

denominowana w EUR 23672 - Cesja nalezno$ci z umoéw najmu powierzchni
biurowej i garazowej nieruchomosci na ul.
Panskiej 77/79 i Przyce 20 w Warszawie

16. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKI
POWIAZANE GWARANCJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na 31.12.2013 Grupa wystawita nastepujace gwarancje na rzecz podmiotéw niepowigzanych:

Rodzaj Udzielona dla Wartos$¢ w walucie obcej Waluta  Wartos$¢ w zt
Gwarancji (W tysiacach) (w tysigcach)
List gwarancyjny ~ Nova Nautic SAS Polaru Marine 626 TRY 883
List gwarancyjny  Tiim Miihendislik LTD.STI. 410 TRY 579
List gwarancyjny  Istanbul Valiligi Defterdarlik 255 TRY 360
List gwarancyjny  Polestar Deniz Araclart LTD.STI 240 TRY 339
List gwarancyjny ~ Emta Miih. Ltd. Sti. 150 TRY 212
List gwarancyjny  Onderiz Taahhiit Ingaat ve 100 TRY 141
Ticaret. LTD.STI.
List gwarancyjny  Doruk Yap1 75 TRY 106
List gwarancyjny  Gengay Insaat 56 TRY 79
Rodzaj Udzielona dla Warto$¢ w walucie obcej Waluta ~ Warto$¢ w zt
Gwarancji (w tysiacach)
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(w tysiacach)
List gwarancyjny ~ Asscom SPA VIA 42 TRY 59
List gwarancyjny  Boru Elektrik. Enerj. ithalat. Thracat 30 TRY 42
AS.
List gwarancyjny  FG Yap1 29 TRY 41
List gwarancyjny  Tuncay Kiigiikbayrak (M7-M8) 23 TRY 32
List gwarancyjny ~ Abdurrahman Tagkin (M1-M2) 21 TRY 30
List gwarancyjny  Caglar ins. Tur. Ltd. Sti. 20 TRY 28
List gwarancyjny  Tuncay Kiigiikbayrak (M7-M8) 19 TRY 27
List gwarancyjny  Deniz Bityiikiskilip (M05-MO06) 19 TRY 27
List gwarancyjny  Caglar insaat ve Turizm LTD STI 16 TRY 22
List gwarancyjny  Abdurrahman Tagkin (M1-M2) 13 TRY 19
List gwarancyjny  Bogazici Elektrik Dagitim A.S. 13 TRY 18
List gwarancyjny  Alfa Tente/T.Altuntasg (D18) 11 TRY 16
List gwarancyjny  Sal Marin/B.Keskin (T05) 11 TRY 16
List gwarancyjny  Siikran Erding (B03) 11 TRY 16
List gwarancyjny  Toksar insaat LTD.STI. 10 TRY 14
List gwarancyjny  Albatros Marin (T03-T04) 10 TRY 14
List gwarancyjny Ay Havuz ve Aritma LTD.STI. 7 TRY 13

W tabeli nie zostaly zaprezentowane 22 gwarancje i poreczenia na laczna kwote 78 tysiecy ztotych.

Ponadto w dniu 13 lutego 2013 roku Grupa wystawita na rzecz spotki Alphington Limited weksel do sumy
wekslowej 11 miliondéw ztotych tytulem zabezpieczenia kary umownej wynikajacej z nieprzystgpienia do
ostatecznej umowy zakupu udziatéw w spotce Harmony-Warszawa-Konstruktorska Sp. z 0.0.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Jednostka dominujgca zostata poinformowana przez swoich pelnomocnikéw o
wydaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowe;j (,,UKS”) w Warszawie decyzji podatkowych dotyczacych
postepowania kontrolnego prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidlowo$ci rozliczen z budzetem
panstwa z tytulu podatku dochodowego od 0so6b prawnych i podatku od towaréw i ustug za 2006 i 2007 rok.
Dyrektor UKS w Warszawie wydat na rzecz Elektrim S.A. decyzje okreslajace Jednostce dominujacej zalegle
zobowigzanie podatkowe za 2006 i 2007 rok w kwocie glownej wynoszacej 465 milionow ztotych. W styczniu
2013 roku Jednostka dominujaca wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej (,,DIS”) w Warszawie odwotanie od
decyzji Dyrektora UKS.

W czerwcu 2013 roku DIS wydat decyzje w zakresie podatku od towaréw i ustug w latach 2006 i 2007, ktore
zostaty przez Jednostke dominujacg zaskarzone do WSA. We wrzesniu 2013 roku DIS wydatl decyzje w zakresie
podatku dochodowego od os6b prawnych za 2007 rok. Spoétka zaskarzyla do WSA decyzj¢ za okres od
21.08.2007 roku do 31.12.2007 roku.

W grudniu 2013 roku DIS wydat decyzje, w ktorej utrzymat w mocy decyzje Dyrektora UKS okre$lajaca
zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2006 rok w kwocie gltéwnej
wynoszacej 465 milionéw ztotych (plus nalezne odsetki karne). Na dzien 31 grudnia 2013 roku Jednostka
dominujgca rozpoznata zobowigzanie podatkowe w wysoko$ci 817,6 milionow ztotych.

Z uwagi na to, iz decyzja DIS jest decyzja ostateczng i nie zostala przez Jednostk¢ dominujaca wykonana
Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (organ egzekucyjny, dalej ,,Naczelnik
US”) wszczat postgpowanie egzekucyjne (tytul wykonawczy) majace na celu wyegzekwowanie nalezno$ci
wynikajacej z decyzji DIS. Jednostka dominujgca zaskarzyla decyzje DIS do Wojewodzkiego Sadu
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Administracyjnego (“WSA”) wnoszac o uchylenie w catosci decyzji i poprzedzajacej ja decyzji Dyrektora UKS.
Jednostka dominujgca ztozyta rowniez wniosek do WSA o wstrzymanie wykonania decyzji DIS. Jak wskazano
w nocie 40 Dodatkowych informacji i objasnien, w marcu 2014 roku WSA wydat postanowienie o wstrzymaniu
wykonania zaskarzonej decyzji. Jednoczesnie Jednostka dominujaca ztozyla zarzuty w sprawie prowadzenia
egzekucji administracyjnej, co spowodowalo zawieszenie postepowania egzekucyjnego do czasu wydania
ostatecznego postanowienia w sprawie zgloszonych zarzutow. W grudniu 2013 r. Elektrim otrzymat
postanowienie Naczelnika US o0 wyrazeniu zgody na niezajmowanie rachunkéw bankowych Jednostki
dominujacej w ramach prowadzonego post¢gpowania egzekucyjnego.

W maju 2014 roku Jednostka dominujaca otrzymata informacje od swoich pelnomocnikéw o wyznaczeniu przez
WSA terminu rozprawy na lipiec 2014 roku.

Zgodnie z osgdem Zarzadu Jednostki dominujgcej — popartym opiniami doradcoéw prawnych i podatkowych
Jednostki dominujacej - rozliczenie podatkowe Spotki za rok 2006 zostato dokonane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.

17.  ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zobowigzania pozabilansowe Grupy zwigzane sg z toczgcymi si¢ przeciwko niej sprawami sgdowymi.

Spér w sadzie pracy przeciwko spélce Enelka Taahhiit imalat Ve Ticaret Limited Sirketi powiazany z
wypadkiem w trakcie pracy

W przypadku przegrania sprawy spotka moze by¢ zobowigzana do zaptaty 96 tysiecy lir tureckich (135 471
ztotych). Na 31.12.2012 zobowigzania pozabilansowe z tego tytutu wynosity 1 tysigc lir tureckich (1 412
ztotych) jako rekompensata za utrate pracy oraz 70 tysiecy lir tureckich (98 854 zlotych) za powstate szkody
moralne.

18. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 2013 i 2012 byta nastepujaca:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Rodzaj dzialalnos$ci (w tysiacach zlotych) . .

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
1. Sprzedaz produktow 62 1587724
2. Sprzedaz ustug 39 247 119 557
5. Sprzedaz towaréw i materialow 60 453 659 132
Przychody netto ze sprzedazy, razem 99 762 2 366 413

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w latach 2013 i 2012 byta nastepujgca:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Obszar dzialalnosci (w tysigcach zlotych) . .

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
1. Polska 87098 2305351
2. Pozostale kraje UE 938 46 867
3. Kraje spoza UE 11726 14 195
Przychody netto ze sprzedazy, razem 99 762 2 366 413
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19. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Tytul (w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Stan na poczatek okresu - (31047)
1. Budynki i budowle - majatek socjalny - 97)
2. Srodki trwate w budowie - majatek produkcyjny - 104
Odpisy aktualizujace ujete w rachunku wynikéw w okresie - 97)
Odwr(')cer_lie odpisow aktualizujacych dokonanych w okresach ) 104
poprzednich

Dekonsolidacja GK ZE PAK - 31 040

Stan na koniec okresu

20. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Tytul (w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:

1. Materiaty 26 879 33742
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty - -
4. Towary 35464 43588
5. Zaliczki na dostawy - -
Stan na koniec okresu 62 343 77330

21.  INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA

W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego

rodzaju dziatalno$ci.

22. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Zysk/ (strata) brutto (940 645) 946 801
Réznice podatkowe wynikajace z zastosowania innej stawki (3 902) 269 690
podatkowej

Zmiana zwigzana z odmienng stawka podatkowa na Cyprze

(2013: 12,5%, 2012: 10%) (3 902) 269 489
Zmiana zwigzana z odmienng stawka podatkowa w Turcji (20%) - 201
) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do (118 630) (3 971 405)
opodatkowania

- zielone i czerwone certyfikaty - (94 278)
- rekompensata KDT - (63 134)
- niezrealizowane roznice kursowe (4 999) (1 019 640)
- odsetki od pozyczek (1 196) (3274)
- odsetki od lokat (5) -
- odsetki budzetowe (16) -
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- zwrot od powiernika obligacji (12 204) -
- rozwigzane rezerwy (4 160) (374)
- zwrot nienaleznie pobranej gwarancji bankowej (900) -
- przeszacowanie nieruchomosci do warto$ci godziwe;j (75921) (320 277)
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (14 757) -
- aktualizacja wartosci akcji 1 udziatow - (13513)
- aktualizacja wartosci pozostatych aktywow finansowych - (63232)
- umorzone zobowiazania - (779)
- koszty aktywowane w wartosci srodkow trwatych (141) -
- niewyptacone odszkodowanie za dziatke przejeta przez miasto (4 269) (18 560)
- wplaty od komornika (36) -
- odzyskany VAT za zte dlugi a7 -
-inne 9) (2374 344)
g)z}li(r)]sozctﬁ; roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 897 043 3543117
- wartos$¢ sprzedanych zielonych i czerwonych certyfikatow - 111 629
- zamiana EUA na CER - 6122
- rezerwa na umorzenie CER - 4918
- strata na zbyciu inwestycji - 3050997

- warto$¢ znacjonalizowanych §rodkow pieni¢znych na rachunku w

Laiki Bank na Cyprze 3149 i
- utworzona rezerwa na zobowigzanie podatkowe 817 589 -
- yjemne roéznice kursowe 34 046 51957
- przeszacowanie nieruchomosci do warto$ci godziwej 16 334 -
- utworzona rezerwa na urlopy 270 -
- utworzona rezerwa na $wiadczenia emerytalne 170 I
- naliczone odsetki od kredytow i pozyczek 1290 26 634
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 77099
- aktualizacja wartosci akcji 1 udziatlow 19 926 -
- aktualizacja naleznosci - 40 369
- aktualizacja pozostatych aktywow finansowych - 778
- amortyzacja srodkow trwatych (2 019) 37979
- kary umowne 906 -
- odsetki budzetowe - 138
- podatek od czynno$ci cywilnoprawnych 2163 -
- koszty spisanych naleznos$ci 100 133
- amortyzacja wartosci firmy 514 514
-inne 2605 133850
S{(El;)zl);l:c);izl roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w 5481 9920
- roznice kursowe zrealizowane w 2013 roku 645 -
- przychdd ze sprzedazy akcji jednostki stowarzyszonej w 2012 roku 4478 4 470
- otrzymane odsetki naliczone w poprzednim okresie 240 1720
-inne 118 3730
gzz};fﬁi?urkafoﬁﬁﬁigziyﬁo uznane za koszty uzyskania 2 159) (99 705)
- zaptacone odsetki naliczone w poprzednim okresie - (3557)
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- umorzenie CER - (57 346)
- koszty finansowe SWAP - (11 580)
- koszty zwiazane z zaptacona rekompensatg KDT - (4 906)
- leasing (128) (161)
- warto$¢ akcji jednostki stowarzyszonej sprzedanych w 2012 roku (1 958) -
- wynagrodzenia (16) -
- rozliczenia migdzyokresowe bierne (50) -
- inne @) (22 155)

(+/-) Inne réznice (zmniejszenia/zwigkszenia podstawy

opodatkowania) 179 447 (73769)
- wynik na utracie kontroli operacyjnej nad GK ZE PAK - 108 593
- reklas nieruchomosci ze srodkow trwatych na inwestycje - (1730)
- koszty amortyzacji podatkowej - (75 358)
- kapitalizacja odsetek - (8 188)
- przychody poza wynikiem wyroku sagdu w sprawie KDT za 2008 . 26 493
rok
- udziatl w wyniku jednostek stowarzyszonych (26) (1051)
- odsetki zrealizowane podatkowo w spotkach polskich i

. g (53 777) -
zagranicznych w roéznych okresach
- odsetki zrealizowane pomigdzy spotkami polskimi w ré6znych

(7 448) -

okresach
- odwrdcenie zyskow (strat) na sprzedazy inwestycji (1 448) -
- podatek naliczony w podmiocie niebedacym podatnikiem CIT (4 214) -
- spisanie zobowigzan w ci¢zar wyniku lat ubieglych 785 -
- niezrealizowana podatkowo kwota rozliczen mi¢gdzyokresowych 163 )
przychodow
- wycena swapa stopy procentowej 1926 -
- efekt strat podatkowych 207 429 (118 014)
- inne 36 057 (4 514)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 16 635 624 649
Strata z lat ubieglych (3092) (23 627)
Stawka podatkowa 19% 19%
Korekty CIT 256
Podatek dochodowy (biezacy) 2829 60 049

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0so6b prawnych, fizycznych czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.
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Na rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie roznice z nastepujacych tytutow:

(w tysiacach zlotych)

Na dzien
31 grudnia 2013 roku

Na dzien
31 grudnia 2012 roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Roéznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia srodkow

- 579

trwatych
Przes'zac.owame nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 9950 10088
godziwej
Naliczone odsetki od pozyczki udzielonej i od lokat 238 -
Dodatnie roznice kursowe 297 419
Zysk do zrealizowania w spotce komandytowo-akcyjnej 1048 -
Roéznica pomigdzy naliczonym odszkodowaniem i wartoscia ) 3046
przejgtego gruntu
Inne 3874 55
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 407 14187
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przes_zac_owanle nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 1476 1792
godziwej
Ujemne roznice kursowe 4 308 3952
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do 756 608
opodatkowania
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 185 229
Rezerwy na koszty sadowe - 748
Pozostate rezerwy 53 48
Naliczone, niezaptacone odsetki od zobowigzan 52 9
Instrumenty zabezpieczajace - -
Inne 237 53

7067 7439
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i i
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7067 7439

23.  KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Amortyzacja 5096 148 371
Zuzycie materialow i energii 7829 780 093
Ustugi obce 18 948 162 433
Podatki i optaty 5472 94 289
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 16 629 367 952
Pozostate koszty rodzajowe 979 12 319
Koszty wedlug rodzaju, razem 54 953 1565 457
- Koszty sprzedazy 6 063 4 344
- Koszty og6lnego zarzadu 27 310 141 928
- Zmiana stanu produktow - -
- Koszt wytworzenia §wiadczef na wlasne potrzeby jednostki - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21580 1419 185
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24,  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 55 906
- zysk ze zbycia $srodkdéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 55 629
i prawnych

- zysk ze zbycia nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych - 277
i prawnych zaliczanych do inwestycji

Dotacje - 401
Inne przychody operacyjne, w tym: 43 265 350 186
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 807 373
- aktualizacja wartosci nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych 31676 320241
i prawnych zaliczonych do inwestycji

- rozwigzanie rezerwy na koszty i straty 4048 -
- odpisane i umorzone zobowiazania - 6 141
- przychody z tytulu odszkodowan 4 588 18 560
- inne 2 146 4872
Pozostale przychody operacyjne, razem 43 320 351 493

25.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 312 88 617
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow - 77 330
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci 312 811
- aktualizacja warto$ci nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych - 1065
i prawnych zaliczanych do inwestycji

- pozostate - 9411
Inne koszty operacyjne, w tym: 823 167 12 090
- utworzona rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - 1
- utworzona rezerwa na skutki postgpowania sgdowego 160 721
- pozostate rezerwy 279 59
- odszkodowania i kary umowne 813 249
- rezerwa na zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa 817 589 -
- inne 4 326 11 060
Pozostale koszty operacyjne, razem 823479 100 707

26. PRZYCHODY FINANSOWE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach 16 80
Odsetki, w tym: 7013 38 956
- odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 623 1263
- odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym 1196 -
- odsetki od obligacji 77 148
- odsetki bankowe 4705 18174
- odsetki karne - 20
- pozostale 412 19 350
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych, w tym: - 23271
- akcji Towarowej Gieldy Energii S.A. - 23271
Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych, w tym: - 13570
- akcji ZE PAK - 13570
Inne, w tym: 12 298 326 817
- roznice kursowe* - 9724
- pozostale przychody finansowe 12298 317 093
Przychody finansowe, razem 19 327 402 694

* pozycja ,,r6znice kursowe” w przychodach finansowych obejmuje nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad

ujemnymi
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27.  KOSZTY FINANSOWE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Odsetki, w tym: 1871 54196
- odsetki dla spotek powigzanych 1224 61
- odsetki dla pozostatych kontrahentow - 2018
- odsetki karne i budzetowe 28 5 356
- odsetki bankowe i leasingowe 552 46 744
- pozostale 67 17
Strata ze zbycia nieruchomosci - 259
Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych, w tym: 20 600 -
- przeszacowanie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 20 600 -
Inne, w tym: 148 541 16 000
- roznice kursowe* 142 695 -
- oplaty bankowe 152 726
- utworzone rezerwy 3768 1085
- wycena kredytu konsorcjalnego zamortyzowanym kosztem, swap - 8 338
- swap stopy procentowej 1926 -
- pozostate koszty finansowe - 5851
Koszty finansowe, razem 171012 70 455

* pozycja ,,roznice kursowe” w przychodach finansowych obejmuje nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad

ujemnymi

28.  KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Koszty wytworzenia §rodkow trwatych w budowie, w tym:

- odsetki od zobowigzan (zaciagnigtych w celu finansowania
wytworzenia Srodkow trwatych)

- roznice kursowe od zobowiazan (zaciagnigtych w celu
finansowania wytworzenia srodkow trwatych)

14 326

29.  ZYSKI I STRATY NADZWYCZAJINE

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosta

nadzwyczajnych strat.

30. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Srodki pieniezne w banku 90673 189 222
- rachunki biezace 68 428 43 649
- depozyty do 3 m-cy 22 245 145573
Inne $rodki pieni¢zne 8104 7
- naliczone odsetki z tytutu lokaty - 7
- $rodki na akredytywach 8 104 -
Srodki pieniezne, razem 98 777 189 229

49



Elektrim

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

31. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA R(')ZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI
BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI
WYNIKAJACYMI Z SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zobowiazania (w tysiacach zlotych): Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i dtugoterminowych 848 984
- Zmiana stanu kredytéw i pozyczek krotko- i dtugoterminowych (56 024)
- Zmiana stanu zobowigzan wobec Elektrim-Volt S.A. 31104
- Spisanie przedawnionych zobowigzan 1562
- Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkow trwatych (3454)
Pozostate 2 553
Z.mlffm.a stanu zobowigzan w rachunku przeplywow 824 725
pienieznych

W 2012 roku brak zgodnosci pomiedzy skonsolidowanymi bilansowymi zmianami niektérych pozycji w
najwickszym stopniu wynika z dekonsolidacji aktywow i zobowiazan GK ZE PAK, czemu nie towarzyszyly
przeptywy srodkéw pienieznych.

32. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Zarzad (liczba 0sob) 19 17
Pracownicy umystowi (liczba osob) 68 55
Pracownicy fizyczni (liczba 0sob) 39 44
Zatrudnienie, razem 126 116

33.  INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania

- 131 131
finansowego
Pozostate ushugi - 6
Razem 131 137

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki dominujacej z
tytutu uczestnictwa w organach zarzadczych i nadzorujacych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy wyniosty:

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Wynagrodzenia (w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Zarzad Jednostki dominujacej 2807 1589
Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej 198 198
Wynagrodzenia, razem 3005 1787
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35. INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH

Zaréwno w roku obrotowym konficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2013 roku jak i w roku poprzednim Jednostka
dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad swoich organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych badz
administrujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

36. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Grupa Kapitatowa nie podejmowata wspdlnych przedsiewzigé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

37.  INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ I TRANSAKCJACH ZE STRONAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Jednostka dominujgca funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Delas Holdings Limited. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako
jednostka zalezna, nie jest sporzadzane.

Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujagcym wobec Jednostki dominujacej jest Delas Holdings Limited z siedzibg na Malcie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi
Jednostka dominujaca jako jednostka zalezna, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w
punkcie (a), nie jest sporzadzane

W 2013 i 2012 roku Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji z podmiotem dominujacym.

b) Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wielko$¢ transakcji jednostek Grupy Kapitalowej z podmiotami powigzanymi, ktorych udzialy wykazano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wilasnosci oraz z podmiotami powigzanymi nie
objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosta:

Grupa kapitatowa Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adaméw-Konin S.A.

Rok zakonczony dnia

30 pazdziernika do

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Sprzedaz 60 232 16 273
Zakupy 929 -
Odsetki — koszty finansowe 1000 -
Na dzien Na dzien

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 3953 6419
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 192 -
Inne zobowigzania 904 -

Blue Jet Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Sprzedaz 2061 1106
Zakupy 47 3
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Na dzien
31 grudnia 2013 roku

Na dzien
31 grudnia 2012 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug

Polsat Media B.V.

31

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Sprzedaz

145

547

Cyfrowy Polsat S.A.

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Sprzedaz

2 236

Na dzien
31 grudnia 2013 roku

Na dzien
31 grudnia 2012 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug

Polkomtel Sp z 0.0.

8

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Sprzedaz 42 -
Zakupy 130 -
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 11 -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 4 -

Pollytag S.A.

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Litenite Limited

1045

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(W tysigcach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Odsetki - przychody finansowe 623 770
Na dzien Na dzief
31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Pozyczki udzielone - 15922

Karswell Limited

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Odsetki - przychody finansowe

33
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Sensor Overseas Limited

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Odsetki - przychody finansowe - 446

Metelem Holding Company Limited

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Odsetki - przychody finansowe - 12
Polpager S.A.
tvsi h Zotveh Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Odsetki - koszty finansowe 224 49
Na dzien Na dziefi
31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Pozyczki otrzymane 4272 5049

W 2012 roku Grupa nabyta od spotek Karswell Limited i Sensor Overseas Limited — jednostek kontrolowanych
przez osobe bedaca czlonkiem organu nadzorujgcego jednostki dominujgcej — udzialy w Metelem Holding
Company Limited. Udziaty stanowig 19,94% kapitalu podstawowego i zostaty w catosci optacone $rodkami
pieni¢znymi.

Warunki transakcji zawieranych przez Grupg¢ z innymi stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

38.  ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Zmiany w strukturze Grupy, ktére miaty miejsce w okresie konczacym si¢ 31.12.2013 roku zostaty opisane w
punkcie 6.

30 pazdziernika 2012 roku, na mocy postanowien zawartych w aneksie z dnia 27 grudnia 2011 roku do umowy
prywatyzacyjnej pomiedzy jednostkg dominujgcg i Skarbem Panstwa Grupa Elektrim utracita kontrole
operacyjng had grupg kapitalowa ZE PAK. Z dniem debiutu ZE PAK na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie wszelkie uprawnienia osobiste gwarantowane w umowie uleglty wygasnigciu. 30 pazdziernika 2012
Grupa Elektrim zaprzestala wykazywaé majatek grupy ZE PAK w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz rozpoznawac udzial w wynikach finansowych ZE PAK.

Wyniki finansowe ZE PAK za 10 miesigcy 2012 roku przedstawiono ponize;j:

(w tysigcach zlotych) Wyniki finansowe za okres 1.01.2012-30.10.2012

Przychody ze sprzedazy 2 244 062
!(oszty'sp,rzedanych produktow, towarow 1 640 477
i materiatlow

Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 473 498
Okres amortyzacji wartosci firmy

(ujemnej wartoéci firmy)

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku grupa ZE PAK nabyta 100% akcji Elektrim-Volt S.A. Wraz z utratg kontroli
operacyjnej nad ZE PAK, grupa Elektrim zaprzestata sprawowac kontrole nad spétka Elektrim-Volt.
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Wyniki finansowe Elektrim-Volt S.A. za 10 miesigcy 2012 roku przedstawiono ponizej:

(w tysiacach zlotych) Wyniki finansowe za okres 1.01.2012-30.10.2012

Przychody ze sprzedazy 498 104
Koszty sprzedanych produktow, towarow

. -y 490 431
i materialow

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3258
Zysk netto 7 996

39. INSTRUMENTY FINANSOWE
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych
i ryzyko kredytowe. Do glownych instrumentéw finansowych utrzymywanych przez Grupe nalezg akcje
i udziaty, udzielone pozyczki, lokaty dtugoterminowe i $rodki pieniezne. W przypadku posiadanych akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Grupa jest narazona na spadki kursow ich akcji.
W przypadku udzielonych pozyczek, lokat i $rodkéw pienieznych Grupa jest narazona na wahania stop
procentowych oraz ryzyko kredytowe. Ponadto Grupa korzysta z pozyczek otrzymanych od jednostek
powiazanych i od bankéw oraz z kredytow bankowych. Ich celem jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy. Jedna z pozyczek jest denominowana w obcej walucie, wigc oslabienie si¢
zlotego skutkuje wzrostem wartosci tego zobowigzania. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktoére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Grupg nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta ze zobowigzan finansowych, gléwnie kredytéw i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.
Zarzady poszczegdlnych Spotek, ktorych to ryzyko moze dotyczyé monitorujg zmiany stop procentowych w
sposob ciagly 1 podejmujg odpowiednie dziatania, na przyktad zawierajac transakcje zabezpieczajace stope
procentowa (swapy)

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostk¢ operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Jedynie okoto 2 % zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz
waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci
nastepujacych czynnikow:

- niewyplacalnosci kontrahenta,

- czg$ciowej splaty naleznosci,

- istotnego opdznienia w splacie naleznosci

- innego nieprzewidzianego odstgpstwa od warunkow kontraktowych.

Spotki z Grupy zawieraja transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy Klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
nie$ciggalnych nalezno$ci jest ograniczone.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
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przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktéw

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace
wszystkich instrumentow finansowych Grupy, ktore wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kategoria aktywow/ pasywow Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)

zrealizowane do 3 m- od 3do 12 powyzej 12 m-
cy m-cy cy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 1951 54

wymagalnos$ci

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 1506 1196

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 26

Dhugoterminowe zobowigzania finansowe 552

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kategoria aktywow/ pasywow Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
zrealizowane do 3 m- od 3do 12 powyzej 12 m-
cy m-cy cy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 7745 589
wymagalno$ci
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 205 1131

40. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Naczelnik II Mazowieckiego US dziatajac na podstawie przepisdéw Ordynacji podatkowej w celu zabezpieczenia
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od o0s6b prawnych za rok 2006 ustanowit hipoteki
przymusowe na nieruchomosciach nalezacych do Jednostki dominujacej oraz ustanowit zastaw skarbowy na
nalezacych do Elektrim S.A. udziatach w spotkach.

Naczelnik IT Mazowieckiego US w lutym 2014 roku dzialajac na podstawie przepisdw ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji dokonal — w ramach postepowania zabezpieczajacego, a nie egzekucyjnego —
zajecia na nalezacych do Jednostki dominujacej aktywach.

W lutym 2014 roku WSA uchylit zaskarzone przez Jednostke dominujaca decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
sprawie rozliczen z tytutu podatku od towaru i ustug w latach 2006-2007.

W lutym 2014 Grupa nabyta 26 830 850 akcji spotki Mostostal-Export S.A. z siedzibg w Warszawie,
stanowiacych 9,79% udziatlu w kapitale podstawowym oraz 9,73% w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Mostostal-Export S.A.

W lutym 2014 Jednostka dominujaca zostala powiadomiona przez Panig Elzbiete¢ Sjoblom o zmianie jej
bezposredniego udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.

W marcu 2014 roku WSA wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji Dyrektora Izby
Skarbowej okreslajacej zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2006 rok.

W lutym 2014 roku Grupa zawarta z BOS Bank S.A. umowe kredytu inwestycyjnego w wysokosci 8 880 808
EUR na realizacj¢ budynku przy ul. Jana Kazimierza 53/55 w Warszawie. Oprocentowanie kredytu naliczane
jest w oparciu o EURIBOR 3M + 3%, a termin jego wymagalnosci to 2 grudnia 2024 roku.
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W lutym 2014 roku Grupa utworzyta nowa spotke Megadex Ksigzy Mtyn Sp. z 0.0. w celu realizacji inwestycji
przy ul. Przedzalnianej 71 w Lodzi.

W marcu 2014 roku Energia-Nova S.A. zostata postawiona w stan likwidacji.
W marcu 2014 roku Grupa utworzyta nowa spotke Megadex SPV Sp. z 0.0.

W kwietniu 2014 decyzja NZW zostal zmieniony Zarzad Laris Investments Sp. z 0.0. Prezes Wojciech Piskorz
zrezygnowat z pehnienia tej funkcji, a nowym Prezesem Zarzadu zostala nominowana Pani Iwona Tabakiernik-
Wystocka.

W maju 2014 roku Grupa otrzymata od Zarzadu Miejskich Inwestycji Drogowych decyzj¢ z dnia 6 maja 2014
roku o wyptacie odszkodowania w wysokosci 30 989 518zt. W dniu 19 maja 2014 roku na rachunek Grupy
wplyneta czes¢ kwoty w wysokosei 22 829 000zt.
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