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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elektrim S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Elektrim S.A.
(--Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Paniska 77/79 za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
roku, obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek
zyskOw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,.zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoétki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330 — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, z
wyjatkiem kwestii, o ktérych mowa w punktach 5, 6 1 7 ponizej, stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$é.
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4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 18 maja 2012 roku wydal opini¢ z zastrzezeniem
i objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

Zastrzezenie dotyczylo braku mozliwosci oceny ewentualnego wpltywu danych finansowych
spolek Elektrim Megadex Sp. z o.0. oraz Enelka Taahhiit imalat ve Ticaret Limited Sirketi na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
z powodu niezakonczenia badania tych sprawozdan przez bieglych rewidentéw do dnia wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011
roku. Objasnienie odnosito si¢ do procedur rewizyjnych wykonanych przez bieglego rewidenta
w odniesieniu do danych finansowych niektérych spolek zaleznych od Elektrim S.A. za rok
zakofczony dnia 31 grudnia 2011 roku, ktérych przeprowadzenie bylo niezbedne celem
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, natomiast sprawozdania
finansowe tych spotek nie podlegaly obowiazkowi badania przez niezaleznego bieglego
rewidenta i nie zostaly objete takim badaniem.

Jak opisano w nocie 16 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w stosunku do Spolki toczy si¢ postepowanie podatkowe w zakresie
prawidlowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytuhu podatku dochodowego od 0séb prawnych
i podatku od towaréw i ustug za 2006 i 2007 rok. Urzad Skarbowy wydat decyzje ustanawiajaca
zobowigzanie podatkowe w kwocie glownej 466 milionow zlotych. Zarzad Spélki zlozyl
odwolanie od ww. decyzji do Izby Skarbowej. Postgpowanie odwotawcze jest w toku. Z uwagi
na zlozono$¢ powyzszej kwestii nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajacych dowodéw z
badania, w zwiazku z czym nie jeste§my w stanie oszacowa¢ wplywu zwiazanego z nia ryzyka
podatkowego na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Grupa wykazala w skonsolidowanym bilansie w pozycji ,,Inne
krotkoterminowe aktywa finansowe™ posiadane $rodki pienigzne na rachunku specjalnym
w Banku Centralnym Turcji w wysokos$ci 7,3 mln dolaréw amerykanskich (21,7 min zlotych).
Sa to srodki pienigzne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy
si¢ sprawa sadowa o ich udostepnienie Spoice. Spotka otrzymala od banku potwierdzenie salda
powyzszych Srodkéw pienigznych, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymali$my
niezaleznego bankowego potwierdzenia tych srodkow. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie
oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa wykazata w skonsolidowanym bilansie w pozycji ,,Srodki
pienigzne w kasie i na rachunkach” kwotg 1,2 miliona zlotych stanowiaca $rodki pienigzne
utrzymywane na rachunkach bankowych jednostki Elektrim Megadex Sp. z o.0. Spétka
otrzymatla od banku potwierdzenie salda powyzszych §rodkéw pienieznych, jednakze do dnia
wydania niniejszej opinii nie otrzymaliSmy niezaleznego bankowego potwierdzenia tych
srodkow. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2/3



[

10.

L
WHHHIIIHH"”” Zll ERNST & YOUNG

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach 5, 6

7 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2012 roku;
sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami;

 jest zgodne z wplywajacymi na formeg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Sprawozdania finansowe Blue Jet Charters Sp. z 0.0., JK Project Sp. z o.0., Laris Property
Management Sp. z 0.0., SPV Grodzisk Sp. z 0.0., Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu
WTC-Gdynia-Expo Sp. z 0.0., Megadex-Serwis Sp. z 0.0., Megadex Development Sp. z 0.0.,
Emkon Enerji Insaat Taahiit Sanayi ve Tic. Ltd. Sti, Pollytag S.A. stanowiace podstawe
sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byly badane
przez bieglych rewidentow. Laczna wielkos¢ sum bilansowych tych sprawozdan
finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 3% sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych. :

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dzialalnos$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (.,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
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Warszawa, dnia 10 czerwca 2013 roku
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