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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej ELEKTRIM S.A.

Przeprowadziiémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELEKTRIM S.A., kidrej jednostkg dominujacq jest ELEKTRIM S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Pariska 77179,
na kiore skiada sie:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie

aktywow | pasywow zamyka sie sumg 6.597.944 tys. zt
—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 246.764 tys. zt

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie Kapitafu wiasnego o

kwote 842.457 tys. zt
—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 420.807 tys. zt

—  dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujace;j.

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitafowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pbzn.
zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegoInosci badanie obejmowato weryfikacjg poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz
jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci | sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i cafosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Do dnia wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostalo zakoriczone badanie Spotki
ELEKTRIM MEGADEX Spétka z 0.0. w Warszawie oraz Enelka Taahhut Imalat ve Ticaret Ltd. W Stambule. Wobec
powyzszego nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tych sprawozdan na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wskazanego powyzej zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dziet 31 grudnia 2011 roku, jak te? jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

—  sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci przyjeta do
stosowania przez Grupe Kapitatowa ELEKTRIM S.A.,

—  jestzgodne z wplywajacymi na tre¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowiazujacymi grupe
kapitatowa,

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
jednostkowe Spotek zaleznych: WTC Gdynia Sp. z 0.0., Aero Investments Sp. z 0.0., Megadex Serwis Sp. z 0.0.,
Megadex Development Sp. z 0.0., Finance Service Spotka z 0.0. Emkon Enerji Ins. Taah. San. ve Ticaret Ltd, Port
Praski Sp. z 0.0. Laris Property Management Spétka z 0.0. nie podlegaly obowigzkowi badania przez niezaleznego
bieglego rewidenta i nie zostaly objete badaniem. Udziat tych sprawozdan jest istotny dla zbadanego
skonsolidowanego ~ sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym, dla potrzeb wydania opinii
0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, przeprowadzilismy niezbedne procedury rewizyjne w celu
potwierdzenia rzetelnosci danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych tych jednostek
zaleznych,

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim

zgodne.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu:
DORADCA

Zespot Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spolka z 0.0

nr 232

~,

o)

Lublin, dnia 25 maja 2012 roku

Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA
Zespét Dorad
nr 232

hansowo-Ksiggowych S 200,

Pieczgé podmiotu uprawnionego

D ORADCA Lespat Doradcow Finansowo-Ksiggowych

Spolka z ograniczong odpowiedzialnos’cia
20-011 Lublin, Al J. Pilsudskiego 1A

REGON 004181846, NIP 712-015-82-56

tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37
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RAPORT

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A.

l. Czes¢ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace badana grupe kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej: Grupa Kapitatowa ELEKTRIM S.A.

Nazwa jednostki dominujacej: ELEKTRIM S.A.

Grupg Kapitatowg ELEKTRIM S.A. na dzief 31 grudnia 2011 roku stanowia;

— jednostka dominujaca ELEKTRIM S.A.,

— Jednostki zalezne, objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zgodnie z ponizszym
zestawieniem:;

Bezposredni Posredni Catkowity
Nazwa Spétki Siedziba udziat udziat w udziat w
w kapitale kapitale kapitale

Apena S.A. Warszawa - 99,94% 99,94%
Elektrim Megadex S.A. Warszawa 98,70% - 98,70%
Megadex Serwis Sp. z 0.0. Warszawa - 99,71% 99,71%
Megadex Development Sp. z 0.0. Warszawa - 99,71% 99,71%
Energia Nova S.A. Warszawa 48,94% 51,00% 99,94%
Zespdt Elekirowni Patnoéw-Adaméw- : 0 0 0

Konin SA. Konin 1,90% 8,12% 10,02%
Elekirim Volt S.A. Warszawa 50,85% 49,10% 99,95%
Embud Sp. z 0.0. Warszawa - 99,89% 99,89%
Enelka Taahhut Imalat ve Ticaret Ltd. Stambul, Turcja 43,46% 56,48% 99,94%
Finance Service Sp. z 0.0. Warszawa - 99,94% 99,94%
Etrgkon Enerji Ins. Taah. San. ve Ticaret Stambul, Turcja i 99.89% 99,89%
Port Praski Sp. z 0.0. Warszawa 42,30% 57,64% 99,94%
Darimax Ltd. Strovolos, Cypr 100,00% - 100,00%
Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa 0,09% 99,85% 99,94%
Laris Property . 9 0

Management Sp.  0.0. Warszawa 99,94% 99,94%
Anckymma Ltd. Nikozja, Cypr - 100,00% 100,00%
Argumenol Nikozja, Cypr 100,00% - 100,00%

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S,Aﬂ PJ Strona 5



DORADCA
Spétka z o.o.

Bezposredni Posredni Catkowity
Nazwa Spotki Siedziba udziaf udziat w udziat w
w kapitale kapitale kapitale
WTC Gdynia Sp. z 0.0. Gdynia A7 77% 11,91% 59,68%
Aero Investments Sp. z 0.0. Warszawa 99,94% 99,94%
JK Project Sp. z o.0. Warszawa - 99,94% 99,94%

— jednostki zalezne, nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zgodnie z ponizszym

zestawieniem;
Bezposredni Posredni Catkowity
Nazwa Spotki Siedziba udziat udziat w udziat w
w kapitale kapitale kapitale
Parska Klub Sp. z 0.0. (w likwidacji) Warszawa 100,00% - 100,00%
Elektrim Online Sp. z 0.0. (w likwidacji) Warszawa 100,00% - 100,00%
AGS New Media Sp. z 0.0. (w Warszawa 100,00% - 10000%
likwidacji)
Easy Net S.A. (w likwidacji) Warszawa 100,00% - 100,00%
I - Amsterdam,
Elektrim Finance B.V. (w upadiosci) Holandia 100,00% - 100,00%
IDM Warsaw Sp. z 0.0. { w likwidacji) Warszawa 100,00% - 100,00%

Sprawozdania powyzszych Spotek nie zostaly wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
podstawie art. 57 i 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty w jednostce stowarzyszonej Pollytag Spétka Akcyjna w

Gdyni wyceniono metodg praw wiasnosci.

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej jest zalezna od DELAS Holdings Limited, ktéra jest wlascicielem
65.691.802 akeji Spotki, co stanowi 78,42% udziatu w ogdinej liczbie akcji.

2. Informacje o jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

Pelna nazwa ELEKTRIM Spotka Akcyjna

Forma prawna Spolki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona ELEKTRIM S.A.

Adres siedziby Spotki ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa

Podstawa prawna dziafalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 16 listopada 1945 roku

Czas trwania Spolki

Spotka zostata powolana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru

Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000039329

Data pierwszego wpisu do rejestru 29 sierpnia 2001 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 13 kwietnia 2012 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 83.770.297,00 z!

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A. (\,\J
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2.1.

2.2,

REGON 000144058
NIP 5260207746

Od 1 stycznia 2010 roku jednostka dominujaca pozostawata w upadiosci. W zwiazku z uprawomocnieniem sie
z dniem 31 grudnia 2010 roku postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 17 grudnia 2010
roku o umorzeniu postgpowania upadiosciowego, od dnia 1 stycznia 2011 roku jednostka dominujaca
funkcjonuje pod nazwa Elektrim S.A.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, natomiast w dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwale w sprawie wykluczenia akcji Spotki Elektrim
S.A. z obrotu na Gtownym Rynku GPW. Zarzad Giefdy postanowit, ze wykluczenie z obrotu gieldowego akcji
Spotki nastapi poczawszy od dnia 21 stycznia 2008 roku.

Przedmiot dziatalno$ci jednostki dominujacej

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej w badanym okresie byly:
— dziafalnos¢ holdingow,
— wynajem nieruchomosci.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okre$lonym w umowie i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital wiasny jednostki dominujacej i jego zmiany w badanym roku oraz do dnia wydania
opinii

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 83.770.297,00 zt.
w roku 2011 oraz do dnia badania wysokos¢ tego kapitatu nie zmienita sig.

Kapitat wlasny grupy na ten dzieh wynosit 2.166.319 tys. zt | zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego
0 28,0%.

Struktura wtasno$ci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2011 roku byta nastepujaca:

Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo$¢ akji ki podstawowym [%]
DELAS Holdings Limited 65.691.802 65.691.802 78,42
E|2,bleta.SJOb|0m - bezposrgdmo i 4.200.000 4.200.000 5,01
po$rednio przez Park Bronisze Sp. z 0.0.

Pozostali akcjonariusz posiadajgcy

bezposrednio lub posrednio mniej niz 5% 13.878.495 13.878.495 16,57
ogolnej liczby akaji

Razem 83.770.297 83.770.297 100,00

W roku obrotowym nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego. W dniu 14 grudnia 2011
roku w toku prowadzonej likwidacji Polaris Finance B.V. w likwidacji, przeniost na swojego jedynego udziatowca
DELAS Holdings Limited wtasnosé 65.691.802 sztuk akcji ELEKTRIM SA. W dniu 29 listopada 2011 roku
Spotka Park Bronisze Sp. z 0.0. nabyta 20.000 akcji Spotki ELEKTRIM SA. W wyniku powyzszej transakcji
bezposredni i posredni udziat Pani Elzbiety Sjdblom w kapitale Spotki ELEKTRIM SA wzrést do poziomu
4.200.000 akcji stanowigcych 5,01% kapitatu podstawowego Spotki.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A. A/\) Strona 7



2.3. Kierownik jednostki dominujacej

Na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy, tj. 31 grudnia 2010 roku sklad Zarzadu jednostki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujaco:

—  Roman Jarosinski - Wiceprezes Zarzadu
—  lwona Tabakiernik-Wystocka ~ Czionek Zarzadu

W dniu 25 marca 2011 roku Wiceprezes Zarzadu Roman Jarosinski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcii
Wiceprezesa Zarzadu.

W zwigzku z powyzszym, Uchwalg Rady Nadzorczej z 25 marca 2011 roku powotano na funkcje Prezesa
Zarzadu Pana Wojciecha Piskorza.

Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

~  Wojciech Piskorz — Prezes Zarzadu
-~ Iwona Tabakiemik-Wystocka — Czlonek Zarzadu

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

3. Informacje o jednostkach zaleznych

Petna nazwa APENA

Forma prawna Spétki Spolka Akcyjna
Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki nieograniczony
Numer rejestru 0000075011
Zarejestrowany kapital podstawowy 38.045.000,00
REGON 070707245

NIP 547-012-78-06

Glownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byt wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami.

Petna nazwa ELEKTRIM MEGADEX
Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki nieograniczony

Numer rejestru 0000032649
Zarejestrowany kapitat podstawowy 26.953.290,00 zt
REGON 010902338

NIP 527-10-30-820

W roku 2010 Spoétka nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Petna nazwa MEGADEX SERWIS
Forma prawna Spotki Spotka z 0.0.

Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki Nieograniczony
Numer rejestru 0000170349
Zarejestrowany kapitat podstawowy 25.050.000,00 zt
REGON 015520914

NIP 527-240-93-03

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla dziatalnos¢ handlowa, w kraju i
za granica, wykonywanie robot ogélnobudowlanych oraz wynajem powierzchni biurowe;.

Pelna nazwa

ENERGIA - NOVA

Forma prawna Spétki

Spotka Akcyjna

Adres siedziby Spotki

Warszawa

Czas trwania Spotki

Nieograniczony

Numer rejestru 0000166194
Zarejestrowany kapital podstawowy 4.700.000,00 zt
REGON 017216586
NIP 527-233-40-25

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla dziatalnos¢ handlowa,
produkeyjna i ustugowa w kraju i poza jego granicami.

Petna nazwa MEGADEX DEVELOPMENT
Forma prawna Spétki Spétkazo.o.

Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spétki Nieograniczony

Numer rejestru 0000175944

Zarejestrowany kapitat podstawowy 50.000,00 zt

REGON 015567301

NIP 521-32-63-269

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie bylo wytwarzanie energi

elektrycznej.

Pelna nazwa

Zespdt Elektrowni Patnow — Adamow - Konin

Forma prawna Spaki

Spotka Akeyjna

Adres siedziby Spotki

Konin

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A. M
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Czas trwania Spotki Nieograniczony
Numer rejestru 0000021374
Zarejestrowany kapitat podstawowy 104.052.000,00 zt
REGON 310186795

NIP 665-00-01-645

Glownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie wytwarzanie i dystrybucja energii
elekirycznej oraz produkcja i dystrybucija ciepta.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A. zostalo wigczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw —~ Konin
S.A., w ktorym jednostka dominujaca jest Zespot Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin S.A.

Petna nazwa ELEKTRIM VOLT
Forma prawna Spotki Spotka Akeyjna
Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki Nieograniczony
Numer rejestru 0000021500
Zarejestrowany kapitat podstawowy 29.500.000,00 zt
REGON 012493217

NIP 526-20-83-337

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byta dziatalno$¢ zwigzana z obrotem
energig elekiryczna, sprzedaza hurtowa kabli i przewodow oraz innych towarow.

Petna nazwa EMBUD

Forma prawna Spotki Spotkazo.0.
Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki Nieograniczony
Numer rejestru 0000165473
Zarejestrowany kapitat podstawowy 44.440.000,00 zt
REGON 017132346

NIP 525-21-95-129

Jednostka zalezna nie prowadzita dziafalnosci gospodarcze.

Pelna nazwa

Argumenol Investment Company

Forma prawna Spotki

Ltd

Adres siedziby Spolki

Nikozja, Cypr

Czas trwania Spotki

Nieograniczony

Zarejestrowany kapitat podstawowy

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A/\A/
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Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla dziatalnosé holdingow.

Pelna nazwa PORT PRASKI
Forma prawna Spotki Spétka z 0.0.
Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki nieograniczony
Numer rejestru 0000021118
Zarejestrowany kapitat podstawowy 124.842.200,00 zt
REGON 012302111

NIP 113-166-72-25

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci

jednostki zaleznej w badanym okresie bylo budownictwo,

zagospodarowanie, wynajem, sprzedaz i kupno nieruchomosci.

Petna nazwa LARIS INVESTMENTS
Forma prawna Spofki Spotka z 0.0.

Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spolki nieograniczony

Numer rejestru 0000221525
Zarejestrowany kapitat podstawowy 55.050.000,00 2t
REGON 0158867670

NIP 526-280-71-72

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla dziatalnos¢ finansowa zwigzana
z udzielonymi pozyczkami oraz czerpanie pozytkow z dzierzawy nieruchomosci.

Petna nazwa +LARIS PROPERTY MANAGMENT”

Forma prawna Spotki Spétka z o.0.

Adres siedziby Spotki Warszawa

Czas trwania Spotki nieograniczony

Numer rejestru 0000314663

Zarejestrowany kapitat podstawowy 150.000,00 2t

REGON 141594310

NIP 525-24-37-963
Gtownym przedmiotem dzialalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wiasny rachunek.

Pelna nazwa FINANCE SERVICE

Forma prawna Spotki Spdtka z 0.0.

Adres siedziby Spotki Warszawa

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.AM

Strona 11



DORADCA
Spoétka z o.0.

Czas trwania Spdlki nieograniczony
Numer rejestru 0000231004
Zarejestrowany kapitat podstawowy 7.450.000,00 zt
REGON 140114637
NIP 113-25-46-765

Glownym przedmiotem dziatanosci jednostki zaleznej w badanym okresie byt transport lotniczy regularny i
nieregulamy, dziatalno$¢ wspomagajgca transport lotniczy, obstuga naziemna statkéw powietrznych, wynajem
Srodkow transportu lotniczego, dziatalnos¢ finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana oraz doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Petna nazwa

WSCHODNIOEUROPEJSKIE CENTRUM HANDLU WORD TRADE
CENTER GDYNIA - EXPO

Forma prawna Spotki Spotka z 0.0.
Adres siedziby Spotki Gdynia

Czas trwania Spofki nieograniczony
Numer rejestru 0000135353
Zargjestrowany kapitat podstawowy 10.136.700,00 z
REGON 190365464

NIP 586-02-24-888

Glownym przedmiotem dziatainosci jednostki zaleznej w badanym okresie byt wynajem i zarzadzanie

nieruchomo$ciami wiasnymi.

Pelna nazwa

ENELKA TAAHHUT IMALAT VE TICARET

Forma prawna Spotki

LTD

Adres siedziby Spotki

Stambut, Turcja

Czas trwania Spotki

nieograniczony

Numer rejestru

265169

Zarejestrowany kapitat podstawowy

46.700,00 LT

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla dziatalno$¢ developerska na

rynku nieruchomosci w Turcji.

Peina nazwa

EMKON Enerii Insaat Taahhut

Forma prawna Spolki

Ltd

Adres siedziby Spotki Stambut, Turcja
Czas trwania Spotki nieograniczony
Numer rejestru 552589
Zarejestrowany kapitat podstawowy 10.000,00 TL

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A./\’\J
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Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla dziatalno$¢ developerska na

rynku nieruchomosci w Turcji.

Pelna nazwa

DARIMAX

Forma prawna Spoiki

LIMITED

Adres siedziby Spotki Nikozja, Cypr
Czas trwania Spotki Nieograniczony
Numer rejestru 163166
Zarejestrowany kapitat podstawowy 1.710,00 EUR

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byla dziatalno$é holdingow.

Pelna nazwa

ANOKYMMA

Forma prawna Spotki

LIMITED

Adres siedziby Spotki

Nikozja, Cypr

Czas trwania Spoki

Nieograniczony

Zarejestrowany kapitat podstawowy

85.370.541,00 EUR

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byta dziatalno$é holdingow.

Pelna nazwa JK Projekt
Forma prawna Spolki Spdikazo.0.
Adres siedziby Spéiki Warszawa
Czas trwania Spotki Nieograniczony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 5.000,00 t

NIP 521-35-77-039
REGON 0000362740

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie bylo budownictwo, wynajem i handel

nieruchomosciami.
Peina nazwa Aero Investment
Forma prawna Spotki Spdtka z 0.0.
Adres siedziby Spotki Warszawa
Czas trwania Spolki Nieograniczony
Zarejestrowany kapital podstawowy 647.5000,00 zt
NIP 522-269-62-69
REGON 015546440

Glownym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej w badanym okresie byt wynajem i dzierzawa
pomieszczen dla srodkéw transportu lotniczego.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.AM
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4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci. Za rok 2011 jednostka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR. Dla potrzeb poréwnywalnosci jednostka dominujaca przeksztalcita dane pordwnywalne za 2010 rok w taki
sposob, jak gdyby sprawozdanie to od zawsze bylo sporzadzane zgodnie z MSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Spétka z
0.0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2011 roku zostato zatwierdzone uchwalg nr 3 z dnia 27 pazdziernika 2011 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo:

—  ZtoZzone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 listopada 2011 roku,
— Ziozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 2 marca 2012 roku.

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta grupy,
kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0. 0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej na podstawie uchwaly z dnia 25 stycznia
2012 roku. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 23/LU/2012, zawartej dnia 15 lutego 2012 roku
pomiedzy DORADCA Spétkg z 0.0., a ELEKTRIM S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem biegtego rewidenta grupy
Anny Zurek nr 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 14 maja 2012 roku do 24 maja 2012
roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania opinii, {j. 25 maja 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. o. oraz biegty rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez
cztonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako caloS¢.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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6

. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumg 6.597.944 tys. zt
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 246.764 tys. zt

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wtasnego o

kwote 842.458 tys. zt
skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote 420.807 tys. zt

dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2011 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowsj i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujace; i
jednostek zaleznych i grup kapitatowych nizszego szczebla, wychodzacych w skiad Grupy Kapitatowej ELEKTRIM
S.A.

Nazwa Spétki/Grupy Datzmciliama Rodzaj wydanej opinii Audytor
ELEKTRIM S.A, 18 czerwca 201 ZZasZeZemiemi  hop)nen Soetkaz 0.0, Lublin

objadnieniem

Zastrzezenie

Spotka w inwestycjach krotkoterminowych zaprezentowata pozyczki udzielone spéice z grupy kapitatowej —
ENELKAThaahhutimalatveTicaretLtd.Sti. w kwocie 397.955.151,90 zi. Aktywa te zostaly objete odpisem
aktualizujgcym w petnej wysokosci w zakresie odsetek, natomiast pozyczka nie zostata zaktualizowana, Naszym
zdaniem aktywa z tego tytutu mogg nie zostaé w petni zrealizowane.

Objasnienia

Zwracamy uwage odbiorcom niniejszej opinii, ze w stosunku do Spéfki toczy sie postepowanie podatkowe. Na
dzieh wydania opinii o niniejszym sprawozdaniu postepowanie to jest nadal w toku. Spétka poinformowata o
toczacym sie postepowaniu finansowym w sprawozdaniu finansowym. Na dzien wydania opinii nie jeste$my w
stanie oceni¢ wptywu ewentualnych skutkow toczacego sie postepowania

W roku 2011 Spétka podpisata ugode, ktdra zakonczyta toczace sie postepowania sadowe, w ktorych ELEKTRIM
S.A. byt strona. Spotka dokonata ujecia skutkow postanowien tej umowy w ksiegach rachunkowych i
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, co spowodowato uksztattowanie sig kapitatu wtasnego na poziomie ()
9.389.852 tys. zt. W pazdziemiku 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim S.A., zwazywszy, ze
na sytuacje finansowg Spdtki wplynely przede wszystkim uwarunkowania historyczne oraz zadtuzenie do

R
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Data wydania
opinii
podmiotow zaleznych, podjelo uchwate dotyczaca postanowienia o dalszym istnieniu Spotki, upowazniajac
Zarzad do podjecia lub kontynuaciji wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu redukcje zadtuzenia Spotki
wobec podmiotéw zaleznych. Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok 2011 przy zatozeniu
kontynuacji dziafalno$ci, poniewaz w 2012 roku rozpoczela proces taczenia ze Spotka z grupy kapitatowej —
DARIMAX Limited, ktdra to Spotka jest wierzycielem 99,97% zobowigzan wykazanych w bilansie na dzien 31
grudnia 2011 roku. Wstepne rozliczenie tego potaczenia wskazuja, Ze po potgczeniu kapitat wiasny Spotki bedzie

dodatni.

Nazwa Spotki/Grupy Rodzaj wydanej opinii Audytor

W roku badanym nastapito potgczenie spdlek Elektrim S.A. i Mega Investments Sp. z 0.0. Polaczenie zostato
przeprowadzone zgodnie planem potgczenia spotek i zarejestrowane w dniu 30 listopada 2011 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Rozliczenie potaczenia nastapito przy zastosowaniu metody taczenia udziatow.

Grupa Kapitatowa Zespot

ERNST & YOUNG AUDIT Spotka z

Elektrowni Patnéw-Adamow- 27 kwietnia 2011 bez zastrzezen 0.0. Warszawa
Konin S.A.
Elektrim Volt S.A. 14 marca 2012 z objasnieniem DORADCA Spdika z 0.0, Lublin

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania stwierdzamy, ze w aktywach
bilansu jako inwestycje diugoterminowe zaprezentowano akcje i prawa wiasnosci do akcji Zespotu Elektrowni
Patnow — Adaméw — Konin SA w Koninie wycenione w cenie nabycia, ktore stanowig 35,5% aktywow Spotki.

Akcje Zespotu Elektrowni Patnoéw — Adamoéw — Konin SA nie sg notowane w obrocie publicznym, istnieje wigc
niepewnos¢ co do wyceny tej pozycji w sprawozdaniu finansowym oraz mozliwosci zrealizowania tego aktywu w

peinej wysokosci.
. bez zastrzezen z . .
Embud Sp. z 0.0. 24 maja 2012 objaénieniem DORADCA Spoétka z 0.0. Lublin

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania stwierdzamy, ze w aktywach
bilansu jako inwestycje dlugoterminowe zaprezentowano migdzy innymi kwote 2.400.000,00 zt dotyczaca akcji
Spotki ENERGIA NOVA SA, wycenionych w cenie nabycia rownej ich wartosci nominalnej. Spotka ta kolejny rok
gospodarczy zamkneta stratg, ktora znacznie uszczuplita jej kapitat wiasny, w zwigzku z tym istnieje niepewnosé
co do wyceny tej pozycji w sprawozdaniu finansowym oraz mozliwosci zrealizowania tego aktywu w petnej
wysokosci.

Argumenol Investment ZERVOS & CO LIMITED CERTIFIED

C Limited 14 maja 2012 bez zastrzezen PUBLIC ACCOUNTANT AND
ompany Limite REGISTERED AUDITOR
Laris Investments Sp. z 0.0. 5majagoty ~ Dezzastizezedz DORADCA Spéfka z 0.0. Lublin

objasnieniem
Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego informujemy, ze po dniu bifansowym, .
30 marca 2012 roku, w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostalo zarejestrowane polaczenie Laris Investments
Sp. z 0.0. ze spotkami zaleznymi Apena SA oraz Finance Service Sp. z 0.0.

Energia Nova S.A. 15 maja 2012 z objasnieniem DORADCA Spoatka z 0.0. Lublin

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze strata z lat ubiegtych oraz strata netto roku badanego przewyzszajg kapitat zapasowy oraz jedng
trzecig kapitalu zaktadowego Spotki, co zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych zobowiazuje Zarzad do
niezwtocznego zwofania Walnego Zgromadzenia celem podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki
ZERVOS & CO LIMITED CERTIFIED
ANOKYMA Limited 3 maja 2012 bez zastrzezen PUBLIC ACCOUNTANT AND
REGISTERED AUDITOR

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Nazwa Spétki/Grupy Datao\g%?iama Rodzaj wydanej opinii Audytor
ZERVOS & CO LIMITED CERTIFIED
DARMIAX Limited 2 maja 2012 z objasnieniem PUBLIC ACCOUNTANT AND
REGISTERED AUDITOR

Nie zgtaszajgc zastrzezen do opinii, zwracamy uwage na note nr 2 sprawozdania finansowego, ktora wskazuje,
ze Spotka poniosta strate w kwocie 7.025.190 euro za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku oraz na ten dzien
zobowigzania Spotki przewyzszyly aktywa o 27.518.910 euro. Te warunki, wraz z innymi kwestiami opisanymi w
nocie nr 2 wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktora moze nasuwa¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

1. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia jednostki dominujacej grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidlowos$¢, rzetelnost i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposdb
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposéb
ograniczony.

Zarzgd jednostki dominujgcej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i
prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedzg Zarzgdu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane przez jednostke dominujacg w punkcie 13 dodatkowych informacii i objasnien.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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Il. Czes¢ analityczna raportu

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywu
pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i roku poprzednim.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitalowej zostaly przedstawione w
tabeli:

Wyszczegdlnienie jm. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. 2t 8.964.968 9.157.931 6.597.944
Aktywa netto tys. zt 2.832.183 3.008.777 V 2.166.319
Kapitat pracujacy tys. z4 1.040.523 1.438.072 1.703.967
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. 2t 2.840.965 2.510.535 2.745.876
Wynik netto tys. 2t 531.566 235.551 (-) 246.764
Weskazniki plynnoci
Wskaznik ogélnej ptynnosci 1.3 1.4 3.4
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,3 1.4 30
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 57,3 53,6 30,6
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 1239 134,5 140,8
Wskaznik trwatoéci struktury finansowania % 60,2 61.2 89,1
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze % 30,4 20,4 26 1
sprzedazy '
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 18,7 94 (10,8
Rentownos$é kapitafu wiasnego % 13,9 9,5 () 54

W stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku suma bilansowa skonsolidowanego bilansu na koniec roku
badanego zmniejszyta sie o 28,0%. Zmianie ulegta struktura aktywow Grupy. Udziat aktywow obrotowych
w aktywach ogolem zmniejszyt si¢ do poziomu 48,5%, natomiast aktywa trwafe pozostaly na niezmienionym
poziomie.

W grupie aktywow obrotowych w 2011 roku odnotowano znaczace zmiany, dotyczace glownie naleznosci
krotkoterminowych, co jest zwigzane z rozliczeniem transakeji dotyczacych wieloletnich sporéw sadowych
dotyczacych jednostki dominujgcej. Zmiany w  zakresie inwestycji krotkoterminowych dotyczyly rozliczenia
udziatow krotkoterminowych na skutek ich sprzedazy.

W pasywach skonsolidowanego bilansu kapitat wiasny stanowi 32,8% ogéfu zrodet finansowania i zmnigjszyt sie
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 roku o 28,0% za sprawa poniesionej straty za 2011 rok oraz zmiany w

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatlowej ELEKTRIM S.A/\/J Strona 18



zakresie udziatow w GK PAK. Kapitat staly Grupy Kapitatowej zwiekszyt sig w stosunku do roku poprzedniego o
4,9%.

Analiza skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wskazuje, ze Grupa Kapitalowa osiggneta przychody ze
sprzedazy wyzsze niz w roku poprzednim o 9,4%, natomiast koszty sprzedanych produktow i towaréw wraz
z kosztami sprzedazy i ogéInego zarzadu zwigkszyly sig 0 7,7% w stosunku do kosztow poniesionych za 2010 rok.
Spowodowato to osiggniecie zysku ze sprzedazy w kwocie 593.925 tys. z4, ktory stanowi 115,9% zysku na tym
poziomie uzyskanego w roku ubieglym. Pozostata dziatainos¢ operacyjna nie wplyneta istotnie na ksztattowanie
wyniku finansowego za 2011 rok, istotny wplyw miata pozostata dziatalnosé operacyjna oraz przypisanie zysku
udziatowcom mnigjszosciowym.
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Czes¢ szczegotowa raportu

1. Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna zgodnie z przepisami prawa i dokumentacja ta

obejmuje:

1. sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:;

2. sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci
obowigzujacych przy sporzadzaniu konsolidacji;

3. sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska;

4. wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego;

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

obliczenia wartosci firmy;

obliczenia kapitalow mniejszosci;

e N o o

obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych,

wyrazonych w walutach obcych.

Podczas badania nie stwierdzilimy nieprawidtowosci dokumentacii konsolidacyjnej mogacych mieé istotny wptyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostalyby usuniete.

. Rok obrotowy jednostek grupy kapitalowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku
i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku za wyjatkiem Spotki ARGUMENOL, ktora rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 9 maja 2011 roku i
sprawozdanie tej Spotki zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i za okres od 9 maja 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku.

. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A. oraz zasady wykazywania danych
przedstawiono w czesci opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Zasady rachunkowosci grupy
kapitatowej stosowane sg w sposob ciggly.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria wynikajace z
ustawy o rachunkowosci.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A./]/J Strona 20



! DORADCA
Spétka z o.0.

4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

41,

4.2,

4.3.

4.4,

4.5,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzadzone metodg konsolidacji peinej.
Struktura aktywow i pasywow grupy kapitafowej zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Kapitat wtasny

Wykazany stan kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczgce kapitatow wiasnych przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

Kapital mniejszosci

Kapitat mnigjszosci na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost 2.410.066 tys. zt i zostat ustalony prawidiowo na
podstawie dokumentacii konsolidacyjnej.

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych,

Jednostka dominujaca nie wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartoéé firmy ani ujemnej
wartosci firmy. Ustalone na dzief rozpoczecia sprawowania kontroli wartosci firmy zostaly rozliczone.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;
udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

!

wzajemnych naleznoéci i zobowiazan jednostek objetych konsolidagja,

przychodow i kosztow jednostek objetych konsolidacja,

|

udzielonych w ramach Grupy Kapitalowsj pozyczek i zwiazanych z tymi pozyczkami odsetek.

Dokonane wytaczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i zostaty prawidtowo ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz dodatkowe
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informacje i objasnienia) zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. Stwierdzono wewnetrzng spojnost
pomiedzy poszczegoblnymi elementami tego sprawozdania.

4.7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziafalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

IV. Uwagi koficowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktore mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za wyjatkiem wptywu na to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sprawozdania finansowego
ELEKTRIM MEGADEX S.A. oraz Enelka Taahhut Imalat ve Ticaret Ltd.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spolek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej, iz w ciggu
badanego okresu w spotkach Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A. nie zostaty ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 22 strony kolejno ponumerowane. Kazda ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta grupy, kluczowego biegtego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajgcy badanie w imieniu: DORADCA -

DORADCA Zespot Doradeow Fipansowo-Ksiegowych Spolka z
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0, nr232

nr 232

[T,

Lublin, dnia 25 maja 2012 roku
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