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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrim SA w 2015 roku

1. Wprowadzenie — informacja dotyczaca jednostki dominujacej

Grupa kapitatowa Elektrim SA (,Grupa Elektrim”, ,Grupa”) jest strukturg holdingowa skupiajgca spoétki
z branzy nieruchomosci i energetyki. Jednostkg dominujgcg w Grupie jest spétka Elektrim SA
(,Elektrim”, ,Spétka”), ktéra powstata w dniu 16 listopada 1945 roku jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod nazwg Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki
~Elektrim”. Akcje Elektrim SA byly notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
od 1991 roku do stycznia 2008 roku, kiedy to na podstawie uchwaty Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA, nastgpito wykluczenie akcji z obrotu publicznego.

2. Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej — Elektrim SA

Kapitat akcyjny Spoétki wynosi 83 770 297 PLN i dzieli sie 83 770 297 akcji na okaziciela o nominalnej
wartosci 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu wynosi 83 770 297.

2.1 Wykaz akcjonariuszy Spotki posiadajacych na dzien 31 grudnia 2015 roku, bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA *

Akcjonariusze llos¢é posiadanych akcji Udzial procentowy

Bithell Holdings Limited 65 691 802 78,42 %

*Wedtug informacji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych w llos¢é posiadanych akcji Udziat procentowy
posiadaniu pozostatych
akcjonariuszy

Pozostali akcjonariusze 18 078 495 21,58 %

2.2 Opis zmian zachodzacych w strukturze akcjonariatu w 2015 roku

W dniu 3 kwietnia 2015 roku, na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z 2009r., Nr
185 poz. 1439 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), Spdétka otrzymata
zawiadomienia od spétek Bithell Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze, (,Bithell Holdings”) oraz Delas
Holdings Ltd. z siedzibg na Malcie (,Delas Holdings”), zgodnie z ktdrymi w dniu 2 kwietnia 2015 roku
nastgpito przeniesienie wtasnosci 65.691.802 akcji zwyklych na okaziciela spotki Elektrim SA z
siedzibg w Warszawie przez Delas Holdings na rzecz Bithell Holdings, jako podmiotu dominujgcego
wobec Delas Holdings Ltd. Przeniesienie wiasnosci akcji Elektrim SA nastgpito tytutem wyptaty
dywidendy przez Delas Holdings na rzecz Bithell Holdings.

Bithell Holdings jest podmiotem zaleznym od Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

Delas Holdings jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

Przed przeniesieniem wiasnosci akcji Elektrim SA, o ktérym mowa powyzej, Bithell Holdings
bezposrednio nie posiadat akcji Elektrim SA.

Zgodnie z zawiadomieniami, po przeniesieniu wtasnosci akcji Elektrim SA, o ktérym mowa powyzej:

¢ Bithell Holdings posiada bezposrednio 65.691.802 akcje zwykte na okaziciela Elektrim SA,
stanowigce 78,42% kapitatu zaktadowego Elektrim SA, uprawniajgce do wykonywania
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65.691.802 gtosdw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA, co stanowi 78,42% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA. Nie istniejg podmioty zalezne od Bithell
Holdigns posiadajace posrednio bgdz bezposrednio akcje Elektrim SA.

e Delas Holdings, zaréwno bezposrednio jak i posrednio, nie posiada akcji Elektrim SA. Nie
istniejg podmioty zalezne od Delas Holdings posiadajgce posrednio badz bezposrednio akcje
Elektrim SA.

Zarowno Bithell Holdings jak i Delas Holdings nie sg strong jakichkolwiek uméw, ktérych przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Elektrim SA w rozumieniu art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. C Ustawy.

W okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia przez Bithell Holdings, Bithell Holdings nie
zamierzatly dalej zwiekszaé udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim SA.
2.3 Zmiany w strukturze akcjonariatu, jakie nastapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki dominujacej

Grupy Kapitatowej Elektrim SA.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej — Elektrim SA w 2015 roku.

3.1 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej - Elektrim SA

W 2015 roku skfad Zarzgdu Elektrim SA nie ulegt zmianie i w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku byt nastepujacy:

Wojciech Piskorz — Prezes Zarzadu
Iwona Tabakiernik-Wystocka — Czlonek Zarzadu
3.2 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej — Elektrim SA

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 23 czerwca 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt
nastepujgcy:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec
Jozef Birka

Andrzej Papis
Norbert Walkiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 czerwca 2015 roku, zgodnie z § 13 Statutu Elektrim SA, wygasty mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza nowej kadencji powotana przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spofki, zostata wybrana w niezmienionym skfadzie i do dnia 31 grudnia 2015 roku sktad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec
Jézef Birka

Andrzej Papis
Norbert Walkiewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
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4. Istotne wydarzenia dla jednostki dominujacej Elektrim, ktére nastapity w roku 2015 oraz po

dniu_bilansowym

4.1 Decyzje podatkowe

W dniu 5 grudnia 2012 roku, w wyniku prowadzonej od 2009 roku kontroli skarbowej w
Spotce, Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje, okreslajgce
zobowigzania podatkowe Spditki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku
od towaréw i ustug za okres od stycznia 2006 roku do grudnia 2007 roku w kwocie 466 min
ztotych.

Spdtka wniosta do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (,DIS”) odwotanie od decyzji
Dyrektora UKS, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji.

W zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006 i rok 2007 Spétka, zgodnie
z przystugujacym jej prawem, ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie, wnoszac o uchylenie w catosci decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie
i poprzedzajgcej ich decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. Skarga Spétki dotyczgca
decyzji za rok 2007 zostata przez WSA oddalona. Spétka ztozyta skarge kasacyjng od
powyzszego wyroku. Skarga Spétki na decyzje dotyczgcg roku 2006 zostata przez WSA
uwzgledniona. W lipcu 2014 roku Sad uchylit w catosci zaskarzong decyzje. DIS ztozyt skarge
kasacyjng od powyzszego wyroku. Spotka ztozyta odpowiedz na Skarge Kasacyjng. Obecnie
Spotka czeka na wyznaczenie termindw rozpraw w NSA.

Ponadto Spétka ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji ostatecznej dotyczacej podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2006, ktory
to wniosek zostat przez DIS odrzucony. Spotka ztozyta wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji ostatecznej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. WSA po
rozpoznaniu w dniu 31 marca 2014 roku wniosku Elektrim, postanowit wstrzymac wykonanie
zaskarzonej decyzji.

Decyzje w zakresie podatkow od towardw i ustug za lata 2006 i 2007, zostaty rowniez przez
Spotke zaskarzone do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wojewoddzki Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone decyzje, nakazujgc DIS uzupetnienie przeprowadzonego
postepowania dowodowego i akt sprawy. Decyzjg z 4 sierpnia 2014 roku Dyrektor Izby
Skarbowej uchylit w catosci decyzje Dyrektora UKS i przekazat jg do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. Decyzja DIS zostata przez Spotke zaskarzona do WSA.

W grudniu 2013 roku Naczelnik Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat
zabezpieczenia na czesci majgtku Spodtki zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2006. Naczelnik Il Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, dziatajgc na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej, w celu
zabezpieczenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2006 r., ustanowit hipoteki przymusowe na nieruchomosciach nalezgcych do Elektrim oraz
ustanowit zastaw skarbowy na nalezgcych do Elektrim udziatach i akcjach posiadanych
spoétek. W konsekwenciji, zastawy skarbowe zostaty ustanowione na udziatach takich spotek
jak:

— Elektrim Online Sp. z 0.0.;

— Megadex Expo Sp. z 0.0. /poprzednia nazwa: Wschodnioeuropejskie Centrum
Handlu World Trade Center-Gdynia-Expo Sp. z 0.0./;

— Port Praski Sp. z 0.0;

— Tower-Service Sp. z 0.0.;

— Laris Investments Sp. z 0.0.

oraz na akcjach spotek:

— Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adaméw-Konin S.A.

— Elektrim-Megadex S.A.

— Easy Net SA

— MSX Resources SA /poprzednia nazwa: Mostostal-Export S.A./

Jednoczesnie Naczelnik US, dzialajgc na podstawie przepiséw ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji dokonat, w ramach postepowania zabezpieczajgcego, a nie
egzekucyjnego, zajecia na nalezgcych do Spotki aktywach.
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o W zwigzku ze ztozonymi przez Spdtke w dniu 18 grudnia 2013 roku w Drugim Mazowieckim
Urzedzie Skarbowym w Warszawie zarzutami w sprawie prowadzenia egzekucji
administracyjnej, Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie (,DMUS”) w przedmiocie zawieszenia postepowania egzekucyjnego,
wszczetego wobec Spotki na podstawie tytutu wykonawczego. W maju 2016 roku Spétka
otrzymata postanowienie DMUS, zgodnie z ktérym organ uznat zarzut btednego naliczenia
odsetek w wysokosci 179.958.595 PLN i umorzyt w tej czeéci postepowanie egzekucyjne.
Pozostata czes¢ zarzutow Spoiki zostata oddalona. Spétka wniosta zazalenie na otrzymane
postanowienie.

e Decyzjg z dnia 23 marca 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe Elektrim S.A. w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w wysokosci 571.365.082,00 zt.
Decyzja zostala wydana po zakonczeniu trwajgcego od stycznia 2015 roku, zgodnie z
postanowieniem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, postepowania kontrolnego
w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok. Powyzsza decyzja nie jest
ostateczna. Spétka ztozyta od tej decyzji odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania na zlozone odwotanie Spotka nie otrzymata
odpowiedzi.

4.2 Inne decyzje podatkowe

Decyzjami Burmistrza Bornego Sulinowa 2z Ilutego 2015 roku, w toku postepowania
administracyjnego, Spdtka otrzymata kary pieniezne, za usuniecie bez zezwolenia drzew
z nieruchomosci gruntowych, na tgczng kwote wynoszacg 11.254.747,72 zt. Na powyzsze decyzje
Spotka wniosta odwotanie do Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego w Koszalinie, ktére w dniu
14 pazdziernika 2015 roku podjeto decyzje uchylajgcg decyzje Burmistrza Bornego Sulinowa
i nakazujgcg ponowne rozpatrzenie sprawy organowi | instancji. W listopadzie 2015 roku Burmistrz
Bornego Sulinowa wszczat z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiotowej sprawie. Na
dzienh sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato zakonczone.

4.3 Restrukturyzacja zadluzenia wobec spétki Anokymma

o Wierzytelnos¢ Anokymma, spotki zatozonej zgodnie z prawem cypryjskim, z siedzibg w Nikozji,
Cypr, wpisanej do rejestru spétek pod numerem HE 150976 (,Anokymma”), wzgledem Elektrim
wynika z uméw pozyczek zawartych pomiedzy Anokymma, a Darimax Limited (spotki przejete;j
przez Elektrim w 2012 roku w wyniku transgranicznego potaczenia).

o Kontynuujgc proces restrukturyzacji zadtuzenia Spotki wobec podmiotow zaleznych, w tym
wobec Anokymma, Elektrim S.A. zawart w 2015 roku umowe, na mocy ktérej sptacit czesciowo
swoje zobowigzanie wobec Anokymma Limited w drodze przeniesienia na Anokymma 31.000
udziatdbw w kapitale zaktadowym Argumenol Investment Company Limited, spétki zatozonej
zgodnie z prawem cypryjskim z siedzibg w Nikozji na Cyprze, wpisanej do rejestru spotek pod
numerem HE 286549 (,Argumenol”’). Po dokonaniu tego przeniesienia, a takze w zwigzku
z podniesieniem kapitatu zaktadowego spotki Argumenol bezposrednie zaangazowanie Elektrim
SA w kapitale zaktadowym Argumenol ulegto zmniejszeniu i obecnie wynosi 11,50%. Po dniu
bilansowym, Elektrim zawart kolejng umowe z Anokymma, w wyniku ktérej dokonat kolejnej
sptaty czesci kwoty gtdwnej pozyczki zmniejszajgc tym samym swoje zadtuzenie wobec
Anokymma.
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5. Sktad Grupy kapitatowej

5.1 Wykaz jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujgcej oraz jej
jednostek zaleznych. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

Szczegotowe informacje na temat tych jednostek przedstawiono ponize;j:

31 grudnia 2015 roku

Nazwa jednostki

Zalezne
1. Port Praski Sp. z o.0.

2. Port Praski Inwestycje Sp. z o0.0.
SKA
3. Port Praski Inwestycje Sp. z o.0.

4. Port Praski Sp. Z 0.0. SKA

5.. Pantanomo Ltd

6.. Port Praski Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

7. Laris Investments Sp. z 0.0.

8. Blue Jet Charters Sp. z 0.0

9. JK Project Sp. z o.0.

10. Laris Property Management Sp. z
0.0.

11. SPV Grodzisk Sp. z 0.0.

12. Megadex -Expo Sp. z 0.0.

13. Elektrim-Megadex S.A.

14. Megadex-Serwis Sp. z 0.0.

15. Megadex Development Sp. z o.0.
16. Megadex SPV Sp. z o.0.

17. Megadex Ksiezy Miyn Sp. z 0.0

18. Embud Sp. z 0.0.

19. Enelka Taahhit Imalat ve Tic. Ltd.

Sti.
20. Emkon Enerji ingaat Taahiit
Sanayi ve Tic. Ltd. $ti.

21. Anokymma Ltd.

22. Argumenol Ltd.

23. Centrum Zdrowia i Relaksu
+VERANO” Sp. z 0.0.

Siedziba

Warszawa
Warszawa
Warszawa
Warszawa
Nikozja

Warszawa
Warszawa
Warszawa

Warszawa
Warszawa

Warszawa
Gdynia

Warszawa

Warszawa
Warszawa
Warszawa

Warszawa

Warszawa
Stambut

Stambut
Nikozja

Nikozja
Kotobrzeg

Przedmiot dziatalnoSci

Wynajem i dziatalnos¢
deweloperska
Wynajem i dziatalnos¢
deweloperska
Wynajem i dziatalnos¢
deweloperska
Zarzadzanie
nieruchomosciami
Dziatalnos¢ holdingowa

Dziatalno$¢ inwestycyjna
Wynajem i dziatalnos¢
deweloperska

Wynajem powierzchni
hangarowej i biurowej
Dziatalno$¢ deweloperska
Zarzadzanie
nieruchomosciami
Dziatalno$¢ deweloperska
i dzierzawa

Wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami
Wczesniej dziatalnosé
produkcyjna, aktualnie spotka
nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

Handel, wynajem

Handel

Zarzadzanie
nieruchomosciami
Wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami
Dziatalno$¢ holdingowa
Dziatalno$¢ deweloperska

Dziatalno$¢ deweloperska,
aktualnie spotka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej
Dziatalnos¢ holdingowa
Dziatalno$¢ holdingowa
Dziatalno$¢ sanatoryjno-
uzdrowiskowa

Udziat Jednostki dominujgcej
w

kapitale liczbie gtosow
podstawowym

99,93% 99,89%
99,93% 99,93%
99,88% 99,88%
99,93% 99,93%
99,93% 99,93%
99,93% 99,93%
99,93% 99,93%
99,93% 99,93%
99,93% 99,93%
99,93% 99,93%
98,93% 98,93%
99,94% 99,94%
98,70% 98,70%
98,17% 98,17%
99,89% 99,89%
99,81% 99,81%
99,81% 99,81%
99,88% 99,88%
99,93% 99,93%
99,89% 99,89%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
74,92% 74,92%
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24. Grupa Zesp¢t Elektrowni Patnéw-  Konin Zespot elektrowni 51,16% 51,16%
Adamoéw-Konin S.A.”

25. Harmony-Warszawa- Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% 99,93%
Konstruktorska Sp. z o.0.

26.Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% 100,00%
Zamkniety Aktywow Niepublicznych

27. Ipopema 116 Fundusz Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% 100,00%

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

28. Fizan Limited Limassol Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
29. IB8 Fundusz Inwestycyjny Warszawa Fundusz Inwestycyjny 100,00% 100,00%
Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Stowarzyszone

1. Pollytag S.A. Gdansk Handel kruszywem 46,26% 46,26%

* Informacje nt. spotek wchodzacych w skfad Grupy ZE PAK SA znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy ZE PAK
SA.

31 grudnia 2014 roku

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Udziat Jednostki dominujgcej w
kapitale liczbie
podstawowym gfosow
Zalezne
1. Port Praski Sp. z o.0. Warszawa  Wynajem i dziatalno$¢ 99,93% 99,89%
deweloperska
2. Port Praski Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa  Wynajem i dziatalno$¢ 99,93% 99,93%
SKA deweloperska
3. Port Praski Inwestycje Sp. z o.0. Warszawa  Wynajem i dziatalno$¢ 99,89% 99,89%
deweloperska
4. Port Praski Sp. Z 0.0. SKA Warszawa  Zarzgdzanie nieruchomosciami 99,93% 99,93%

5. Port Praski Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Warszawa  Dziatalno$¢ inwestycyjna 99,93% 99,93%
6. Laris Investments Sp. z 0.0. Warszawa  Wynajem i dziatalno$¢ 99,93% 99,93%
deweloperska
7. Blue Jet Charters Sp. z 0.0 Warszawa  Wynajem powierzchni 99,93% 99,93%
hangarowej i biurowej
8. JK Project Sp. z o.0. Warszawa  Dziatalnos¢ deweloperska 99,93% 99,93%
9. Laris Property Management Sp. z Warszawa  Zarzadzanie nieruchomosciami 99,93% 99,93%
0.0.
10. SPV Grodzisk Sp. z o.0. Warszawa  Dziatalno$¢ deweloperska 99,93% 99,93%
i dzierzawa
11.. Megadex -Expo Sp. z o.0. Gdynia Wynajem i zarzadzanie 99,94% 99,94%
nieruchomosciami
12. Elektrim-Megadex S.A. Warszawa  Wczes$niej dziatalnosé 98,70% 98,70%
produkcyjna, aktualnie spotka
nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej
13 Energia-Nova S.A. w likwidaciji Warszawa  Wczes$niej handel, aktualnie 99,89% 99,89%
spotka jest w stanie likwidacji i
nie prowadzi dziatalno$ci
operacyjnej
14. Megadex-Serwis Sp. z 0.0. Warszawa  Handel, wynajem 99,81% 99,81%
15. Megadex Development Sp. z o0.0. Warszawa  Handel 99,89% 99,89%
16. Megadex SPV Sp. z o.0. Warszawa  Zarzgdzanie nieruchomosciami 99,81% 99,81%
17. Megadex Ksiezy Miyn Sp. z 0.0 Warszawa  Wynajem i zarzadzanie 99,81% 99,81%
nieruchomosciami
18. Embud Sp. z 0.0. Warszawa  Dziatalno$¢ holdingowa 99,89% 99,89%
19. Enelka Taahh(t Imalat ve Tic. Ltd. Stambut Dziatalno$¢ deweloperska 99,94% 99,94%
Sti.
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20. Emkon Enerji insaat Taahiit Sanayi ~ Stambut Dziatalno$¢ deweloperska, 99,89% 99,89%
ve Tic. Ltd. Sti. aktualnie spétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej

21. Anokymma Ltd. Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
22. Argumenol Ltd. Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 99,98% 99,98%
23. Pantanomo Ltd Nikozja Dziatalno$¢ holdingowa 99,93% 99,93%
24. Centrum Zdrowia i Relaksu Kotobrzeg Dziatalno$¢ sanatoryjno- 74,92% 74,92%
+WERANO” Sp. z 0.0. uzdrowiskowa

Stowarzyszone

1. Pollytag S.A. Gdansk Handel kruszywem 46,26% 46,26%

5.2 Jednostki podporzadkowane wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nastepujace jednostki podporzadkowane nie zostaty objete skonsolidowanym
finansowym:

sprawozdaniem

Nazwa Siedziba Dziatalno$¢  Procentowy udziatw  Podstawa
kapitale wytgczenia®
podstawowym
Zalezne:
1. Easy Net S.A. Warszawa 100,00% 7Zgodnie z art. 57.2.
2. Elektrim Online Sp. z o.0. Warszawa 100,00% }
3. AGS New Media Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy Elektrim SA, czynniki ryzyka

6.1 Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE Stan na dzien 31.12.2015r.
(w tys. ztotych)
Przychody netto ze sprzedazy 3048 275
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 659 529)
Zysk (strata) brutto (1960 178)
Zysk (strata) netto (1341 671)
Aktywa razem 7910 457
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5 446 890
Zobowigzania dtugoterminowe 1766 220
Zobowigzania krotkoterminowe 2 302 259
Kapitat wiasny 1437 059
Kapitat zaktadowy 83770
Liczba akcji 83 770 297

6.2 Czynniki ryzyka

Spotki z Grupy Kapitatowej Elektrim SA dziatajg w otoczeniu rynkowym. Sg narazone na
oddziatywanie szeregu czynnikow ryzyka wptywajgcych na wyniki finansowe Grupy. W szczegdlnosci
nalezy do nich zaliczy¢:

1 Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi zmianami).
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sytuacja koniunktury gospodarczej kraju;
zmiana trendéw makroekonomicznych w gospodarce kraju, w tym zmiana na
zapotrzebowanie na energie elektryczna;

e spadek popytu na wynajem nieruchomosci;

e sytuacja finansowa i pozycja rynkowa najemcéw, wplywajgca na terminowe regulowanie
zobowigzan w stosunku do jednostki dominujacej i catej Grupy Kapitatowej;

e ryzyko braku zaptat za naleznosci objete odpisami aktualizujgcymi, dochodzone
w postepowaniach sadowych;

e ksztaltowanie sie kurséw walut i spadek wartosci ztotego, wptywajgce na rozliczenia, ktére
denominowane sg w walutach obcych;

e ryzyko wystarczalnosci utworzonych rezerw na przyszite koszty;

e ryzyko wynikajgce z ograniczonej przewidywalnosci ksztattowania sie stép procentowych,
a zwlaszcza wzrostu stép procentowych zwigzanych 2z produktami kredytowymi
i gwarancyjnymi;

e ryzyko dotyczgce ponoszenia nieprzewidzianych kosztéw napraw, remontéow czy
modernizacji.

Czynnikami ryzyka dla funkcjonowania jednostki dominujgcej Elektrim SA moga by¢ takze:

e wynik rozstrzygniecia przez Sagd sporu dotyczgcego przeprowadzonego postepowania
podatkowego za lata 2006-2007. Obecnie spotka oczekuje na termin rozprawy przed
Naczelnym Sgdem Administracyjnym w Warszawie w zwigzku z wniesieniem przez Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, Skargi
Kasacyjnej od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 24 lipca
2014 roku, w sprawie ze skargi Elektrim na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie
Z dnia 4 grudnia 2013 roku, w przedmiocie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2006 rok;

e dalsze postepowanie zwigzane z decyzjg wydang przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie okres$lajgcg zobowigzania podatkowego Elektrim w podatku dochodowym od
0s6b prawnych za rok podatkowy 2011. Spdtka zlozyta odwotanie od powyzszej decyzji. Na
dzieh sporzagdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata odpowiedzi na ztozone
odwotanie.

7. Wazniejsze wydarzenia istotne dla Grupy Kapitatlowej Elektrim SA w okresie od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r. oraz wydarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym

e Elektrim — Megadex SA
Spotka Elektrim - Megadex SA zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w 2001 roku.

W okresie sprawozdawczym Elektrim-Megadex SA koncentrowata sie na realizacji statych dostaw
biomasy do Zespotu Elektrowni Pgtnow Adamoéw Konin SA. W ramach podpisanych umoéw spotka
dostarczyta do wspotspalania w Elektrowni Adaméw ok. 58.393 Mg biomasy drzewnej i biomasy
pochodzenia rolnego.

e Megadex Serwis Sp. z 0.0.

Spotka Megadex Serwis Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w 2003 roku.
W 2015 roku spotka realizowata state dostawy biomasy do Zespotu Elektrowni Pgtnow Adamoéw
Konin SA. W ramach podpisanych uméw w roku obrotowym 2015 Megadex Serwis Sp. z o0.0.
dostarczyta do kotta dedykowanego w Elektrowni Konin ok. 337.812 Mg biomasy drzewnej i okoto
82.827 Mg biomasy pochodzenia rolnego oraz do wspoétspalania w Elektrowni Adaméw 11.774 Mg
biomasy drzewnej i ok. 47.149 Mg biomasy pochodzenia rolnego.

Po dniu bilansowym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki w drodze utworzenia
10.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy. Obecnie kapitat zaktadowy spétki wynosi
9.785.500,00 zt. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez spétke Laris Investments Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie.
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Ponadto, po dniu bilansowym Megadex Serwis Sp. z 0.0., w celu zaspokojenia i w miejsce wykonania
posiadanej wierzytelnosci od spotki PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA z siedzibg
w Kleczewie (,PAK KWB Konin”), przejeta od PAK KWB Konin 2.478 udziatéw w spétce Centrum
Zdrowia i Relaksu ,Verano” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kotobrzegu, stanowigcych 24,998% kapitatu
zaktadowego Centrum Zdrowia i Relaksu ,Verano” Sp. z o.0.

e Megadex Ksiezy Miyn Sp. z o.o.

Spotka zostata utworzona w pierwszym kwartale 2014 roku. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
40.505.000,00 zti dzieli sig na 405.050 udziatéw, o warto$ci nominalnej 100,00 zt. W roku obrotowym
2015 spotka Megadex Ksiezy Miyn Sp. z o.0. zajmowata sie gtdéwnie wynajmem wiasnych
powierzchni.

e Megadex SPV Sp. zo.0.

Megadex SPV Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w 2014 roku. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 40.584.300,00 zt. i dzieli sie na 405.843 udziaty o wartosci 100,00 kazdy.

W 2015 roku spétka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;j.
e Megadex Development Sp. z 0.0.

Kapitat zakladowy spétki Megadex Development Sp. z 0.0. wynosi 29.120.000,00zt i dzieli sie na
58.240 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy udziat.

W 2015 roku spotka, jako wiasciciel nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Mickiewicza 63,
zajmowata sie wynajmem powierzchni biurowych oraz zarzgdzaniem i administrowaniem
posiadanego budynku. Spotka zajmowata sie réwniez sprzedazg biomasy lesnej i rolnej do polskich
elektrowni i elektrocieptowni. W 2015 roku spétka dostarczyta ok. 207.376 Mg biomasy drzewnej i
agro do kotta dedykowanego w Elektrowni Konin.

e Centrum Zdrowia i Relaksu ,,Verano” Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 12.450.728,00 zt.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ hotelarskg, w tym turystyke wypoczynkowg i zdrowotng. W roku
obrotowym 2015 spétka kierowata swojg szerokg oferte leczniczo-wypoczynkowg do kontrahentow
zaroéwno z Polski jak i z zagranicy. Duzy wptyw na ksztattowanie przychodéw spétki miat posiadany
potencjat w zakresie turystyki zdrowotnej w postaci bogatej bazy zabiegowe;j.

e Megadex Expo Sp. z 0.0.

Megadex Expo Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni jest spotkg dziatajacg od 1994 roku. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 10.136.700,00 zi. Wartos$¢ jednego udziatu wynosi 100,00 zt.

W roku obrotowym 2015 spétka koncentrowata swojg dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci, zajmujac
sie gtébwnie wynajmem i zarzgdzaniem nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi na terenie
Gdyni.

e Laris Investments Sp. z 0. o.

Spotka Laris Investments Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w 2004
roku. Kapitat zaktadowy Laris Investments Sp. z 0.0. wynosi 55.050.000,00 zt i dzieli sie na 110.100
réwnych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Podstawowa dziatalnos¢ spétki Laris Investment Sp. z 0.0. zwigzana jest z branzg nieruchomosci.
Spotka zajmuje sie zagospodarowywaniem, kupnem, sprzedazg, wynajmem i zarzgdzaniem
nieruchomosciami na wiasny rachunek oraz na zlecenie. W roku obrotowym 2015:
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e Spotka kontynuowata podstawowg dziatalnos¢, czyli zarzadzanie i wynajem nieruchomosci
usytuowanych przy ulicach Panskiej, Przyce oraz Chatubinskiego w Warszawie
i nieruchomosci w Zakopanem.

e Spotka realizowata dziatania modernizacyjne i inwestycyjne w obrebie posiadanych
i zarzgdzanych nieruchomosci, dostosowujgc je do potrzeb obecnych kontrahentéw
i zwiekszajgc ich atrakcyjnosé dla potencjalnych najemcow.

e W marcu 2015 roku spotka nabyta nieruchomosci gruntowe o powierzchni 4,76 ha,
w Jézefowie w wojewddztwie mazowieckim, z przeznaczeniem na budowe kompleksu
hotelowego z zapleczem konferencyjno-ustugowym.

e W czerwcu 2015 roku Laris Investmenst Sp. z 0.0. zawarta umowe ces;ji wierzytelnosci ze
spdtkg Plus Bank S.A. w Warszawie. Wierzytelnos¢ jest zabezpieczona hipotecznie na
nieruchomosciach zlokalizowanych w Warszawie oraz poza Warszawa.

e Na podstawie przedwstepnej umowy nabycia udziatdw w spoétce Harmony-Warszawa-
Konstruktorska Sp. z 0.0., spétka uczestniczyta w projekcie majgcym na celu wybudowanie
7 pietrowego budynku biurowego klasy A, o powierzchni uzytkowej 23.000 metréw
kwadratowych oraz posiadajgcego ok. 400 miejsc postojowych w garazu podziemnym.
Inwestycja realizowana byla z przeznaczeniem na wynajem obiektu spétce Polkomtel Sp. z
0.0.

e W pazdzierniku 2015 roku, wypetniajgc postanowienia umowy przedwstepnej zawartej ze
spotkg Alphington Limited z siedzibg na Cyprze, spétka nabyta 44.623 udziaty, o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy udziat, w kapitale zakladowym spétki Harmony-Warszawa-
Konstruktorska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,HWK”). Nabyte udziaty stanowig 100%
kapitatu zakladowego HWK i reprezentujg 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow HWK.

e W 2015 roku Laris Investments Sp. z o0.0. udzielita pozyczki spoéice Port
Praski Inwestycje Spoétka z 0.0. SKA na realizacje inwestycji budowlanych w Porcie Praskim
w Warszawie.

e Po dniu bilansowym spdtka objeta 10.000 udziatdw o wartosci 5.000.000,00 =zt
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Megadex Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Nowoutworzone udziaty, objete przez Laris Investments Sp. 0.0. stanowig
51,1% kapitatu zaktadowego spotki Megadex Serwis Sp. z 0.0.

e SPV Grodzisk Sp. z o.0.
Spotka SPV Grodzisk Sp. z 0.0. zostata utworzona w kwietniu 2012 roku.

Dziatalno$¢ spdtki skupia sie na branzy nieruchomos$ci. Wéréd podstawowych przedmiotow
dziatalnosci sg miedzy innymi roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw, roboty
budowlane specjalistyczne, dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii, dziatalno$¢ zwigzana
z zarzgdzaniem nieruchomosciami i urzgdzeniami informatycznymi.

W 2015 roku spdtka zajmowata sie wynajmem powierzchni kolokacyjno-produkcyjnej umiejscowionej
w zrealizowanej przez siebie 2014 roku inwestycji w Grodzisku Mazowieckim (Mobile Switching
Centre & Data Center). Ponadto zgodnie z planami, spétka rozpoczeta prace zwigzane z
opracowaniem koncepcji rozbudowy zrealizowanego obiektu. Po dniu bilansowym SPV Grodzisk Sp.
z 0.0. zakupita dziatke, na ktorej zamierza wybudowac obiekt dajacy mozliwo$¢ rozbudowy istniejgcej
inwestycji 0 kolejne 2000 mkw powierzchni kolokacyjnej.

e JK Project Sp. zo.0.
Spotka JK Project Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2010 roku. Podstawowym przedmiotem dziatania
spoétki sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw, roboty budowlane specjalistyczne,
dziatalno$¢ zwigzana z obstugg nieruchomos$ci, dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii.
W 2015 roku Spétka zajmowata sie wynajmem powierzchni biurowej w zrealizowanym przez siebie

budynku biurowo-ustugowym ,Jana Kazimierza Office” przy ul. Jana Kazimierza 55 w Warszawie. W
grudniu 2015 roku zrealizowany budynek zostat sprzedany wraz z gruntem.

10



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrim SA w 2015 roku

e Harmony-Warszawa-Konstruktorska Sp. z 0.0.

Spétka Harmony-Warszawa-Konstruktorska Sp. o.0. (,HWK”) zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego w 2007 roku. Kapitat zakladowy spotki wynosi 22 311 500,00 i dzieli sie na
44.623 udziaty.

W 2015 roku HWK realizowata projekt majgcy na celu wybudowanie 7 pietrowego budynku biurowego
klasy A, o powierzchni uzytkowej 23.000 metrow kwadratowych z 400 miejscami postojowymi w
garazu podziemnym. Inwestycja prowadzona byta z przeznaczeniem na wynajem obiektu spofce
Polkomtel Sp. z 0.0. W trzecim kwartale 2015 roku budynek zostat oddany do uzytkowania. Na koniec
roku obrachunkowego spdtka dokonata sprzedazy zrealizowanej inwestycji.

e Laris Property Management Sp. z 0.0.

Spotka Laris Property Management Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2008r. W 2015 roku spétka
koncentrowata sie na gtéwnym przedmiocie swojej dziatalnosci, to jest na wynajmie i zarzgdzaniu
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, obstudze nieruchomosci wykonywanej na zlecenie,
a takze na kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek.

e Embud Sp.zo.0.

Spotka Embud Sp. z o.0. zostata utworzona w 2000 roku. Zgodnie z Umowa spofki, przedmiotem
dziatalnosci Embud Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ handlowa, ustugowa i produkcyjna. W roku obrotowym
2015 spoétka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, a osiggniety przez nig wynik to efekt
dziatalnosci finansowej i pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.

W 2015 roku zostat podwyzszony kapitat zakladowy Embud Sp. z 0.0. do kwoty 50.000.000,00 zt,
a nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spétke Argumenol Investment Company Limited
z siedzibag na Cyprze (,Argumenol”) i pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Ponadto, w 2015 roku Embud nabyt od Argumenol 28.415.173 akcji zwyktych na okaziciela spofki
Cyfrowy Polsat SA. W wyniku przeprowadzonej transakcji Embud posiada 58.063.948 akcji spotki
Cyfrowy Polsat SA, co stanowi 9,08% kapitalu zaktadowego spodtki Cyfrowy Polsat SA,
uprawniajgcych do wykonywania 58.063.948 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 7,09%
0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Cyfrowy Polsat SA.

e Argumenol Investment Company Limited

W dniu 12 marca 2015r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Argumenol z kwoty 1.225.300
euro do kwoty 5.025.300 euro w drodze wydania 3.800.000 preferencyjnych umarzalnych udziatow
o wartosci nominalnej 1 euro kazdy udziat. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Argumenol zostaty objete przez IB 8 w zamian za $rodki pieniezne.

e Grupa Port Praski

Grupa Port Praski prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, budowlang i ustugowa. Zajmuje sie
zarzgdzaniem nieruchomosciami, jak réwniez prowadzeniem wszelkich czynnosci inwestycyjnych
zwigzanych z zagospodarowaniem terenu Portu Praskiego.
W roku obrotowym 2015 Port Praski:

- kontynuowat rozpoczete procesy inwestycyjne,

- realizowat inwestycje polegajgcg na budowie czterech szesciokondygnacyjnych budynkow

przylegtych do siebie w obrebie ulic: Okrzei, Krowiej i Sierakowskiego w Warszawie oraz
budynku u zbiegu ulic Okrzei i Wybrzeze Szczecinskie. Przewidywany okres oddania
inwestycji przypada odpowiednio na marzec 2016 roku i pazdziernik 2016 roku,

- w zwigzku z otrzymanym postanowieniem Wojewody Mazowieckiego wydanym w styczniu
2014 roku w przedmiocie odmowy wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie
wydania Decyzji o pozwoleniu na budowe dla inwestycji pod nazwg ,Budowa zabezpieczenia
przeciwpowodziowego w zakresie budowy bramy przeciwpowodziowej z komorg i glowg
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Sluzy zeglownej u wejsciu do Portu Praskiego” wniesiono zazalenie na postanowienie
Wojewody Mazowieckiego do Gtéwnego Inspektora Nadzoru Budowlanego. Gtowny
Inspektor Nadzoru Budowlanego utrzymat w mocy postanowienie Wojewody Mazowieckiego
odmawiajgce wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie wydania Decyzji
pozwolenia na budowe. Port Praski ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego za posrednictwem GINB, zaskarzajgc w catosci wydane postanowienie
Gtéwnego Inspektora Nadzoru Budowlanego. W kwietniu 2015 roku odbyta sie rozprawa
przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w przedmiocie odmowy wszczecia
postepowania w sprawie pozwolenia na budowe. Sprawa zostata pozytywnie rozpatrzona na
rzecz Portu Praskiego. Pozwolenie na budowe Sluzy powinno zostaé¢ wydane Portowi
Praskiemu w pierwszej potowie 2016 roku.

e GrupaZE PAK SA

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Zespét Elektrowni Pgtnow-Adamoéw-Konin SA jest
spdtka ZE PAK SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 101.647.094,00 PLN i dzieli sie na 50.823.547
akcje o wartosci nominalnej 2 zt. kazda. Wszystkie akcje spoétki sg zdematerializowane i sg notowane
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZE PAK SA oprécz jednostki dominujgcej
wchodzi jeszcze trzynascie spotek zaleznych tj.: Elektrownia Patnéw Il Sp. z 0.0., PAK Volt SA, PAK
Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw SA, PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA,
Przedsiebiorstwo Remontowe PAK Serwis Sp. z 0.0. Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i
Urzadzen Elektrycznych EL PAK Sp. z 0.0., EL PAK Serwis Sp. z 0.0. , Aquakon Sp. z o0.0., Eko-
Surowce Sp. z o.0., Energoinwest Serwis Sp. z 0.0., PAK Gérnictwo Sp. z 0.0., PAK Holdco Sp. z
0.0., PAK Infrastruktura Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ZE PAK SA koncentruje sie na kilku obszarach. Podstawowym jest
wytwarzanie energii elektrycznej, wydobycie wegla brunatnego, hurtowy handel energig elektryczna.
Uzupetnienie stanowi sprzedaz $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, dziatania majgce na
celu zapewnienie odpowiedniej ilosci uprawnien do emisji CO2 oraz produkcja i sprzedaz ciepta.
Duzg role posréd kierunkéw sprzedazy energii odgrywa rynek gietdowy, ktéory w 2015 roku
odpowiadat za 49,8% cato$ci wolumenu sprzedanej energii.

W 2015 roku Grupa ZE PAK SA prowadzita swojg dziatalno$¢ gtéwnie na rynku polskim. Grupa jest
pigtym pod wzgledem wielkosci krajowym producentem energii elektrycznej i drugim, pod wzgledem
wielkosci, producentem energii elektrycznej wytwarzanej z wegla brunatnego. Udziat wszystkich
elektrowni Grupy w catosci energii produkowanej w Polsce wynosi okoto 6,8%.

Gtéwnym surowcem wykorzystywanym przez Grupe do produkcji energii jest wegiel brunatny, ktéry
jest wydobywany niemal wytgcznie na potrzeby elektrowni, a takze biomasa.

Do najistotniejszych wydarzen w dziatalnosci ZE PAK SA w 2015 roku nalezy zaliczyc¢:

- Oddanie do eksploatacji zmodernizowanych blokéw 1 i 2 w Elektrowni Pgtnow. W wyniku
modernizacji obnizona zostata emisja NOx , poprawiona sprawno$¢ wytwarzania energii
elektrycznej, obnizona emisja CO:2 oraz zapewniona techniczna mozliwos¢ eksploatacji
zmodernizowanych blokéw Elektrowni Patnéw na co najmniej 15 lat. Prace zwigzane z
modernizacjg blokéw 3 i 4 w Elektrowni Patnéw zostaty wstrzymane w zwigzku z duzym
ryzykiem inwestycyjnym w sektorze energetyki konwencjonalne;j.

- Przeprowadzenie wykupu akcji pracowniczych spétek PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Konin SA i PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA. Zgodnie z postanowieniami
umowy nabycia od Skarbu Panstwa 85% akcji PAK KWBK SA i PAK KWBA SA z 2012 roku
ZE PAK SA zobowigzata sie do wykupu pozostatych 15% akc;ji, ktére zgodnie z ustawg o
komercjalizacji i prywatyzacji przystugiwaty uprawnionym pracownikom obu kopalh. W
ramach prowadzonego programu wykupu akcji zaangazowanie ZE PAK SA w kapitale PAK
KWBK SA na koniec 2015 roku wzrosto do 96,23%, a w kapitale PAK KWBA SA do 98,41%.
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8. Perspektywy rozwoju Grupy Elektrim w 2016 roku

Zdaniem Zarzadu Elektrim SA, istniejg perspektywy dla dalszego rozwoju dziatalnosci jednostki
dominujgcej Grupy Kapitatowej Elektrim. Zarzad Elektrim SA nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spoiki.

Elektrim SA dokfada wszelkich staran, aby najwiekszy czynnik ryzyka, jakim jest spér z Dyrektorem

Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie wydanych decyzji za rok 2006, 2007 oraz 2011 zakonczyt
sie wyrokiem korzystnym dla Spétki.

Spotka w ramach swojej Grupy Kapitatowej realizuje takze, poprzez swoje spoétki zalezne, wiele
znaczgcych projektow deweloperskich. Wszystkie te projekty powinny wygenerowaé w ciggu
najblizszych lat znaczgce zyski, a w konsekwencji wzrost aktywdéw Spéiki. Kluczowym projektem
jest tu inwestycja realizowana na terenie Portu Praskiego w Warszawie.

Waznym czynnikiem jest takze rozpoczecie dziatan przez ZE PAK SA zmierzajgcych do utworzenia
na terenie Gminy Babiak kopalni wegla brunatnego — odkrywka Deby Szlacheckie.

Warszawa, dnia 3 czerwca 2016 roku.
Zarzad Elektrim SA

Czfionek Zarzadu Prezes Zarzadu

Iwona Tabakiernik-Wystocka Wojciech Piskorz
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