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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. (,,Grupa™), w ktorej
jednostka dominujgca jest Elektrim S.A.(,,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pafiska 77/79, na ktére
skladajg si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
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rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcenn oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 10 czerwca 2016 roku wydaliSmy o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinig z zastrzezeniem dotyczacym $rodkéw pienigznych
o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz z uzupetniajagcym objasnieniem o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacym zobowigzania podatkowego oraz kontynuacji dziatalnosci.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Na dzie 31 grudnia 2016 roku Grupa wykazala w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,.Inne krétkoterminowe aktywa finansowe” posiadane Srodki pienig¢zne na
rachunku specjalnym w Banku Centralnym Turcji (,,Bank™) w wysokosci 7,3 milionéw dolaréw
amerykanskich. W trakcie naszego badania zostaliSmy poinformowani, ze sa to $rodki pieni¢zne
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy si¢ postgpowanie
administracyjne o ich udostgpnienie Grupie. Grupa otrzymata od Banku potwierdzenie salda
powyzszych srodkéw pienigznych, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymali$my
niezaleznego bankowego potwierdzenia tych srodkéw. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie oceni¢
wplywu tej kwestii na zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw sprawy opisanej w ,.Uzasadnieniu opinii
z zastrzezeniem” zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spokki.
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Objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

Jak szerzej opisano w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnient do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka wykazala w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowigzanie podatkowe za 2006 rok w kwocie
637,6 milionéw zlotych. Zobowigzanie to zostalo ujete w oparciu o decyzje organéw skarbowych
wydane w zwigzku z postgpowaniami podatkowymi, jakie toczyly si¢ w stosunku do Spétki. Decyzja
Dyrektora Izby Skarbowej z grudnia 2013 zostata przez Spétke zaskarzona poprzez wniesienie skargi
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,WSA”). W lipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu
sprawy uchylil w calo$ci wyzej opisang decyzje organéw skarbowych. Dyrektor Izby Skarbowej
w Warszawie wni6st do Naczelnego Sadu Administracyjnego (,NSA”) skargg kasacyjna. W grudniu
2016 roku NSA po rozpoznaniu sprawy uchylil zaskarzony wyrok WSA i skierowal sprawg
do ponownego rozpatrzenia przez WSA. W marcu 2017 WSA po ponownym rozpatrzeniu sprawy
oddalil skarge Spétki. Spétka zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng do NSA w przewidzianym przepisami
prawa terminie.

Dodatkowo w marcu 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej wydat decyzje¢ okreslajaca zalegle
zobowigzanie podatkowe Grupy za 2011 rok, w oparciu o ktéra Grupa wykazala zobowigzania
podatkowe w wysokosci 686,4 milionéw ziotych. Spétka zlozyta odwotanie od wydanej decyzji.
W listopadzie 2016 roku WSA wydal postanowienie o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2016 nie zostal wyznaczony termin rozprawy
przed WSA.

W zwiazku z powyzszym, laczna kwota zobowigzan podatkowych ujetych w  zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajacych z decyzji organéw podatkowych wyniosta
na dziefi 31 grudnia 2016 roku 1.324 miliony ztotych. Ze wzgledu na zlozonos¢ prawna niniejszych
kwestii istnieje znaczna niepewnos¢ co do wyniku ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszych
postgpowan podatkowych i sprawy sadowej. Biorac powyzsze pod uwagg, jak réwniez ze wzglgdu na
fakt, iz postgpowania odwolawcze i sadowe nie sa zakonczone, kwoty wykazane w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w poézniejszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci.

Ponadto, w nocie 2 wprowadzenia do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spéiki stwierdzil istnienie okolicznosci wskazujacych na ryzyko istotnego ograniczenia
dziatalnosci gospodarczej przez Grupg w przypadku niekorzystnego dla Spétki zakonczenia postgpowan
podatkowych i sprawy sadowej oraz przeprowadzenia egzekucji. Jednoczesnie w tej samej nocie Zarzad
Spotki wskazat przestanki, na podstawie ktérych uznat, ze sporzadzenie zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego jest zasadne.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoSci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci (,sprawozdanie z dziatalnosci”) spelialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo
takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, dnia 13 czerwca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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