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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku Elektrim S.A. (,Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Pafiska 77/79,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak roéwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 — ,ustawa o
rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i
Jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, z wyjatkiem kwestii,
o ktérych mowa ponizej w punktach 5 oraz 6, stosownie do postanowier:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegoInosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 18 maja 2012 roku wydal opinie z zastrzezeniem
1 objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym.
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Zastrzezenie dotyczylo niepewnosci co do mozliwosci realizacji inwestycji krétkoterminowych
Spéitki z tytulu pozyczek udzielonych Enelka Taahhiit Imalat ve Ticaret Limited Sirketi.
Objasnienia dotyczyly zagadnienia kontynuacji dzialalnosci przez Spotke oraz postepowania
podatkowego toczacego si¢ w stosunku do Spéiki, do ktérej to kwestii odnosimy sie
w punkcie 5 ponizej. ' '

Jak opisano w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania
finansowego, wstosunku do Spotki toczy si¢ postepowanie podatkowe w zakresie
prawidlowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
i podatku od towaréw i ustug za 2006 i 2007 rok. Urzad Skarbowy wydat decyzje ustanawiajaca
zobowiazanie podatkowe w kwocie glownej 466 milionow zlotych. Zarzad Spotki zlozyl
odwolanie od ww. decyzji do Izby Skarbowej. Postgpowanie odwolawcze jest w toku. Z uwagi
na zlozonos¢ powyzszej kwestii nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajacych dowodéw
z badania, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie oszacowaé wplywu zwiazanego z nia ryzyka
podatkowego na zataczone sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym
w pozycji ,,Inne krotkoterminowe aktywa finansowe”™ posiadane $rodki pieniezne na rachunku
specjalnym w Banku Centralnym Turcji w wysokosci 7,3 mln dolaréw (21,7 mln zlotych). Sa to
srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy sie
sprawa sagdowa o ich udostepnienie Spolce. Spotka otrzymala od banku potwierdzenie salda
powyzszych $rodkéw pienigznych, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymalismy
niezaleznego bankowego potwierdzenia tych srodkéw. W zwiazku z tym nie jesteémy w stanie
oceni¢ wplywu tej kwestii na zalagczone sprawozdanie finansowe.

Naszym zdaniem, z Wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach
516 powyzej, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezef, zwracamy uwage, ze zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, Spétka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
ztytulu trwalej utraty wartosci. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Grupa Kapitalowa
Elektrim S.A. ("Grupa Kapitalowa"), ktorej jednostka dominujaca jest Spolka, sporzadzila
z dniem 31 maja 2013 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej roznig sie od
wyniku finansowego Spéltki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz jej aktywow
netto na ten dzien.
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Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spoétki w okresie od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte

w sprawozdaniu z dziatalnosci
o rachunkowosci.
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