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'} Spotka z o.0.

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze] ELEKTRIM Spétka Akcyjna w Warszawie

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ELEKTRIM Spotka Akcyjna w upadiodcel, z
siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa, na kiére sklada sig:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2010 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumg 5.188.825.241,61 #
~  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010

roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 106.168.403,63 zt
—~  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2610 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie kapitaiu wlasnego o kwotg 52.985.006,68 #
—  rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2610 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwolg 729.970,06

-~ dodatkowe informacje | objasnienia.

7a sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
7 dziatalnodcl odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanle z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrizesnia 1994 roku
o rachunkowoscl (DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dale] ,ustawa o rachunkowosc”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnoécl z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci fego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, syluacie majatkowa | finansows, jak tez wynk finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

- rozdziat 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bleglych Rewidentow w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansows] w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyska racjonalg
pewnost, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoinoéci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (pofityki) rachunkowosci | znaczagych szacunkbw, sprawdzenie
~ W przewazajacej mierze w sposoh wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z kidrych wynikaja liczby |
informacje zawarie w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZzenia opinii.

Spotka w inwestycjach krdtkoterminowych zaprezenfowala pozyczki udzielone spblce z grupy kapitatowe] —
ENELKAThaahhutimalatveTicaretltd. Sti. w kwocie 377.681.03511 2. Aklywa te zostaly objgte odpisem
aktualizujacym w petnej wysokoscl w zakresie odsetek, natomiast naleznosc glowna nie zostala zaktualizowana.
Naszym zdaniem aktywa z tego tytulu moga nie zostat w pefni zrealizowane,
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Naszym zdanlem, za wyjatkiem fakiu opisanego powyzej, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie | jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majgtkowej 1 finansowe] Spotki na dzieh 31
grudnia 2010 roku, jak ez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
ok,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoscl oraz na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgedne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoSci, a zawarte w
nim informacje, pochodzage ze zbadanego sprawozdania finansowego, 54 z nim zgodne.

Anna Zurek, nr w rejestrze 8954 Stefan Czerwiriski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy bisgly rewident przeprowadzajapy badanie w imieniu: Blegly rewident, Prezes Zarzady
DORADCA DORADCA
7espdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spitka z 6.0,
ne232 {\Q})
DO%:{ADCA Tespét Doradedw Finansowo-Ksiegowych
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
20-011 Lublin, Al J. Pilsudskiego 1A
HEGON 004161846, NIP 712-015-82-56
tel. {081} 532-20-1%, fax (0B1) 532-08-37
Lublin, dnia 10 czerwca 2011 roku Pisezet podmiotu uprawnionsgo
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego ELEKTRIM Spétka Akcyjna w upadiosci

l. Czg$€ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Pelna nazwa na dzien bilansowy

ELEKTRIM Spotka Akeyjna w upadiodei

Peina nazwa na dzien sporzadzenta sprawozdania ELEKTRIM Spotka Akcyjna
Forma prawna Spolki Spotka Akeyjna
Nazwa skrocona na dzien bilansowy ELEKYRIM S.A.w upadiosci
Nazwa skrocona na dzien sporzadzenia sprawczdania ELEKTRIM 3.A.

Adres siedziby Spolki ul. Pafiska 77/78, 00-834 Warszawa

Podstawa prawna dzialalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 16 listopada 1945 roku

(zas trwania Spaiki Spotka zostala powolana na czas nieckreslony

Orgen eesrorey Y0 Vs Gosptsicsy Kisjonego Rl S
Nazwa rejestry Rejest Przedsighiorcow

Numer rejestru 0000038329

Data pierwszego wpisu do rejestru

29 sierpnia 2001 roku

Data ostainlege cdpisu z rejestru

7 kwistnia 2011 roku

Zarejestrowany kapital podstawowy 83.770.297,00 4
REGON 000144058
NiP 5260207746

W dniu 21 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy Wydziat dla spraw
upadioéciowych | naprawczych wydat postanowlenie o ogloszeniu upadiodci z moZliwoscig zawarcia ukiadu
ELEKTRIM S.A. Postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadiociowe zostalo umorzone.
Uprawomocnienie postanowienia nastapito z dniem 31 grudnia 2010 roku i od dnia 1 styeznia 2011 roku Spotka

driata pod firmg ELEKTRIM S.A.

Badana Spolka jest emitentem papierbw wartosciowych, natomiast w dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gieldy
Papierdw Warlosciowych w Warszawle S.A. podjal uchwalg w sprawie wykluczenia akcji Spotki Elekirim S.A. z
obrotu na Gidwnym Rynku GPW. Zarzad Gieldy postanowl, Ze wykluczenie z obrotu gieldowego akeji Spoki

nastapi poczawszy od dnia 21 stycznia 2068 roku.

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Glownym przedmiotem dziglalnodci Spoki w badanym okresie byla dziafalnoS¢ w zakresie wynajmu

niertichomosci.

Drialalnoé gospodarcza Spolki byfa zgodna z przedmiotem okre$lonym w statucie Spoki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadoweago.

Raport z hadania sprawozdania finansowego
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1.2.

13.

Kapital wiasny Spotki | jego zmiany

Kapital podstawowy na dzien koaczacy rok obrotowy, . na dziet 31 grudnia 2010 roku, wynosit
83.770.297,00 4, a jego strukiura przedstawiata sig nastepujaco:

Warlosc nominaine  Udzial w kapiiale

Akcionariusz floéé akeji akdj podstawowym [%]
Polaris Finance B.V. 65.691.802 65.691.802 78,42
Pozostali akcjonarirsz postadajaey

bezposrednio lub posrednio mniej niz 5% 18.078.435 18.078.465 21,58
ogolng] ficzby akejl

Razem ‘ B3.770.297 83.770.297 100,00

W okresle sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapifa%u podstawowego nie ulegla zmianom.W roku
obrotowym i do dnia wydania opinii nie wystgplly zmiany w strukturze wiasnosci kapitalu podstawowego.

Kapital wiasny Spolki na dzien koficzacy rok obrotowy, fi. na dzied 31 grudnia 2010 roku, wynosit
123.857.583,00 zt | zmniejszyt sle w stosunku do roku ubieglego o 30,0%.

Jednostki powigzane z badang Spotka

Spolka na dzieft bilansowy byla jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej ELEKTRIM, obejmujace jednostke
dominujaca oraz jednosiki od niej zalezne:

Nazwa Spolki Bezposredni udziat w kapitale
MEGA INVESTMENTS 8potka z 0.0, 09,83
JApena" Spotka Akcyjna 100,00
Pariska Klub Spétka z 0.0, 100,00
LElektrim-Volt' Spétka Akcyjna 50,85
Zespot Elektrowni Painow-Adamow-Konin S.A, 1,24

Ponadto Spotka na dzief bilansowy posiadala udzialy | akcje w spotkach, kiorych pomimo posiadanego udzialu
w kapitale i prawach glosu nie trakiuje jako zalezne z uwagi na brak mozliwosci czerpania korzyscl Z ich
dziatalnoéci operacyjnej:

Nazwa Spolid Bezposredni udzial w kapitale
Elekirim Finance w upagiosci BY 100,00
LELEKTRIM-MEGADEX" S.A. 88,70
IDM Warsaw Spétka z 0.0. 100,00
LELEKTRIM ONLINE" Spélka z 0.0, 100,00
AGS New Media Spolka z 0.0. 100,00
Easy Nei S.A, 100,00
Spélka na dzien bilansowy posiadala takze jednostii stowarzyszone, dla kidrych jest znaczacym inwestorem.
Nazwa Spalki Bezposredni udziat w kapitale
ENERGIA-NOVA S.A, 48,68
World Trade Center Gdynia-Expo Spofka z 0.0. 47,77
FnelkaThaahhutimatatveTicaretl.td. St 4347
Pollytag Spttka Akeyjna 37,22
PORT PRASKI Spbika z 0.0, 4233

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.4.

2,

Spotka na dzieft bilansowy wehodzita w sklad Grupy Kapitalowej, kidrej podmiotem dominujgcym byla Polaris
Finance BV,

Kierownik jednostki

W okresie prowadzenia postepowania upadiosciowego kierownikiem jednostki byt Zarzadca w osobie Jozefa
Syskd.

Na dzieft wydania opinii funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Woijclech Piskorz — Prezes Zarzadu
" —  lwona Tabakiernik — Wyslocka — Czionek Zarzadu

Do 10 kwietnia 2010 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w nastepujacym skladzie:

- Piotr Nurowski — Prezes Zarzadu

~  Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu

—  |wona Tabakiernik — Wyslocka — Czlonek Zarzadu

W dniu 10 kwietnia 2010 roku wygast mandat Prezesa Zarzadu Pana Piotra Nurowskiego na skutek jego
smierci.

W dniu 25 marca 2011 roku rezygnacje ze skladu Zarzadu zlozyl Pan Roman Jarosifski. Jednoczesnie
uchwalg Rady Nadzorczej z 25 marca 2011 roku na funkejg Prezesa Zarzadu powotanc Pana Wojciecha

Piskorza.
Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 bylo badane przez podmiot uprawnionydo badania sprawozdad
finansowych DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano stanowisko niezaleznego
biegiego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 nie zostalo zatwierdzone. Zgodnie z art. 53 ust 2a ustawy o rachunkowosc
roczne sprawozdanie finansowe jednostek, w stosunku do kiorych zostata ogloszona upadiosé, nie podlega
zatwierdzeniu.

Sprawozdanie za 2009 rok nie zostalo lozone w Monitorze Polskim B.

Na podstawie sprawozdania finansowego za rok 2009 prawidlowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spéfki za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spofka z 0.0.
w Lublinie, wpisana na liste podmictow uprawnionych do badania, prowadzong przezKrajows Radg Biegiych
Rewidentow, pod poz. 232
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Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spolki w tym zakresie.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 40/.U/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku zawarle] pomiedzy
DORADCA Spétka z 0.0, a ELEKTRIM S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespol pod kierownictwemn kiuczowego bieglego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9354,

Badanie przeprowadzonow siedzibie Spolki w okresie od 16 maja 2011 roku do © czerwca 2011 roku oraz poza
siedzibg Spotki do dnia wydania opinil, §.10 czerwca 2011 roku.

Podmict uprawniony DORADCA Spétka z 0. o.oraz kluczowy biegly rewident klerulqcy badaniem, spetniajg
warunki okreSlone w art. 56 ust. 3 | 4ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie,podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowychoraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym, Zasady bezstronnosci | niezaleznoéci zachowujg rownieZ czionkowie zespohi uczestniczacy w
badaniu sprawozdania finansowego.

Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrofowy, zgodnie z art. 45 ustawy o
rachunkowosci obejmuje:

a} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b} bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, kibrego suma bilansowa wynosi 5,188.825.241,61 =
¢) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netio 106.168.403,63 zt

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zmiane kapitatu wiasnego o kwote  (-) 52.985,086,68 zt
e) rachunek przeplywdw pienigznych, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych

netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 729.970,06 =
f) dodatkowe informacie i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dolaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spofki.

Sprawazdanie finansowe podlegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowoSci.

Dostepno$c¢ danych i oSwiadczenia Spéfki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym,

Ponadfo Zarzad Spolki zlozy! odwiadczenie o

— kompletnosci, prawidiowoéc i rzetetnoécl sprawozdania finansowego przedicZonego do badania,ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowlazafi warunkowych orazinnych zdarzenkiore moga rzutowaé na
przyszigsytuacie majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnoéci ujawnionyeh do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieC wplyw
na trafnos¢ formuowanych opinii | ustaled raportu z badania sprawozdania finansowego,

Raport z badania sprawozdaria finansowego
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~ kompletnosci ujawnienia informacii dotyczacych istotnych fransakeji zawarlych przez Spolkgna innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzi, ze zgodnie z jego wiedza | najlepsza wiarg,
Spolka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktdrych naruszenie mogloby w spos6b istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzief bitansowy nie wystepuja, natomiast w celu zabezpieczenia pozyczki z dnia 21
marca 2007 roku, udzielonej przez Laris Investments Spolka z 0.0. na wykonanie prawa poboru akcji RAFAKO
8.A., Spolka dokonala przewtaszezenia na zabezpleczenie prawa do 28.084.251 akcji RAFAKO SA.

stotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycza podpisania ugody w grudniu 2010 roku i
potwierdzonej w dniu 14 stycznia 2011 roku dotyczace] praw udzialowych w Polskie} Telefonii Cyfrowe] Spotka z 0.0,
Ugode zawarly wszystkie skonfliiiowane strony, m.in. Vivendi, Deutsche Telekom, Powiernik Obligacji, Skarb
Panstwa RP, koficzac wieloletni spor w tym zakresie.

Ponadto w dniu 6 czerwca 2011 roku Spétka porozumiala sie ze Skarbem Panstwa, jako akcjonariuszem Zespofu
Elektrowni Patnow-Adamow-Konin SA (,ZE PAK"), w sprawie przyszioscl tej spotki w taki sposob, ze akcle ,ZE
PAK" trafia na GPW, przy czym porozumienie pizewiduje takZe emisjg i upublicznienie nowej emisii akcji.

W dniu 10 czerwca 2011 roku Sad Najwyzszy w Warszawie oddalit kasacjg zlozong przez Kopainig Wegla
Brunatnego Konin® w Kleczewie S.A.(KWB Konin SA’) od wyroku Sadu Apelacyjnego w Poznaniu
ustalajacego, 7e wypowiedziana przez ,KWB Konin S.A." umowa na dostawe wegla brunainego do ,ZE PAK" jest
bezskuteczna, Wyrok Sadu NajwyZszego oznacza, ze umowa na dostawe wegla nadal ochowiazuje.

Nie stanowilo przedmiofu badania ustalenie prawidlowoéci stosowanych cen transakeyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, kibre moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawczdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowe] nie stwierdzilismy
zdarzef wskazujacych na naruszenie prawa, kiore moglyby stanowié podstawg do wszezgcia postepowania
karnego przez powolane do fego organy.

Raport z hadania sprawozdania finansowego

ELEKTRIM 8.A. w upadiosci {\A Strona 6



" DORADCA

i

. Spétkaz 0.0,

II. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe]j

Od 21 sierpnia 2007 roku Spotka byla postawiona w stan upadiosci z mozliwoScig zawarcia uldadu.
Postanowieniem sadu z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadioSciowe zostalo umorzone.
Uprawomocnienie postanowienia nastapiio z dniem 31 grudnia 2010 roku. W tym czasie Spétka prowadzita
dziatainosG gospodarczg w bardzo ograniczonym zakresie, koncentrujac swoje dzialania na zakodczeniu
postepowania upadiosciowego i zakofczeniu sporow, kiérych byla strona. W zwigzku z powyzszym odstapiono
od dokonywania szczegdlowej analizy sytuacji majatkowej | finansowej.

Ponize} przedstawiono gidwne parametry charakteryzujace jednostke:

Wyszezegoinienie jm. 2009 2010
Podstawowe wictkosci bilansowe
Suma bitansowa tys. 2t 5.208.158 5.188.826
Akiywa netto , tys. 2 176.843 123.858
Kapital pracujgcy tys. {-)1.689.778 {-} 1.687.406
Podstawowe wielkoSci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt B.174 8417
Wynik nefto fys. 2 105.568 106,188

W stosunku do roku 2009 podstawowe wielkosci charakteryzujace jednostke nie ulegly zmianom. Znaczace
zmiany zaistnialy W roku 2011 w zwiazku z podpisaniem ugd { porozumle, koficzacych wieloletnie spory, w
jakie byla zaangazowana jednostka. W 2011 roku Zarzad Spotki podja} dziafania restrukiuryzacyjne majace na
celu reorganizacje calej Grupy Kapitalowej, m.in. poprzez postawienie niektdrych spolek w stan likwidacj oraz
Zmiany w samej Spdice.

Raport 2 badania sprawozdania finansowego
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lll. Cze$c¢ szczegolowa raportu

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci | dzialania powigzanej
2z nim kontroli wewnetrznej

1.1,

1.2.

1.3,

System ksiegowosci

Spolka posiada dokumentacjg zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkewosc
wprowadzong uchwaly Zarzadu wraz z zakladowym planem kont. W opracowaniu tym okreslono miedzy
innymi zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, a fakze sposob prowadzenia
ksiag.

Przyjete zasady sadostosowane do warunkow | potrzeb Spolki, sa stosowane w sposob jednolity, z
zachowaniem zasady clagloscl. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny akiywow
i pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowego. '

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spolki i obejmuja elementy wynikajgce z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci, Prowadzone sa one przy zastosowaniu kompulerowego systemu ewidencii
ksiegowe] pod nazwa SAP R/3.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosct.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazujg, Ze udokumentowanic operac
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spefniajg wymogi rozdzlalu 2 ustawy o rachunkowosct.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowoddw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentac
ksiegowej oraz mefody zabezpieczenia dostepu do danych | systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sa zgodne z zasadami okreSlonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

inwentaryzacja

Spolka wywiazala sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednienierm
wymaganejozestotiiwoéci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami at. 26 ustawy o
rachunkowosci, Spéika posiada instrukcje inwentaryzacyjna w zakresle fechniki prowadzenia inwentaryzacji,
zawierajacg unormowania dostosowane do jef specyfiki.

Wyniki inwentaryzacjizostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnost i gospodarczg przydatnost akiywow.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadziliémy przeglad stosowanego przez Spotkg systemu kontroli wewnetrzne] oraz jego skutecznosei
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow | sprzedazy, obrotu Srodkami pienigznymi oraz
wynagrodzefi hie wykazaly nieprawidiowosci kub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat

21

2.2,

Inwestycje ditugoterminowe

inwestycje dlugoterminowe wykazane w sprawozdaniu w kwocle 1.193.388.370,74 zi dotycza;

- inwestycjt w nieruchomosc 46.043.758,3% zt
— udzialéw (ekaji) w jednostkath powigzenych 1.144.506.113,68 =
"~ udzialow (akeji) w pozostalych jednostkach © 2.848.500,67

Posiadane przez Spolke nieruchomosci shizg osiagnigciu z nich bezposrednich korzyéci ekonomicznych.
Inwestycie w nieruchomodci na dzief bilansowy wyceniono w wartoci godziwej.

Udzialy i akcje wyceniono wedtug zasad okreslonych w art, 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, fj. w cenie
nabycia, pomniejszonej o skutki rwalej ufraty warto$ci w kwocie 228.048.873 41 2.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu badanej Spolki, akcje Elekirim Telekomunikacja Spoka. z 0.0. oraz
CARCOM Warszawa Spoika z 0.0. stanowig na dziefi 31 grudnia 2010 roku inwestycje krotkoterminowe 1 w
ten sposob zostaly zaprezentowane w bilansie,

Naleznosci krotkoterminowe

Stan naleznoéci krotkoterminowych i ich strukiure na dzien bilansowy Hlustruje ponizsza tabsla:

Wyszczegolnienie Kwotx
Nalernoéci z tylufu dostaw i usiug 1.884.378,05 =
Naleznosc z tytulu podatkow, dotach, cef, ubezpleczer spolecznych 1 zdrowolnych oraz 2.122.883,28 z
innych Swiadozenh

Inne naleznosci 2.581.683.005,25 2
Razem naleznosci krétkoterminowe 2.585.800.267,48 =

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy akiualizujgce ich
warloét w kwocie 104.738.943,13 .

Glbwnymi pozyciami innych naleznosci sg;

— naleznoscl od ELEKTRIM FINANCE BY 2.200.701.96511 4
~ naleznoscl od Laris investmenis 370.112.364,20 #

Naleznoéei od ELEKTRIM FINANGE BV dotycza platnoéci dokonanych w 2006 roku oraz 2008 roku tytulem
splaty obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance BV przez Elektrim S.A., jako gwaranta tych obligacii.
W zwiazku z podpisaniem ugody w sprawie PTC naleznoéci te zostaly rozliczone w 2011 roku.

Naleznosci od Laris Investements Spétka z 0.0, dotycza warto$cl przewlaszezonych akeji RAFAKO S.A. w
7wiazku z zabezpieczeniem pozyczki udzielonej w 2007 roku przez Laris Investements Spétka z 0.0. Wyceny
tych naleznosci dokonano w wartosc godziwej akcji RAFAKO 8.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Naleznosci krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
chowlgzujgeym na ten dzieh Srednim kursie ogloszonym dia dane] waluty przez Narodowy Bank Poiski,

Raport z badania sprawozdania finansowege
ELEKTRIM S.A. w upadiosci Strona 9



" Spbétkaz o.0.

2.3,

24.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminows stanowig 21,4% akiywow i obejmulg m.in..

— grodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych : £1.060.080,38 4
— inne $rodki pieniezne 1.935,20 o
-~ udzielone pozyczki 377.681.035,11
— udzialy i akcje 67141263472

$rodki pleniezne w kasle zostaly zinwentaryzowane drogg spisu z natury, 2 stany $rodkéw pienigznych na
rachunkach potwierdzone na dzien bitansowy przez banki obstuguiace Spotke. Spotka dokonafa aktualizac]i
&rodkow pienieznych zgromadzonyeh na rachunkach w Tureji z uwagi na fakt, iz kwela ta zostala
zablokowana przez wiadze tureckie. Spolka oszacowata odpis z tytulu utraty wartosci w wysokosei
1.012.750,65 2!, kidry wystarczajaco urealnia warlosé tych aktywow.

Spétka w inwestycjach krotkoterminowych zaprezentowala pozyczki udzielone spéice z grupy kapitatowej -
ENELKAThaahhutimalatve TicaretLid.Sti. w kwocle 377.681.035,11 zt. Akiywa te zostaly objete odpisem
akiualizujacym w pelnej wysokoSci w zakresie odselek, natormiast naleznosé gidwna nie zostata
zakiualizowana. Naszym zdaniem aktywa z tego tytulu moga nie zostaé w peini zrealizowane.

Udzialy | akcje zaprezentowane w inwestycjach krotkoterminowych dotycza;

— ELEKTRIM TELEKOMUNIKACJA 480.802.644,18 #t
— RAFAKO SA. ' 116.341.332,60 A
- CARCOM Warszawa Spotka z 0.0 £6.268.657,94 #
~ lone 4,653 47 #

Zaprezentowane w t8j pozycii akcje RAFAKO S.A. dotycza akcji posiadanych przez Spotke i zostaly
wycenione w wariosci godziwej.

W roku 2010 ELEKTRIM S.A. przekwalifkowala akcje ELEKTRIM TELEKOMUNIKAGJA i CARCOM
Warszawa Spolka z 0.0. do inwestycji krotkoterminowych w zwiazku ze zmiang przeznaczenia tych aktywow.
Wyceny tych aktywow dokonano w cenie nabycia, pomnigjszonej o dokonane odpisy akiualizujace wartosC w
kwocie 4.417.619.501,95 24,

Kapital wiasny
Wario&t kapitatu wiasnego wykazana w bilansie wynosi 123.857.583,01 #

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmniejszy! sig o kwotg 52.985,086,68 i zmiana fa wynika
z

— wyniku ze 2010 rok 106.168.403,63 2

- korekt bleddw lat poprzednich (-} 169.153.500,31
Korekty bleddw lat poprzednich dotyczyly:

— prawidlowe] wyceny przewlaszczonych akcjl RAFAKO S.A, {-) 109.469.854,20

— Ujecia odsetek od pozyczki {-} 14.248.736,81 &

~  jecia podatku odroczonego (-)34.708.919,53 2

- wyceny nienuchomosc £ 725.990,77 #

W badanym roku obrotowym i do dnia wydania opinii kwota kapitalu podstawowego nie zmienita sig.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Spotka z 0.0,

2.5.

2.6.

Spotka w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku zaprezentowata kapitat wiasny w podziale na poszczegoine
kapitaly, podczas gdy w roku poprzednim, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoscl, wszystkie kapitaly
zostaly potaczone i prezentowane iacznie w jednej pozycji bilansowej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych i ich strukiure na dzieft bilansowy itustruje ponizsza tabela:

Wyszezegdlnienie ) Kwota

Zobowiazania z tytuhs diuznych papierow wartoSciowych 2.200.701.965,11 4
Zobowigzania z tykuiu dostaw i uslug 4,103.073,60 2
~  wobsc jednostek powigzanych 3.180.048,55 2
~  wobec jednostek pozostalych 913.025,65 2t
Zaliczki ofrzymane na dostawy 100.000,00 =zt
Zobowiazania z tytuhs podatkow, cel, ubezpleczen | innych Swiadczen 126.943,52 2
Inne zohowigzania _ 2,722.761.832,91 2
~  wobec jednostek powigzanych 2.175.356.907 64 zt
~  wobsc jednostek pozostalych 547.404,925 27 2t
Fundusze specjalne 100.837,03 2
Razem zobowigzania krétkoterminowe 4,927.894.652,14 =1

Zobowiazania z tytutu dhiznych papleréw wartoéclowych dotycza obligac| wyemitowanych przez ELEKTRIM
S.A. w 1889 roku.

Inne zobowiazania krotkoterminowe dotycza gidwnie rozliczen:

— dokonanych w ramach Grupy Kapitalowei ELEKTRIM 2.156.639.206 47 2
— 7 tytut umowy restrukiuryzacyjned 545,784.250,566

Podpisana w 2011 roku ugoda kofczy takze spor Spolki ze Skarbem Panstwa, w zwiazku z tym
zobowigzania z fytubs umowy restrukiuryzacyjnej zostaly ostatecznie roziiczone w 2011 roku.

Przychody ze sprzedaty i koszty dziatalnosci operacyjnej

Rachunek zyskow | strat za okres od 1 sfycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zosial sporzadzony W -
wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowieri art, 42 147 ustawy o rachunkowosci.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw wynoszg 8.416.950,78 i, z tego przypada
na:

~ przychody ze sprzedazy produktow 8.129.695,36 =
—  przychody ze sprzedazy towardw | materialow 28725643

Przychedy netio ze sprzedazy produkiow dotycza glownie sprzedaiy usiug najmu nieruchomosci,

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiaiw, koszly sprzedazy { koszly ogoinego zarzadu obejmuja;

- wartost sprzedanych towardw | malerialow 285.823,54 2
- koszty ogoinege zarzgdu 25.534.827 56 4

Przychody ze sprzedazy produktow | fowarbw oraz zwigzane z nimi koszty ustalono z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriat, osiroznosel | kompletosct.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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27.

- 28,

29.

2.10.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
W badanym okresie Spélka poniosta stratg z pozostalej dziatalnosci w kwocie 4.270.471,67 2

Pozostale przychody operacyjne dotycza glownie:

— rozwigzanych rezerw 4.695.861,40
— przetdawnionych zobowigzan ’ 2.444.347 87 7

Pozostale koszly operacyjne obejmujg w szczegolnosci:

— utworzone odpisy aklualizujace wartosé zapasow i naleznosci 407.28112 ¢
~  utworzone rezerwy 9.580.500,00 =

Pozostale przychody i koszly operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wilasciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spoika osiagnela zysk z dzialainosci finansowe] w kwocie 148.869.280,38 z1.
Przychody finansowe pochodza giownie z:

- paliczonych odselek 2168232291 #
- dywidend 4,553.036,02 #
~ wyceny inwestycji Glugoterminowych i naleznosci 118.137.896,00 =zt

Koszty finansowe zostaly poniesione na

- odsetki od poryczek 7.562.007,68 4
~  akualizacie wartoscl Srodkdw pienigznych 1.012.750,60 2

Przychody i koszly finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowans w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw | strat, '

Wynik finansowy brutio

Na wynik finansowy brutto w kwocie 127.185.008,39 zt wykazany w rachunku zyskow | strat, sporzadzonym
za 1ok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnfa 2010 rokuy, sklada sig obliczona narastajgco suma
wynikow trzech grup przychodow | kosztow:

— siraly ze sprzedaty 17.403.800,32 71

~  straly z pozostalej dziataino$cl operacyjng] 427047167 d

- zysku z dziaalnoéel finansowej 148.869.280,38 A
Podatek dochodowy

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy, na kiory skiada sie wylgcznie czese odroczona.

Spotka utworzyla aktywa z tytulu podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi ujemnymi roznicami
miedzy wartoécia ksiegowa | podatkowa zobowigzan, z zachowaniem zasady ostroznoscl.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwiazku z dodatnimi przej$ciowymi roZnicami
migdzy wartoécig ksiggowa i podatkowa; naleznosci, zobowiazan.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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R 5p6ika z 0.0.

Nk

W roku badanym Spéka dokonala ksiggowan bezpoSrednio z kapitalem z akiualizacli wyceny, co
spowodowalo zmiany w podatku odroczonym. Ksiggowania w zmianie stanu podatku odroczonego w zwiazku
z {ymi transakcjami dokonano bezpoérednio z tym kapitalem w kwocie 302.651,66 z1.

Ponadto Spotka zaksiggowala podatek odroczony dotyczagy lat poprzednich w zwiqiku Z odniesleniem na
niepodzielony wynik lat ubieglych zdarzen lat poprzednich | podatek z tego tytutu wyniost 35.011.571,19 #.

2.11. Wynik finansowy netto

3.

o

Zysk netto w kwocie 106.168.403,63 4, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat i bilansie, zostat ustalony
prawidlowo, przy zachowaniu zasad okrelonych w ustawie o rachunkowoéci, . memoriau, wspdmiernoéci
kosztow | przychodow, ostroznosal i realizachi, kompletnoSci.

Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje | objasnienia zawieraja niezbedny
zakres danych liczbowych | stownych zgodnych z danymi bilanse | rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci | przepiséw wykonawczych do tej ustawy.

. Ocena prawidiowosci sporzadzenia rachunku przeplywéw pienigznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywow pienigznych zgodnie 2 przyjetymi zasadami (polifyka) rachunkowosci
metodg poérednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powiazane 7 bilansem, rachunkiem zyskow i straf,
iinformacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoti, a poszczegbine strumienie plenieZne zostely
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niekiore zmiany w stanie aklywow i pasywdw, zaprezentowane w rachunku przeplywdw pienigznych, nie
wynikaja ze zmiany stanu tych skladnikow, zaprezentowanych w bilansie. Wyjaénienie powyzszych roznic Spilka
przedstawila w dodatkowych informacjach | cbjasnieniach.

W poprzednim roku obrotowym Spotka, bedac w stanie upadioéci, nie sporzadzata rachunku przeplywow
pienigznych. Dla potrzeb pordwnywalnoéci w sprawozdaniu za rok 2010 Spolka zaprezentowala takze dane
porownywalne za 2009 rok w zakresie rachunku przeplywow,

Ocena prawidlowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spitka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pki 1 ustawy
o rachunkowoci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sq z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
Wartosé kapitalu wiasnego, wykazanego w punkeie lil tego elementu sprawozdania, uwzglednia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

Raport z badania sprawozidania finansowego
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6. Ocena kompletnosci | poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnoSci
Spdétki

7arzad Spolki sporzadzit i dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalinosci Spolki za okres
obrotowy od 4 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Informacje | dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sq zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnief zgodny z
art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowo§cl.

IV.Podsumowanie badania i ustalenia koficowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sig probami
| testami wiasciwymi dia rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i festéw wnioskowaliSmy
o poprawnoSci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliSmy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkdw i ohcigzen z tyiutu podatkow.

Zastzegamy, 7e z uwagi na wiaSciwe dla kaidego systemu kontroli wewnetrznaj oraz rachunkowosci
ograniczenia, miektore wystepujace w fych obszarach ewentualne nieprawidiowosct mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, kidre moglyby
rzutowat w sposob istotny na prawidlowo$é informacii wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakeie przeprowadzania badania nie zauwazylismy fakiow wskazujacych, ze nasiapifo naruszenie przepiséw
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz
w ciagu badanego okresu Spotka nie ziamata przepiséw prawa.

Ninigjszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem
kiuczowego bieglego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy blagly rewident przeprowadzajagy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA /"\N

Zespit Doradodw Finansowo-Ksiggowych Spiika z 0.0, Zespit DoradcOw Finansowo-Kslegowych Spdlka z 0.0,
nr23z2 nr 232 7/
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Raport z badania sprawozdania finansowego
ELEKTRIM 8.A wupadlosei Strong 14



SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2010

A
3

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok W L"ﬂ/bi/ Strona 1z 23



1.1

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

Elektri

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

INFORMACJE PODSTAWOWE

Nazwa, siedziba, rejestracja Spo6iki w KRS

Ninigjsze sprawozdanie finansowe dotyczy Elekirim S.A. w upadiosci. Na dzie sporzadzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego spotka, w zwigzku z uprawomocnieniem z dniem 31 grudnia 2010 roku postanowienia
Sadu Rejonowego, od dnia 01 stycznia 2011 roku funkcjonuje pod nazwg Elektrim S.A. w Warszawie.

Elekirim S.A. jest spotka akcyjna, zarejestrowana w dniu 29 sierpnia 2001 roku w XIX Wydziale Gospodarczym
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS 0000039328 Siedziba Spotk
miesci sie w Warszawie, przy ulicy Panskiej 77/79.

Podstawowy przedmiot dzialainosci

Podstawowym przedmioctemn dziatainosci Spotki jest dziatalnosé holding6w | wynajem nieruchomosci.

Czas trwania dziafalnosci jednostki

W dniu 16 listopada 1945 roku, Spélka rozpoczela dziatainoéé pod nazwg Polskie Towarzystwo Handlu
Zagranicznego dla Elektrotechniki Elektrim Sp. z 0.0.

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspdélnikéw z dnia 14 wrze$nia 1990 roku, w wyniku przeksztaicenia (w trybie art.
497 Kodeksu Handiowego) spolki z ograniczona odpowiedziainoscig Polskiego Towarzystwa Handlu
Zagranicznego dla Elekirotechniki Elektrim” Sp. z 0.0, powstata spotka pod nazwg Polskie Towarzystwo Handlu
Zagranicznego ,Elektrim” S.A.

Na podstawie Kodeksu Handlowego, Minister dziatajacy w imieniu Skarbu Paristwa, wiasciciela akeji Spolki, podjat
w dniu 25 wrzesnia 1991 roku decyzje o prywatyzacfi Elektrimu.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 wrzesnia 1991 roku, zostata zmieniona
nazwa Spolki na "ELEKTRIM" Towarzystwo Handlowe Spoika Akcyjna. Od roku 1992 roku akcje Elektrimu byty
notowane na  Warszawskie] Gieldzie  Papierow  Warkosciowych, branza -~ felekomunikacja.
W dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosclowych w Warszawie podjagt decyzie
o wykluczeniu akeji spolki Elektrim S.A. z obrotu na Gidéwnym Rynku GPW. Zarzad Gieldy postanowit, ze
wykluczenie z obrotu giefdowego akcji Spélki nastapi poczawszy od dnia 21 stycznia 2008 roku. Byla to
konsekwencja weze$niejsze] decyzii z 2007 roku i podjeta zostala po spelnieniu wszystkich warunkdw
postawionych Spolce.

Od dnia 8 pazdziemika 1994 roku spétka dziatala pod nazwg Elektrim S.A.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadio$ciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upaditosci spolki Elekirim S.A
2z mozliwoécia zawarcia uktadu. Postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadioéciowe zostato
umorzone. Uprawornocnienie postanowienia nastapiic z dniem 31 grudnia 2010 roku.

Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywaine dane finansowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Jako dane pordwnywalne prezentowane sg dane finansowe na dziert 31 grudnia 2008 roku. Dane finansowe sg
wyrazone w ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczef w roku 2010 i do dnia
sporzgdzenia sprawozdania

Z dniem uprawomocnienia sig postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych z dnia 17 grudnia 2010 roku, Zarzad Spblki odzyskat peine
prawo zarzadzania majatkiem za$ dotychczasowy Zarzadca masy upadio$cel Elekirim S.A. Jozef Syska oraz jego
zastepca Pawet Galgzka automatycznie przestali petnit swoje funkcle.

Skiad Zarzadu od dnia 1 stycznia do 10 kwietnia 2010 roku byt nastepujacy
Piotr Nurowski — Prezes Zarzgdu

Roman Jarosifski — Wiceprezes Zarzadu,

Iwona Tabakiernik-Wystocka - Czionek Zarzadu.

W dniu 10 kwietnia 2010 roku, w katastrofie pod Smoleniskiem zgingt Prezes Zarzadu Elektrim S.A. — Piotr
Nurowsk!. Od dnia 10 kwietnia do dnia 25 marca 2011 roku w skiad Zarzadu wchodzili :

Roman Jarosifiski — Wiceprezes Zarzadu,
Iwona Tabakiernik-Wystocka - Czlonek Zarzadu.
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W dniu 25 marca 2014 roku z Zarzadu odszedt w wyniku ziozonej rezygnacjt Pan Roman Jarosinski zaé Rada
Nadzorcza powotata do Zarzadu Spéki Pana Wojciecha Plskorza, powlerzajge mu stanowlsko Prezesa Zarzgdu,
Na dziefi sporzadzenia ninfejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu byt nastepujgoy

Wojciech Piskorz — Prezes Zarzadu

lwona Tabakiernik-Wystocka —~ Czlonek Zarzgdu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy.

Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczgey Rady Nadzorcze,

Krzysztof Pawelec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jozef Birka Czionek Rady Nadzorczej,

Norbert Walkiewicz Czionek Rady Nadzorczej,

Andrzej Papis Czionek Rady Nadzorcze).

Do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Dane faczne

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. w upadiosci nie zawiera danych lgcznych, albowiem nie wchodza w jego
skiad wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzieine sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie po pofgczeniu spétek

W okresie styczer — grudzien 2010 roku Elekirim S.A. w upadio$ci nie polgczyt sig 2 inng spotka,

Zaloienia sporzadzenia sprawozdania finansowege

Zgodnie z informacjami podanymi w pkt 1.2 niniejszego sprawozdania, w dniu 21 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy
dla mst Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw  Upadiosciowych
t Naprawczych, ogiosit upadicé spotki Elektrim S.A. z mozliwoscia zawarcia ukiadu, Postanowienie
© umorzeniy postepowania upadiosciowego Elektrim S.A., wydane przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w
dniu 17 grudnia 2010 roku, uprawomocnito si¢ z dniem 31 grudnia 2010 roku i od dnia G1 stycznia 2011 spolka
funkcjonuje jako Elektrim S.A. Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnosci przez kolejny rok obrotowy.

Umowa Restrukturyzacyjna i jef wplyw na prezentowane sprawozdanie finansowe

W dniu 26 wrzesnia 1991 roku zostata zawarta Umowa Restrukiuryzacyjna pomiedzy Skarbem Pafstwa a Spotka
Elektsim Towarzystwo Handiowe $.A. Umowa ta okreslata podstawy restrukturyzac]i aklywow i pasywow spotki
dokonanej przed jej prywatyzacia.

Zgodrie z warunkami umowy restrukturyzacyjnej Elektrim S.A. miat kontynuowac, jako giowny wykonawca,
realizacje umdw o budowe | modernizacje elekirowni zawartych przed prywatyzacja z partnerami tureckimi oraz z
jugostowianskimi przedsiebiorstwami panstwowymi. Tres¢ Umowy przewidywata, 1z Elektrim dofozy wszelkich
starafi w celu przekazania Skarbowi Panstwa (po dokonaniu okreSlonych w Umowie potrgcen) wplywow,
pochodzacych z kontraktéw realizowanych w Turcji | byle] Jugostawil przez Spotke Elekirim Towarzystwo Handlowe
S.A.

Realizacia wszystkich kontrakiow zostala zakoficzona w latach wczeSniejszych. Kwola wierzytelnoéel od
kontrahentéw handiowych oraz inne aktywa z tytuls umowy restrukturyzacyjnej wynoszg na dzief 31 grudnia 2010
roku 576.933 {ys. ziotych.

Skarb Panstwa zglost w postepowaniu upadiosciowym Elekirim S.A. wierzytelnoé¢, zwigzang z Umowa
Restrukturyzacyjna, Wierzytelnosé ta zostala uznana na liscie wierzytelnosci Elekirim S.A. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy.

W wyniku podpisania w grudniu 2010 roku i potwierdzenia w dniu 14 stycznia 2011 roku Ugody, koficzacef spor
o prawa udziaiowe w Polskiej Telefonii Cyfrowej Spdika z o.0., kidrej strong byt takze Skatb Panstwa, powyzsza
wicrzytelnosé zostata przez Elektrim splacona.

7 uwagi na wszozete przer sad kamy w istambule postepowanie przeciwko okreglonym oschom fizycznym
dotyczace domniemanych nieprawidtowosci przy realizacji transakcji eksporiowych, decyzjg sadu tureckiego
zostala zablokowana kwota w wysokosci 20,349 tys. USD. Zgodnie z orzeczeniem sadu karnego w Istambule
zwolniona zostata czeét kwoty w wysokosci 13.032 tys, USD. Po dokonanym zwolnieniu czgsci zablokowanej
kwoty, na rachunku w Centrainym Banku Republiki Turcjt pozostato saldo 7.317.000,32 USD.

Powyzsze saldo rachunku zablokowanego zostalo potwierdzone pismem Banku Handlowege z dnia
4 lutego 2011 roku.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywo6w oraz przychodéw i kosztow, oraz ustalenia wyniku
finansowego

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pézn. zm., postawienie jednostki w stan upadiosc
oznacza, re zalozenie kontynuacg)i dziskainosci jednostki nie jest zasadne. W takim przypadku wycena aktywOw
jednostki nastepuje po cenach sprzedary netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
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kosztow wylworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z
tytuts trwalej utraty wartosci. Jednostka jest rowniez obowigzana uiworzyé rezerwe na przewidywane dodatkowe
koszly i straty spowodowane zaniechaniem lub ufratg zdoinosci do kontynuowania dziatainoSct. Wycena akbywow
wedliug tych zasad oraz utworzenie powyzszej rezerwy nastepujg w szezegoinoscl w przeddzien postawienia
jednostki w stan fikwidacji lub w stan upadioSci, na koniec roku cbrotowego, jezeli na dziers zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy jednostka nie bedzie kontynuowata dziatalno$ci, na koniec roku
obrotowego przypadajgcego w czasie trwania postgpowania likwidacyjnego lub upadiosciowego, a takze w
przeddzien przekazania, podziatu lub sprzedazy jednostki, jezeli odpowiednia umowa nie przewiduje przyjgcia za
podstawe rozliczef wartosci majatku ustalonej przy zalozeniu, ze dzialalno$¢ gospodarcza bedzie przez jednostke
kontynuowana. Réznica powstala w wyniku wyceny oraz utworzenia rezerwy, wplywa na kapitat {fundusz} z
aktualizacji wyceny.

Qdpisy amortyzacyjne

Okres ekonomiczne] uzytecznoéci wartosci niematerialnych i prawnych zawiera sig w przedziale od 1 do 5 fat.
Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartoéci niematerialnych i prawnych zawieraja sie w przedziale 20% -100%.
Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa przez okreslony z gory okres uzytkowania zgodnie z zasadami
ustawy. Okresy uzytkowania przyjete dia rodkdw trwatych sg nastepujgce:

-~ budynki i budowle 10 do 40 lat
- urzadzenia techniczne | maszyny 3do 20 lat
-~ §rodki fransporiu 5do7 lat
-~ pozostate Srodki trwate 1do10lat

Dia celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od os6b prawnych, z pdZniejszymi zmianami. W stosunku do $rodkow trwalych nabytych |
wprowadzonyeh do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku, stosowane s3 stawki wynikajace z rozporzgdzenia
Ministra Finans6w 2z dnia 17 stycznia 1997 roku, w sprawie amortyzacji $rodkéw trwalych oraz wartosc
niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. ziotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow
w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomosci nie podlegajg amortyzacji.

Odpisy aktualizujace warto$é naleZnosci

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, pomniegjszonej o odpisy aktualizujace.

Wartosé naleznoéci akiualizuje sie, uwzglednisjac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztoéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoscl, ktorej dotyczy odpis akfualizaci.
Naleznosel umorzone, przedawnione lub niesciggalne, zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartoset.

Nalernosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisdw aktualizujacych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zaficza sie odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

Srodki pienigine

Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne wykazywane sa wediug wartoéci nominalnej. Spotka stosuje do wyceny
srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych Sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy.
Réznhice kursowe dotyczace srodkow pienieznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obeych, zalicza sig
odpowiednio do kosztow iub przychoddw finansowych.

Kapital wlasny

Na dzier rozpoczecia postepowania upadioSciowego skladniki kapitelu wilasnege, polgczone zostaly w jeden
kapitat. Skiadniki funduszu podstawowego, ktore zostaly poigczone to:

-~ kapitat akeyjny,

kapitat zapasowy,

kapitat z aktualizacji wyceny,

pozostale kapitaly rezerwowe,

—  wyniki finansowe lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo sporzgdzone przy zafozeniu kontynuowania dziatainosci przez
kolejny rok obrotowy,

Na dziert 31 grudnia 2010 roku Spéika zaprezentowala kapitat wlasny w podziale na poszezeg6bine rodzaje kapitalu.
W zestawieniu zmian w kapitale wiashym za 2010 roku Spotka zaprezentowata rozdzielenie kapitaks na
poszczegoine pozycje. )

i

1

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone g na pewne fub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszie zobowigzania, kibrych kwoty
mozna w sposdb wiarygodny oszacowat, Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych fub sirat nadzwyczajnych, zalernie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sig
taczy.
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Zobowigzania

Zobowiazania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowiazanie
lub jego czesé, w stosunku do ktdrej termin wymagalnoéci przypada co najmniej po uptywie roku, liczac od dnia
bilansowego. Warunek ten nie dotyczy zobowiazan z tytutu dostaw i ustug - wszystkie zobowigzania z tego tytutu
zaliczane sa do zobowigzan krétkoterminowych.

W pozycji zobowiazan krétkoterminowych sg ujete wszystkie zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, a takze inne
zobowigzania, ktore staly sie wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zaldadowy Fundusz Swiadczen Socfalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zakiadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z péZniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow
na petne etaty.

W 2008 roku spotka nie dokonywata odpisow, poniewaz stan zatrudnienia pracownikow w przeliczeniu na peine
etaty byl nizszy niz 20 etatow. '

Roziiczenia miedzyokresowe

W pozycji te] ujmuje sig koszly przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, lecz jeszcze nie poniesione - nie
stanowigce zobowigzania.

Rezerwy na spodziewane koszly powinny pokry¢ wszelkie koszty dotyczace danego okresu sprawozdawczego, a
kidre faktycznie bedg poniesione w okresie przyszlym. Czas i spos6h ich rozliczania powinien by¢ uzasadniony
charakierem rozliczanych koszidw z zachowaniem zasady wspéimiernoscl kosziow do przychodow.

Inne roziiczenia miedzyokresowe obejmujg m.in. zarachowane, lecz jeszcze nie zrealizowane naleznosci oraz
otrizymane od kontraheniow zaplaty przysziych $wiadczen.

a / diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycia ta obejmuje wszystikie rozliczenia migdzyokresowe, kiére dotyczg przysziych okresow a ich rozliczenie
przewidywane jest w okresie diuzszym niz 12 miesigcy. Odpisy rozliczen miedzyokresowych sg dokonywane
stosownie do uplywu czasu. Pozyce, ktorych rozliczenie planowane jest w ciggu 12 miesigey od daty sprawozdania
sg przeklasyfikowane do roziiczefi kréthoterminowych.

W pozycji tej wykazywane sg rowniez diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczace aktywowania
ujemnej roznicy podatku dochodowego w odniesieniu do przejsciowych zmian podstawy obliczenia tego podatku.

b / krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji ] wykazuje sig rozliczenia miedzyokresowe, ktorych rozliczenie przewidywane jest w okresie krotszym
niz 12 miesiecy. Rozliczenia miedzyckresowe koszidw czynne dokonywane sg w wysokosci  kosziow
przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. Okres ich rozliczen uzasadniony jest charakterem
poszczegolnych pozycii kosztow z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny.

Waluty obce

Na dziefi sporzadzenia spraewozdania finansowego skladniki aktywow i pasywow wyrazone w walutach obcych
wycenia sie po obowigzujgeym na ten dzien Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez NBP.

Wyrazone w walutach oboych operacje gospodarcze dotyczace sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci
lub zobowiazan, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji. Jezeli nie jest zasadne zastosowanie
takiego kursu, w przypadku zaplaty nafeznoéci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacii stosuje
sie kurs $redni ogloszony dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien dokonania operacii.

Réznice kursowe dotyczace inwestyci diugoterminowych w walutach obcych wplywajg na kapital wlasny. Réznice
kursowe dotyczgce porostalych akiywow i pasywdw powstate na dzien bilansowy oraz przy zaptacie naleznosci i
zobowiazan w walutach obcych, zalicza sie do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Przychody i koszty oraz zasady ustalania wyniku finansowego Spoiki

Przychody | koszly sa rozpoznawane wedtug zasady memorialowej, . w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania lub dokonania platnosci.

Pozostale przychody | Koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezpoétednio z normalng
dziatalnoscia Spolki. Przychody i koszty finansowe zawierajg odsetki zwigzane z udzielonymi | wykorzystanymi
kredytami | pozyczkami, réznice kursowe, prowizie zaplacone i ofrzymane, przychody i koszty zwigzane ze
sprzedazg papieréw wartosciowych, odpisy z tytulu utraty wartoéch inwestycji, itp. Przychody z tytulu odsetek s3
rozpoznawane w momencie ich naliczenta {przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]} jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe.

{
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Wynik finansowy Spdlki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiagniete, przypadajace na jej zecz
przychody | obcigzajace jg Koszly zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyZej zasadami,
pozostale przychody i koszty operacyjne, wynik wyceny aklywow i pasywdw Spotki oraz podatek dochodowy.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Utworzenie rezerwy | ustalenie aktywa z fytulu odroczonego podatku dochodowego nastepuje w wyniku powstania
przejéciowych réznic pomiedzy wartoscig aktywdw i pasywbw wykazywang w ksiegach rachunkowych, a ich
wartoscia podatkows oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystgpieniem dodatnich roznic przejciowych, ktore spowodujg
zwiekszenle podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoly przewidziane] w przyszioscl do
odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi rérnicami przejsciowymi, ktbre spowodujg w
przysziogci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedgee instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z
nastepujacych kategorii:

~ aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

- poryczki udzielone | naleznosct wiasne,

~ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksigg na dzien zawarcia kontraktuy w wartosci godziwej poniesionych
wydatk6w lub przekazanych w zamian innych skiadnikow majatkowych, zaé zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosei otrzymanych innych skiadnikow majatkowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrofu wycenia si@ w wiarygodnie ustalonsj wartoéci godziwe] bez jej
pomniejszania ¢ koszty transakeji, jakie jednostka pontostaby Zbywajac te akiywa lub wylgczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba Ze wysoko$6 tych kosztow bylaby znaczaca.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoscl oraz aktywa finansowe stanowigce udzielone pozyczki
oraz wierzytelnoéci wiasne nie przeznaczone do sprzedazy wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia |

Pozyczii udzielone | naleznosc wiasne, kidre jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim czasie zalicza sie do
aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

2.2 Informacja o zmianach stosowanych zasad ( polityki) rachunkowosci
W ninigjszym sprawozdaniu finansowym nastapita zmiana zasad rachunkowosci w stosunku do ostatniego
sprawozdania finansowsgo Spolki za rok 2009. Spoika sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok 2010 w
zakresie bilansy, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow plenigznych i zestawienia zmian w kapitale
wiasnym w ziotych, podczas gdy w latach poprzednich te elementy sprawozdania byly sporzadzane w tysigcach
ziotych.

2.3 Korekty i przeksztaicenia sprawozdania finansowego

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty bledbéw podstawowych.

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku
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Bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywa 31.12.2010 31.12.2009
A, Aktywa trwale 1479 570 733,35 2 030 936 322,40
. Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 1 308,67
1. Koszly zakoficzonych prac rezwojowych
2. Wartoé firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 1 308,67
4, Zaliczki na wartodci niematerialne | prawne
lI. Rzeczowe aktywa trwale 8 344 002,11 5 344 484,66
1. Srodki trwale 8 344 002,11 5 344 484 66
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5 057 427,36 5 Q57 427,36
b) budynki, lokale | obiekty inzynierii lgdowe} | wodnej 3263 123,15 229 023,92
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 22 195,41 55 427,82
d) srodki transportu 0,00 0,00
e} inne Srodki trwale 1 256,19 2 605,58
2. Srodki trwale w budowie
3.  Zaliczki na $rodki trwale w budowie
l1}. Nalezno$ci diugoterminowe 273 701 505,45 273 400 409,61
1.  Odiednostek powigzanych 273 701 505,45 273 400 408,61
2.  Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 1193 398 370,74 1762 190 121,46
1. Nieruchomosci 46 043 756,39 50 142 046,42
2. Wartosdl niemateriaine | prawne
3. Diugoterminowe akfywa finansowe 1147 354 614,35 1702 048 075,04

a) w jednostkach powigzanych

1 144 506 113,68

1690199 574,37

- udzialy lub akge

1 144 506 113,68

1699 199 574,37

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aklywa finansows

b) w pozostalych jednostkach 2 848 500,67 2 848 500,67
~ Udziaty lub akcgje 2 848 500,67 2 848 500,67
- inne papiery warfosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe akfywa finansowe
4. Inne inwestycie diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4126 855,05 0,00
1.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 126 855,06 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa cbrotowe 3 709 254 508,26 3178 222 292,69
. Zapasy 0,00 0,00
1.  Materialy
2. Pélprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznoéci krétkoterminowe 2 585 800 267 48 2615714 431,96
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 362 015 580,67 391 565 218,22
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty. 1213 125,09 1 179 067,00
- do 12 miesiecy 1213 125,09 1179 067,00
- powyzej 12 miesiecy
b} inne 360 802 455,58 390 386 152,22
2.  NaleznoSci od pozosialych jednostek 2 223784 685,81 222414921274
a) z tytulu dostaw j ustug, o okresie spiaty: 781 253,86 1020 312,46
- do 12 miesiecy 781 253,86 1020 312,45

- powyze] 12 miesiecy

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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Aktywa 31.12.2010 31.12.2009
b) 2 tytufu podatkaw, dotac]i, cel, ubezpieczed spolecznych i
rdrowotnych oraz innych $wiadczen 2 122 883,28 1938 941,74
clinne 2 220 880 548,67 2221188958 54

d) dochodzone na drodze sadowei

Ili. Inwestycie krotkoterminowe

1110 155 685,41

552 288 071,87

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

1 110 155 685,41

562 288 071,87

a) w iednostkach powigzanych

1 049 093 669,83

491 956 026,35

- udziaty lub akcje

671412 63472

86 821 890,00

- inne papiery warlosciowe

- udzielone pozyczki

377 681 035,11

405 134 136,35

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne paplery wartfosciowe
- udzielone poxyczki
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe
¢} srodki pieniezne | inne aktywa pienigzne 61 062 015,58 60 332 045,52
- $rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 61 060 080,38 60 331 353,84
- inne Srodki pieniezne 19835,20 691,68
- inne aktywa pienigzne
2 inne inwestycie krotkoterminowe
IV, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 298 555,37| 10 219 788,86
IAKktywa razem £ 188 825 241,61 5209 158 615,09
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Pasywa 31.12.2010 31.12.2008

A. Kapital wiasny 123 857 583,00 4176 842 679,68
I. Kapital podstawowy 83 770 297,00 71 274 692,38
il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy

Ill. Akcje wiasne

iV. Kapital zapasowy 3 046 244 519,62 0,00
V., HKapital z aktualizacji wyceny 29 347 755,35 0,00
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe §7 270 118,15 0,00
VIl Zysk (strata) z lat ubleglych -3 198 943 510,75 0,00

Vil.Zysk (strata) netio

106 168 403,63

105 567 987,30

1X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5 064 967 858,61 5032 315 935,41
i. Rezerwy na zobowiazania 84 212 631,056 18 020 113,11
1 Rererwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 73 186 631,05 13 324 251,71
P Rezerwa na Swiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa
- kréotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 41 026 000,00 4 695 861,40,
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa 11 026 000,00 4 695 861,40,
1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1.  Wobec jednosiek powigzanych 0,00 0,00]
D Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00,
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowyeh
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne
lil. Zobowigzania krétkoterminowe 4 927 894 652,14 4 969 858 030,11
1. Wobec jednostek powigzanych 2 178 546 956,19 2 222 797 148,63,
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagainoéci: 3 190 048,55 3200 123,58
- do 12 miesiecy 3 190 048,58 3209 123,58
- powyzej 12 miesiecy
b} inne 2 175 356 607,64 2 219 588 025,05

2. Waobee pozostatych jednostek

2 749 246 858 92

2 746 852 132,80

&) Kredyty | pozyczKi

b) z tytuly emisji diuznych papierow wartosciowych

2 200 701 965,11

2200701965611

c) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosch: 813 025,05 4 438 842,47
- do 12 miesiecy 013 025,05 4 438 842,47
- powy2ej 12 miesiecy
) zaliczki otreymane na dostawy 100 600,00 100 000,00
f) zobowigzania wewnatrzzaktadowe
g}  tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen | innych swiadczen 126 943,562 69 078,13
h) z tyfuiu wynagrodzer
i) inne 547 404 92527 541 542 247,09
3.  Fundusze specjalne 100 837,03 208 748,65
V. Rozliczenia miedzyokresowe 52 860 375,42 44 437 792,18
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. inne rozliczenia miedzyokresowe 52 860 375,42 44 437 792,18
- diugoterminowe
- krotkoterminowe 52 BB0 375,42 44 437 782,19

FPasywa razem

5188 826 241,61

5 209 158 615,09
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010 roku

(wariant kalkulacyjny}

1.01.2010-31.12.2010

1.01.2009-31.12.2009

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatéw, w tym: 8 416 950,78, 8 174 474,84
- od jednostek powigzanych

i, Przychody netio ze sprzedazy produkiow 8 120 685,35 7 849 374,01
il.  Przychedy netio ze sprzedazy towardw i materiatdw 287 255,43 325 100,83,
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

materiatow 285 823,54, 323 674,94
| Koszty wytworzenia sprzedanych produkiow 0,00, 0,00
Il Wartodé sprzedanych towardw | materiatow 285 823,54 323 674,84
IC. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 8131 127,24 7 850 799,80
D). Koszty zarzadu 25 534 927,56 33750 718,83
E. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
F. Zysk {strata) ze sprzedazy (C-D-E) -17 403 800,32, -25 939 918,93
3. Pozostale przychody operacyjne 8 456 371,10 341 371,36
I, Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych G,00 3 564,90
Il.  Dotacje 0,00 0,00
Hi. Inne przychody operacyine 8 456 371,10 337 806,45
M. Pozostale koszty operacyjne 12 726 842,77 1 846 301,47
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Akiualizacia wartosci aktywow niefinansowych 407 281,12 333,91
iil. inne koszty operacyjne 12 319 561,85 1 B45 067,56
i. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -21 674 271,92 ~27 444 843,04
J. Przychody finansowe 157 458 435,40 137 366 104,88
i, Dywidendy i udzialy w zyskach, w fym: 4 553 036,02 g 568 183,26
- od jednostek powiazanych 4 553 038,02 g 568 193,25
. QOdsetki, wtym: 21 682 322 91 28 759 012,01
- od jednostek powiazanych

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacia wartoscl inwestycji 118 137 886,00 61 643 541,90
V. Inne 13 085 180,47 37 395 357,71
K. Koszty finansowe 8 589 155,02 12 052 667,56
1. Odsetki, wiym: 7 562 997,68 291,07
- dla jednostek powigzanych

i, Sirata ze zbycia inwestycii 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestydii 1 012 750,60, 0,601
V. Inne 13 406,74; 12 052 376,49
|.. Zysk {strata) z dziatalno$ci gospodarczej (1+J-K) 127 195 008,39 97 868 588,28
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M1 -N.1IL) 0,00

i, Zyski nadzwyczajne

il. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto {L+M) 127 195 008,39 97 868 588,28
0. Podatek dochodowy 21 028 804,76 -7 699 389,02
P. Pozostale obhowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwickszenia straty) 0,00 0,00

Q. Zysk (strata) netio (N-O-P}

106 168 403,63

106 567 987,30]
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

okres
od 2010-01-01
do 2010-12-3%

okres
od 2000-01-01
do 2009-12-31

|, Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 176 842 672,68, 70 862 525,71
a) zmiany przyjetyeh zasad (polityki) rachunkowo§ci
b) korekty bledow podstawowych
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych pordéwnywalnych 176 842 679,68 70 862 528,71
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 83 770 297,00 426 364 696,53
1.1. Zmiany kapitalu zaktadowego 0,00 -355 502 170,82
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 412 166,67
- dodatkowego funduszu z aktualizaci wyceny 0,00 412 166,67
- przeksiegowanie na kapitat podstawowy
b} zmniejszenia (z tytulu) 0,00 355 502 170,82
- przeksiegowanie na kapital podstawowy 0,00 355 502 170,82
- funduszu z akivalizacj wyceny
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okrest 83 770 297,00 71 274 692,38
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00,
2.1, Zmianhy naleznych wplat na kapital zakiadowy 0,00 0,00
a) zwickszenia (z tytulu}
b} zmnigjszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okrestt 0,00, 0,00
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 2,00 0,00
3.1. Zmiany akgjl {(udziatdw) wiasnych 0,00 0,00
a) zwiekszenia {z tylutu)
b} zmniejszenia {z tytuu)
3.2. Akcie (udzialy) wiasne na koniec okresu 0,00] 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3046 244 519,62 0,00
4 1, Zmiany kapitalu zapasowego 0,00 0,00
a) Zwickszenia (z tytutu)
b) zmnigjszenia (Z tylutu)
4.2. Kapitat zapasowy ha koniec okresu 3 046 244 519,82 0,00
5, Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 29 771 094,46 0,00
5.1, Zmiany kapitaiu z akiualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z fytutu)
b) zmniejszenia (z fytulu przeszacowania inwestyci) 423 339,11 0,00
5.2. Kapial z aktualizagji wyceny na kopiec okresy 28 347 755,35 0,00
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 57 270 118,15 0,00
6.2, Zmiany porostatych kapitalow rezerwowych 0,00 0.00
a) zwiekszenia (z fytutu)
b) zmniejszenia (z tytulu)
6.3. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 57 270 118,15 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 198 943 510,75 -355 502 170,82
7.1. Zysk 2 lat ubieghych na poczgiek okresu 0,00 0,00]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo§ci
7.2. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych pordwnywalnych {.00 0,00
a) zwickszenia {z tytulu)
b) zmniejszenia { tytulu)
7.3, Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubleglych na poczatek okresy 0,00 -355 502 170,82

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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danych poréwnywalnych

7.5. Strata z lat ubieglyeh na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do

0.00 -355 502 170,82

a) zwiekszenia (z fytutu)

- przeksiegowanie na kapitat podstawowy

b) zmnielszenia (z tytuta)

7.6. Strata 7 lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -3 188 843 510,75 0,00
8. Wynik netio 106 168 403,63 105 567 987,30
a) zysk netto 106 168 403,63 105 567 987,30
b) strata netto
¢} odpisy z zysku
Il. Kapitat wiasny na kKoniec okresu (BZ} 123 857 583,00 176 842 679,68
l:l. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
ysku (pokrycia straty} 123 857 583,00 176 842 679,68

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A, Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci
loperacyjnej

1.01.2010-31.12.2010

1.01.2009-31.12,2008

I Zysk {strata) netto 106 168 403,63 105 567 987,30
il. Korekty razem 119 506 614,42 132 693 210,59
1. Amortyzacia 731 567,97 783 948,94
2. Zyski {straty) z tytutu réznic kursowych -85 803 180,22 19776 109,70,
3. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) -21 093 484,47 -38 192 280,00
4. Zysk (strata) z dzialalnoscl inwestycyine] 70 026 821,56 -58 268 720,33
5. Zmiana stanu rezerw 28 776 338,60 -7 689 389,02
6. Zmiana stanu zapasdéw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -79 856 785,56 11 202 439,43
8. Zmiana stanu zobowigzanh krotkoterminowych, z . )
wyjatkiem pozyczek | kredytow 56 212 113,78 58 526 569,53
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3024 221,48 -1 858 739,78
10. inne korekty 00,00 0,00
ill, Przeplywy pienigzne netto z dziafainosci operacyjnej 43 338 210,79 27 125 223.29
(1xh} ’ ’
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
I- Wplywy 14 425 660,34 18 990 193,26
1. Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz
rzeczowych aktywow frwatych 0.00 5 000,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialne | prawne ! '
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 425 660,34 18 985 193,26
a) w jednostkach powigzahych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 14 425 860,34 18 985 193,26
- Zbycie aktywow finansowych 0,00] 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 4 553 036,02 g 568 193,26
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00! 0,00
- odsetki 9 872 624,32, 9 417 000,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0.00
. Wydatki 357 479,49 168 675,99
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow frwatych 357 47949 158 675,99
2. Inwestycje w nieruchomoscl oraz wartosci niematerialne; 0.00 0.00
i prawne ! )
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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a) w lednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostaiych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie akfywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0.00 0,00)
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 14 068 180,85 18 831 517,27
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej
1. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatow {emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentéw kapitaiowych oraz doptat do kapitalu ! !
2. Kredyty i pozyerki 0,00 0,00
3, Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Ii. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udzialow (akgjl) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z tytutu 0.00 0.00
podziaiu zysku ' ’
4, Splaty kredytow i pozyczek 0,06 0,00
5, Wykup diuznych papierdw wartosciowych 0,00, 0,00
8. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnoscl zobowigzan z tytutlu uméw leasingu
finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
ifi. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0.00 0.00
(1) ) ,
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A WZB.1I£C.HE 729 970,06 -8 293 706,02
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym 729 970,06 -8 293 706,02
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 60 332 045,52 68 625 751,54
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (FtD), w tym 61 062 015,58 60 332 045,52
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 60 317 707,88 58 001 944,19,

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

SzczegSlowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych $rodkéw frwalych, wartosci niematerialnych |

prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

Opis zmian w zakresie poszczegbinych grup przedstawiajg poszezegoine tabele:

—  w zakresie §rodkow irwatych

koniec okresu

Grunty Budynki,
TABELA RUCHU SRODKOW {w tym prawo lokale | obiekty Urzadzenia Srodki  Inne érodki
TRWALY(?H ui.ytkowania inZyniel_'if t'echniczne transportu  trwale RAZEM
{wg grup rodzajowych) wieczystego ladowej i i maszyny
gruntu) wodnej
:‘fc’;‘;f:‘kbgzg‘;j""d“w trwalych na 604810350 2940 602,72 2407 012,13 68 530,00 1 288 115,45 12 752 363,80
la) zwigkszenia (z tytuk) 0,00 1951 132,75 0.00 6,00 1334,52 1052 467,27
- zakup, medernizacja 0,00 354 048,26 1334,52 355 382,77
- korekla wyceny nieruchomosc 0,00 1 597 084,50 1 597 084,50
b) zmniejszenia (2 tytulu) 0,00 0,00 790641 0,00 1 255,79 9 162,29
- sprzedaz 0,00 654,92 1255,79 1 910,71
- likwidacja 0,00 7 251,49 7 251,49
Wartosé brutte srodkow trwalych na
konisc okresu 5048 103,50 489173547 230910572 68 530,00 1 288 194,18 14 695 668,87
Skumulowana amortyzacja {umorzenie)
na poczatek okresu 990 §76,14 2711 578,80 2 351 584,31 68 530,00 1 285 509,89 7 407 879,14
myzwigkszenia 0,00 692 248,28 3323241 2683,80 728 164,58
b} zmniejszenia umorzen ogolem, w tym 0,00 1776214,76 7 806,41 0,00 125579 1784 376,96
- sprzedaz 0,00 854,92 1 258,79 191074
- rekiasyfikacia umorzen do
dtugoterminowych aktywow finansowych 0,00
- korekta wyceny nieruchomosc 0,00 1775214,76 1775 214,76
- likwidacja 0,00 7 251,49 7 251,49
Skumuiowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 990 676,14 1628 612,32 2 376 910,31 68 530,00 1 286 937,99 6 351 ess,ml
Odpisy 2 tytulu trwalef utraty wartoécl na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
- zminigjszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy 2 tytulu trwale] utraty warlosci na
konieG okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto $rodkow trwalych na 5057 427,36 3263123116 2219541 0,00 125619 834400211
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3.

-Tektri

- wzakresie wartosci niemateriainych i prawnych

okresu

Nabyte kohcesje, patenty, tnne wartosel
TABELA RUCHU WARTOSCH NIEMATERIALNYCH | licencje | podobne wartosci niematerialne i RAZEM
PRAWNYCH {(wg grup rodzajowych) prawne
wiym :
oprogramowanie
komputerowe
Wartosé brutto wartosci niemateriainych | prawnych na
poczatek okresu 4673 552,83 2 282 905,31 4 673 552,83
a) zwigkszenia , wtym 2098,72 2098,72 0,00 2 096,72
- zakup 2 096,72 2096,72 0,00 2 096,72
b) zimnigjszenia , w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0.00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00,
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych | prawnych na koniec
okresu
4 575 649,55 2285 002,63 0,00 4 675 649,55
Skumulowana amortyzacia na poczatek okresu
4 672 246,16 2 282 905,91 0,00 4672 246,16
) zwigkszenia 3 403,39 2098,72 0,00 3 403,39
b) zmniejszenia 0,00 0,60 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacia (Umorzenie) na konlec okresu
4 675 649,55 2 285 002,63 0,00 48675648,55
Ddpisy z tytutu trwalej utraty warto$cl na poczatek okresu
pisy 2 ! Y pocza 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmnigjszenia 0,00 6,00 0,00 0,80
Odpisy z fytutu trwalej ulraty wartoscl na koniec okresu
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto wartoSel niematerialnych i prawnych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00

- w zakresie inwestydji diugoterminowych -

TABELA RUCHU INWESTYCJ| DEUGOTERMINOWYCH

Stan na dzieh

Nazwa grupy 31.12.2000 Zwiekszenie Zmnigjszenie Stan na dzien 31.12.2010
1. Nieruchomosci 50 142 046,42 0,00 *4 098 280,03 46 043 756,30
Akcje 1 udzialy w
cbeych
2. podmiotach 1702048 075,04 377 841,43 555071 302,12 1 147 354 614,35
RAZEM 1 752 190 121,46 377 841,43 559 169 592,15 1193 398 370,74

* zmnigjszenie wynika z wyceny inwestycji w nieruchomosci

“ zmniejszenie dotyczy przekwalifikowania na inwestycje krotkoterminowe
Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Wartosé brutio gruntow uzytkowanych wieczyscie wynosi 890.676,14 zt.
Wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkow trwatych, uzywanych na podstawie
umoéw najmu, dzierzawy | innych uméw, w tym z tytulu leasingu

Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy najmu nie sq ujgle w ksiegach Spolki. Z tytut ich uzytkowania
ponhoszone sg koszty najmu, zgodnie z zawartg umowa.
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Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

Z tytutu wiasnoscl czeéci budynku biurowego przy ul. Chatubinskiego 8, zgodnie z zawarty w dniu 26 wrzesnia 1991
roku Umowg o podzial zysku (Umowa Clawback, z pofniejszymi zmianami) pomiedzy Elekirim S.A.
a dziatajgoym w imieniu Skarbu Paristwa Ministrem Wspotpracy Gospodarcze] z Zagranica, Spoika zobowigzana jest
do przekazania do Skarbu Paristwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do nieruchomosci, 20% osiagnigtego
zysku po potraceniu wszystkich kosztéw nabycia i eksploatacii przypadajgcej mu czesci nieruchomosc.

Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem, a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Poprzednim wiascicielem Spoiki byt Skarb Paristwa. W procesie prywatyzacji, w dniu 26 wrze$nia 1991 r. Spotka
zawarta umowe restrukturyzacyjng ze Skarbem Paristwa. Umowa fa okreslaia podstawy restrukturyzacfi aktywow i
pasywow Spotki przed jej prywatyzacjg. Umowa Restrukiuryzacyjna nawigzywala gidwnie do niektorych kontraktow
zawartych przez Spotke z tureckimi przedsigbiorstwami i organizacjami, oraz dwoma jugostowiafiskimi
przedsiebiorstwami pafistwowymi na budowe lub rozbudowe elektrowni.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Na dzien ogloszenia upadiosci spoiki wartos¢ kapitaiu zakiadowego wynaosita 83.770.297,00 2.

Zgodnie z ustaws o rachunkowoséci, na dzien rozpoczecia postepowania upadicsclowego §. 21 sierpnia 2007 rokd,
wszystkie sidadniki kapitalu wiasnego polgczone zostaly w jeden kapital podstawowy. Na dzief 31 grudnia 2010
roku wartos¢ kapitalu wiasnego wyniosta 123.857.583,01 . Do sprawozdania za rok 2010 Spotka wiaczyla
zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie 1 wartosci nominalnej subskrybowanych
akeji, w tym uprzywilejowanych

Akcjonariusze kapitait akcyjnego Elekirim S.A. wg stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku

Akcjonariusz logé akeji Udziat procentowy
Polaris Finance B.V. 65.691.802 78.42
Pozostali akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub pogrednio
mniej iz 5 % ogéine} liczby akoji 18.078.495 21,56
Kapital akeyjny razem 83,770 297 100,00

KAPITAL AKCYJNY Wartod¢ nominaina jedne] akcji = 1 PLN
) . o Rodzal Liczba Wartosé seriilemisji ) ) Data
Seriaf Emisia Rodzaj akeji ujpor\jzvyévr:;:- akaj o n\:% ;’;’:;}(ﬁc; N Spasob pokrycia kapitafu rejestrac
imienne / od 27.09.1991r.
! zwykie na okaziciela brak 100 000 100 000,00 gotowkg 1980-10-05
Sphit 1:20 2 900 000 2 000 000,00 1991-11-12
il zwykle na okaziciela brak 1 000 600 1 004 600,00 gotowka 1991-11-12
Split 1:2 (3.000,000 akejit2) 6 000 000 & 000 060,00 1993-11-20
H zwykle na okaziciela brak 690 D00 690 000,00 gotowka 1094-09-16
Split 1:10 (6.690.000 akcji *10) 1994-12-20
llosé | wariosé akeji po splitach | denominac]i ziotego 66 800 000 66 960 600,00
v zwykle na okaziciela brak 1144 1 144 zamiana obfigacji na akcje  1998.02-27
WY zwykle na okaziciela brak 173 342 173 342 Zamiana obligacji na akcje  1998.03-10
v zwykie na okaziciela brak 501 493 501 493 zamiana obligacji na akcje  1998.04-07
v zwykle na okaziciela brak 1611168 1811 166 Zamiana obligacji na akcje  1998-05.05
IV zwykle na okaziciela brak 1456 108 1 465 108 zamiana obligacji na akcle  1998-05.14
v zwykle na okazicieta brak 573 575 573 575 Zamiana obligacli na akcje  1998-06-02
v zwykie na okaziclela hrak 487 417 487 417 Zamiana obligacji na akeje  1998-07-10
v zwykte na okaziciela brak 496 459 496 459 zamiana obligacji na akeje  1908-08-13
v zwykle na okaziciela brak 549 374 549 374 Zamiana obligacji na akcje 15980903
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Y zwykle na okazicieta brak 22 883 22 g3 zamiana obligacji na akcje 1ggg.04-22
Y zwykie na ckazicleta brak 28 604 28 604 Zamiana obligacji na akcie  1904.05-06
v zwykie na okaziciela brak 71 453 71 453 7amiana obligacfi na akcje  1999-06-10
Y zwykle na okaziciela brak 589 252 58g 252 zamiana obligac]i na akcje  1999-67-07
v 2wykle na okaziciela brak 1536738 1 536 738 zamiana obligacii na akdje  1909.08-17
Y zwykie na okaziciela beak 14 302 14 302 Zamiana obligac]i na akcle  1990-06-07
v zwykle na okazicieta brak 18017 13 017 zamiana obligacji na akcie  1990-10-28
v zwykle na okaziciela brak 219510 219 510 2amiana obligacji na akcle  000-01-27
v 2wykie na okaziciela brak 611677 611 677 zamiana obligacii na akcle 2000-02-29
LY zwykle na okaziciela brak 1596 127 1 596 127 zamiana obligacji na akcje  2000-03-27
W zwykie na okaziciela brak 6141029 6 141 ozo 2amiana obligacji na akele  H0p0-p4-27
v rwykle na okeziciela brak 171 827 174 g27 Famiana obligacji na akcle  2000-05-31

Liczba akcji razem: B3 770 297

Kapitat akcyjny razem 83 770 297

* - po przeksztatceniu Elekirimu ze spolid z ograniczong odpowiedzialnoscig w spéike akeyjng wszystkie akcje byly
akcjami imiennymi. Akfem notariainym z 27.09.91r. Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienito Statut Spailiki i wszysikie
akeje staty sie akcjami na ckaziciela,

8. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad proponuje pozostawienie zysku nefto za 2010 rok w Spélce z przeznaczeniem na pokrycle sirat z lat
poprzednich.

9. Dane o stanie rezerw oraz o odpisach aktualizujacych wartosé naleznosci

stan na utworzone w rozwigzane w stan na

01.01.2010C okresie okresie 31.12.2010;

Rezerwy 4 695 861,40 11 026 000,00 4 895 861,40 11 026 000,60
Stan odpisdw aktualizujgcych wartosé

naleznosci, z tego : 388 129219,06 450 734 308,70

odpisy 439 553 873,57 58 093 350,33 B 56242745 489 084 805,45

réznice kursowe () 51 424 654,51 {-) 38 350 498,75

stan na uworzone W rozwigzane w stan na

01.01.2010 ckresie okresie 31.12.2010

Rezerwy z tytufu podatku odroczonego 13 324 251,71 59 862 379,34 0,00 73186 631,06

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 4 126 855,05 0,00 4 126 855,05

10. Podzial zobowiazzan dhugoterminowych wediug pozycji bilansu o pozostalym do dnia bilansowego
przewidywanym umowg okresie splaty:

W hilansie Spotki nie wystepuja zebowigzania diugoterminowe,
11. Wykaz istotnych pozycji czynnych | biernych rozliczer migdzyokresowych
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Roziiczenia migdzyokresowe czynne

Rozliczenia dotyczace akgji PAK 13 148 853,27
Pozostale 148 702,10
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Kwota dotyczaca Umowy Restrukiuryzacyjne £2 858 044,14
Pozostale 2331,28

12. Wykaz grup zobowigzaf zabezpieczonych na majatku jednostki {ze wskazaniem jego rodzaju)

W celu zabezpieczenia umowy pozyczki z dnia 21 marca 2007 roku, udzielone} Spdice przez Laris Investments
Sp. z 0.0. ha wykonanie prawa poboru akgji Rafako S.A, Spolka dokonata na rzecz spdki Laris Investmenis
Sp. z 6.0, przewlaszozenia na zabezpieczenie prawa do 26.064.251 akcji w podwyzszonym kapitale Rafako S.A..

13. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia

13.1. Obligacje

Umowa restrukiuryzacyjna obligacii przewidywala dodatkows ptatnos¢ warunkows na rzecz obligatariuszy, bedaca
iloczynem: (i} wartoéci rynkowej Spotki pomniejszonej o EUR  160.000.000 i czesé kosztow poniesionych w
zwiazku z ustaleniem wartosci rynkowej spétki oraz (i) wskaznika wynoszgcego od 10 do 25 procent w
zaleznosd od momentu ostatecznego wykupu obligacii.

20 lipca 2008 r. angielski High Couri of Justice zasadzit od Elektrim S.A. fgcznie 185 milionow Euro z tytulu
odszkodowania w zwiazku z wiw platnoscia koncowa, uznajac ze dzialajacy na rzecz obligatariuszy Powiernik jest
uprawniony do ofrzymania odszkodowania od Elektrim S.A. w Zwigzku z utratg przez Powiemnika szansy na
ofrzymanie znaczacej Platnoéci Koncowej.

W dniu 21 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadioSciowych | naprawczych uznat na liscie wierzytelnoscl w postgpowaniu
upadioSciowym Elektrim S.A. jako wierzytelno$ci réwnolegte, wierzytelno$¢ The Law Debeniure Trust Corporation
p.l.c. z siedziba w Londynie w kwocie 620.551.256,21 PLN w kategorii trzeclej oraz wierzytelnost Citibank N.A. z
siedzibg w Nowym Jorku w kwocie 620.551.258,21 PLN w kategorii trzeciej, ustalajac, ze zobowigzanie Elektrim
§.A. wobec The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie i Citibank N.A. z siedziba w Nowym
Jorku iacznie nie przekracza kwoty 620.551.2566,21 PLN,

W wyniku podpisania w grudniu 2010 roku i potwierdzenia w dniu 14 stycznia 2011 r. Ugedy, koficzace) spor o
prawa udzialowe w Polskiej Telefonii Cyfrowej, ktorej strong byt takze The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.-
Powiernik Obligacii, wierzytelno$é, o ktorej mowa wyzej, zostafa w styczniu 2011 roku w znacznej czescl splacona
przez Elekirim.

13.2. Umowa zakupu akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A,

W 1999 roku Elektrim S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa umowe zakupu akcfi Zespolu Elektrowni Patnow-
Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK S.A., PAK) Zgodnie z umowg, Spotka byla zobowigzana do zorganizowania
finansowanla inwestycji w wysoko$ci okolo 480 milionéw USD w terminie do marca 2005 1. {72 miesigee od marca
1899 r.} oraz do zakupu akeji pracowniczych PAK 8.A.

Elektrim S.A, realizujac zobowigzania inwestycyjne podjete w procesie prywatyzacii, rozpocza modernizacig ZE
PAK SA polegajace na budowie bicku energetycznego o mocy 460 MW dla Elektrowni Patnow H, zaleznej w 100%
od Zespohu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A,

Poczatkowo realizacja modernizacji Elektrowni Patnow If przebiegata ze srodkow wiasnych ZE PAK S.A. oraz z
pozyczki udzielonej ZE PAK przez Elekirim S.A. w listopadzie 2002 r., jednak z uwagi na brak dalszych $rodkéw,
realizacja inwestycji zostala zawieszona w 2003 roku.

W dniu 16 pazdziernika 2003 roku Skarb Paristwa i Elektim SA podpisaty porozumienie, w kidrym zawarto
uzgodnienia, co do dalsze] realizacji postanowient Umowy Prywalyzacyjne craz przediuzono termin realizac
inwestycji Pamow Il do dnia 1 lipca 2006 roku.

W dniu 25 listopada 2003 r. zostal podpisany aneks do Umowy na dostawg mocy i energl elektryczne z
Elektrowni Patnow |l z siedziba w Koninie” z dnia 19 grudnia 1996 r. migdzy Elektrownig Patnéw li Sp. z 0.0. &
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi SA, dotyczacy zmiany terminu, w kidrym Elektrownia Patnow Il ponownie
uzyska $rocki na finansowanie realizacji, eksploatacji i utrzymania bloku oraz zmiany terminu, w ktorym blok ten
zostanie oddany do eksploatagjl.

W dniu 23 grudnia 2003 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spbikg Elektrownia Patnow Il Sp. z 0.0. a
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na kwote 226 min PLN, na okres 10 lat, na
dofinansowanie inwestycjl Patnow 1. Srodki mialy by¢ do wykorzystania po zamknieciu finansowania projekiu,

W dniu 29 kwietnia 2005 r. podpisany zostai Aneks do Umowy Sprzedazy Akcji Zespotu Elektrowni Patnow-
Adaméw-Konin S.A. zawartej w dniu 30 marca 1999 roku pomiedzy Elekfrim SA | Skarbem Panstwa, zgodnie, 2
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ktérym termin realizacji inwestycji zwiazanej z modernizacjg bloku Patnéw 1l zostat ustalony na dzieA 31 grudnia
2007 r. a inwestycji zwigzanej z modernizacjg bloku Patnéw | do dnia 31 grudnia 2011 .

W dniu 19 lipca 2005 r, zostata podpisana Umowa Kredytowa z Konsorcjum Bankéw, na mocy ktorej Elektrownia
Patnéw |l Sp. z 0.0. otrzymala kredyt w wysokoéci 227 min EUR. Kredyt w cafoSci zostat przeznaczony na
sfinansowanie dokoficzenia budowy nowego bloku energetycznego o mocy 464 MW,

Inwestycja, zgodnie z harmonogramem, ukonczona zostala w grudniu 2007r. Oddany do uzytku blok energetyczny
Patnéw II, 0 mocy 464 MW jest pierwszym najnowoczesniejszym w kraju blokiem energetycznym na parameiry
nadkrytyczne, majacym strategiczne znaczenie dia krajowego systemu energetycznego.

Kolejnym etapem inwestycji 4 trwajace prace nad modernizacja blokow 1-4 w Elektrowni Patnéw . Przewidziany
termin zakoficzenia tej inwestycji fo rok 2011.

14. Wyjasnienia dofyczace wzajemnych rozliczet pomigdzy Elekirim S.A. i Elektrim Finance BV

Na dzief 31.12.20%0 roku w pozycji aktywow i pasywow bilansu pozostajg nierozliczone wzgjemne naleznosci i
zobowigzania Elektrim S.A. oraz Elektrim Finance B.V. z tytulu obligacii.

W 2006 roku oraz w 2008 roku Elektrim S.A., jako gwarant obligacji wyemitowanych przez Elekirim Finance B.V.
dokonat, fytutem splaty tych obligacji, platnosci w  iaczne] wysokosci  ok.567 min  EUR.
Postanowieniem Sadu w Amsterdamie Wydziat Prawa Cywilnego z dnia 26 wrzesnia 2008 roku Elektrim Finance
B.V. zostal uznany za tymczasowo niewyptacainy. Na kuratora powoiano mec. R.J. Graaf Schimmelpennick'a. W
dniu 4 pazdziernika 2006 roku niewyptacalnosé tymczasowa rostala przeksztalcona w niewyplacalnosc trwalg
(odpowiednik upadiogci likwidacyinej), a dotychczasowy kurator Elektrim Finance B.V. zostal jej fikwidatorem.
Pismem z dnia 14 grudnia 2007 roku Elekirim S.A. zglosH wierzytainosé w postepowaniu upadio$ciowym Elektrim
B.V. w kwocie 525 min EUR. Kwota zgloszonej wierzytelnosci odpowiadata kwocie zaplaconej przez Eiekirim, jako
gwaranta obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V., powlermikowi tych obligacji - The Law Debenture
Trust Corporation w dniu 26 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 27 marca 2008 roku zgloszona wierzytelnosé zostala podwyzszona do kwoty ca. 700 min EUR.
Przedmiotowa kwota odpowiada platnosciom dokonanym od 1899 roku przez Elektrim S.A. z tytutu obligacii.

W dniu 21 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Sad Gospodarczy, X Wydziai
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych uznal na liscie wierzytelnoSci w postepowaniu
upadiosciowym Elektrim S.A. wierzytelnoé¢ Elektrim Finance B.V. z siedzibg w Amsterdamie w kwocie
1.857.598.914,72 PLN w kategorii trzeciej oraz w kwocie 157.749.898,14 PLN w kategorii czwartej.

Na podstawie podpisane] w grudnia 2010 roku i potwierdzone] w dniu 14 stycznia 2011 roku ugody dotyczacej
udziatow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0., Elekirim S.A. zawart z likwidatorem Elekirim Finance B.V. umowe, w
wyniku ktorej wzajemne wierzytelnosci Elekirim S.A. oraz Elektrim Finance B.V. zostaly rozliczone w styczniu 2011
roku.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dzialainodci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materialow

Przychody ze sprzedazy produkiow, towarow | materialow :

Struktura rzeczowa

Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej 146 934,16
Przychody zwigzane z zarzadzaniem nieruchomosciamt 8 207 803,00
Telekomunikacja 25 839,18
Pozostale 36 374,35

razem 8 416 950,78

Struktura terytorialna
Kraj 8416 950,78

2. Wysokosé i wyjasnienie odpiséw aktualizujacych $rodki trwale

W roku 2010 nie dokonano odpisow aktualizujacych Srodki trwate.

3.  Wysoko$é odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

Spétka nie posiada zapastw.
4, Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym jub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
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Zgodnie z informacijami podanymi we Wprowadzeniu do ninigjszego sprawozdania finansowego, w okresie od 21
sierpnia 2007 roku do 17 grudnia 2010 roku Spolka znajdowsla sie w upadiosci uktadowej Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dia spraw upadtoéciowych |
naprawczych z dnia 17 grudnia 2010 roky postgpowanie upadiosciowe zostalo umorzone. Uprawomochienie
postanowienia nasfaplio z dniem 31.12.2010 roku. Zakres dziatalnosci Spoiki w roku 2010 nie zmienit sig w
stosunku do roku poprzedniego.

Rozliczenie giéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego ( zysku, strafy) brutto za okres od 01 stycznia 2010 1. do 31.12.2010 roku {w ziotych)

Wynik finansowy brutto 127 195 008,39
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow 78 323 417.38
—~  utworzone odpisy aktualizujgce 68 369 209,98
- naliczone odsetki 7 562 437,95
- ujemne roznice kursowe bilansowe
-~ odpisane naleznosc 12 027,91
—  koszty postepowania spornego 591 303,24
~  doradziwo prawne 37 340,88
—  podatki i oplaty 6 512,00
- Kkoszty reprezeniacii 43762,18
- pozostale koszty ogéinego zarzgdu 94 082,24
—  pozostale kosziy operacyjne 1 606 741,00
Przychody niepodiegajace opodatkowaniu: (-) 205 070 103,61
~ dodatnie r6znice z akiualizadji inwestycji {(-)118 137 896,00
- roznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i sald NKUP (-89 140 369,32
~  naliczone odsetki (-)11 738 818,78
- rozwigzang odpisow (-)5 846 587 48
- porostale przychody operacyine (1206 432,03
Podstawa opodatkowania(dochdd) 448 322,16
- otrzymana dywidenda -4 553 036,02
Podstawa opodatkowania po odliczeniach -4 104 713,86

Dane o kosztach rodzajowych, w przypadku jednostek sporzadzajacych rachunek zyskow | strat w wariancie
kalkulacyjnym

Wykaz kosztow rodzajowych w okresie od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

amortyzacja 731 567,97
zuzycie materialow | energit 932 135,80
usiugi obee 18 D42 080,64
podatki | oplaty 1 055 857,91
wynagrodzenia 4 184 384,04
ubezpieczenia | inne $wiadczenia 504 033,30
pozostaie koszty 84 867,90
razem 25 534 927,56

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie
nalezy wykazaé poniesione i planowane nakiady na ochrong srodowiska.

Poniesione nakiady inwestycyjne w roku 2010 w wysokosci 355 tys. zt dotyczyly modernizacii nieruchomosci.
Makhady na ochrong $rodowiska naturalnego nie zostaly ponigsione.

informacie o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostate
W roku 2010 nie wystapily zyski ani straty nadzwyczajne.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Ze wzgledu na fakt, iz w 2010 roku nie odnotowano operadi nadzwyczajnych, nie wystapil takze podatek od takich
transakcii.

10. Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich
wyceny

Kursy EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

$redni kurs minimalny kurs | maksymalny kurs
W roku W roku w roku kurs na ostatni dzien roku
Rok 2008 4,3451 3,8170 4.8999 4,1082
Rok 2010 4,0044 3,8358 41770 3,9603

1t

1. OBJASNIENIE STRUKTURY SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH
Spélka sporzadzita rachunek przeplywow pienigznych metodg posrednia. Dia potrzeb rachunku przeplywow
pienieznych za Srodki pienigzne uwaza sig Srodki pienigzne w banku i na rachunkach bankowych, lokaty.
Pozycie wykazane w rachunku przeplywow pienigznych inne niz zmiany stanu wynikajgce z bilansu:

V.

Pozycja Zmiana wynikajaca | Zmiana zaprezentowana Przyczyna réznic
z bilansu w rachunku przeplywow
Zriana stanu rezerw 66 192 517,04 28 776 338,60 \};ezzsenr;wrg ksiegowane z  Kkapitatermn
Zmiana sianu roziiczen Aktywa ksiegowane z  Kapilalem
miedzyokresowych 2 354 790,07 392422148 wiasnym
1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH
a) przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe
W osobach
przecigtna liczba
zatrudnionych kobiety mezczyini
Cgolem pracownicy, w iym 4 11 3
- stanowiska nieroholnicze 11 10 1
— gtanowiska roboinicze 2 0 2
- osoby przebywajgce na urlopach wychowawczych
bezpiatnych 1 1 0

b) wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypiaconymi lub naleznymi osobom wchodzacym w
skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spélek handiowych, wyplacone w okresie od 01 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Wynagrodzenie

Zarzadoa Elektrim S.A. w upadioéci* 0,00
Zastepca Zarzadey® 250 000,00
Zarzad 1334 561,21
Rada Nadzorcza 95 000,00

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok

* Wynagrodzenie dotyczy 0s6b ustanowionych przez Sedziego Komisarza do zarzadzania Elekinim S.A. w trakcie
trwania postepowania upadiosciowego. Wynagrodzenia wyplacane sa na podstawie postanowiert Sedziego Komisarza

Elektrim S.A. w upadiosci
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¢} pozyczkach i $wiadezeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skiad

organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych spétek handlowych, ze wskazaniem warunkéw oprocentowania
i terminéw splaty.

W okresie od 011.01.2010 roku do 3%.12.2010 roku, osobom ustanowionym przez Sedziego Komisarza do
zarzadzania Elektrim S.A. w trakcie trwania postgpowania upadiosciowego, nie zostaly udzielone pozyczki ani
wyplacone $wiadczenia o podobnym charakterze.

W okresie od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku, osobom nadzorujacym oraz osobom uchylonego zarzgdu
wiashego, nie zostaly udzielone pozyczki ani wyptacone $wiadczenia o podobnym charakterze.

d) informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy

Audytorem Spoétki jest DORADCA Spélka z o.0. w Lublinie. Wynagrodzenie audytora w zakresie badania
rocznego sprawozdania Spolki za 2010 rok wynosito 15.000 zi netto. Spdika nie korzystata z ustug DORADCA
Spolka z 0.0, w innym zakresie niz badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym zostaly ujgte zdarzenia dotyczace lat ubieglych przedstawione w pkt 4
ponizej.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Wydanie w dniu 17 grudnia 2010 roku postanowienia o umorzeniu postgpowania upadiosciowego Elekirim S.A.
mozliwe bylo m.in. dzieki zakoficzeniu w grudniu 2010 r. ponad dziesigcioletniego sporu dotyczacego praw
udziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrows]. Ugode zawarly wszystkie skonfliktowane ze soba strony m.in. Vivendi,
Deutsche Telekom, Powiernik Obligacii, Skarb Parstwa i Elektrim S.A,

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nastapita zmiana zasad rachunkowosci w stosunku do ostatniego
sprawozdaria finansowego Spotki za rok 2009,

Spolka sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok 2010 w zakresie bilansu, rachunku zyskdw i strat, rachunku
przepiywow pienieznych i zestawienia zmian w kapitale wiasnym w ztotych, podczas gdy w latach poprzednich te
elementy sprawozdania byly sporzadzane w tysigeach ziotych,

informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Sp6ika dokonata wyceny akiywow w postaci inwestycji krotkoterminowych (akcje RAFAKO SA, przewlaszczone na
rrecz LARIS INVESTMENTS Spotka z 0.0.) w wartosci rynkowe,

W zwiazku z powstalg roznicg pomigdzy wartoscia ksiggows | podatkowg aktywow i pasywow Spdéika ustalita takze
podatek odroczony od tej transakeji,

Spotka ujeta w ksiegach odsetki od pozycrki udzielonej jej przez LARIS INVESTMENTS za rok biezacy i lata
poprzednie. Od transakaji fej ustalono podatek odroczony. tacznie kwota ksiggowan dokonanych bezposrednic z
kapitaterm wyniosta (-) 158.730.161,20 zt i wynikala z:

—  korekty wartosci akcji (-)108.469.854,20 zi
- utworzenia rezerwy oraz ustalenia aktywow dotyczacych podatku odroczonago (-} 35.011.571,18 z
-~ ujecia odsetek od udzielonej pozyczki (-)14.248.735,81 z

. Informacje o wspoinych przedsigwzigciach, kiére nie podiegajg konsolidaci

Na drzien 31 grudnia 2010 roku w Elekirim S.A. nie wystepuig wspdine przedsigwziecia.

. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

W listopadzie | grudniu 2010 Spéika zalezna Elektrim-Volt S.A. podpisaia umowy przelewu wierzytelnosci
z niektorymi wierzycielami Elektrim S.A., ktorzy zgiosili swoje wierzytelnoscl w jego postepowaniu upadtosciowym.
W wyniku tych transakcfi, wierzycielem Elektrim S.A. stafa sig spéika Elektrim-Volt SA.

Poza wyze] wymienionymi transakcjami, w 2010 roku Elekirim S.A. nie przeprowadzit innych istotnych transakgiji
z podmiotami powlgzanymi, kiore nie bylyby zawarte na warunkach rynkowych.

Elektrim S.A. nie przeprowadzit réwniez istotnych transakcji z osobami zarzadzajacymi | nadzorujgeymi, oraz z ich
matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii proste] do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytuiu opiekl,

»
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przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca jub bgdgcg w organach nadzorczych jednostki lub spotkami,
w ktorych sa znaczgcymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotka nie udzielita tez powyzszym
osobom pozyczek.

. Wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20 % udzialéw w kapitale lub ogdinej liczbie
giosow w organie stanowiacym spétki [w tys. zi]

Informacje dotyczace spolek powigzanych zostaly zamieszczone w tabeli ponizej

D wediug danych na dzien
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH 319.' 4 2'2& 0 roku
| T, i et T
- N 1
L.p. nazwa jednostki ka pgt‘;?t:aa:gyj?};’gol I :lagnym " zii? ub?el:c;yglf (?:;?tt:)
zakladowego zgromadzeniu

1 APENASA 100,00 100,00 {1 867) 248
2 PANSKA KLUB Sp. z 0.0. 100,00 100,00 (338) 10
3 MEGA INVESTMENTS Sp. zo.0. 89,83 99,83 0 48
4 ELEKTRIM MEGADEX 98,70 98,70 {66 545) 3225
5 ELEKTRIM VOLT 50,85 50,85 0 4 884
6 ENERGIANOVASA, 48,68 4868 (2 446) (81)
7 WORLD TRADE CENTER 47,77 52,30 0 698

GDYNIA EXPO
8 ENELKALTD. 43,47 43,47 (493 342) (26 436
@ PORT PRASKI! 42,33 42,33 {14 609) 808
10 POLLYTAG 5.A, 37,22 37,22 s} 1072
11 ZESPOL ELEKTROWNI 1,24 1,24* 0 232932

PATNOW-ADAMOW-KONIN Sp.

Z 0.0,

* wplyw na pelityke finansows spoki na podstawie art. 3, pkt 1 ppkt 4b ustawy o rachunkowosoi

. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w sklad ktérego wchodzi spotka jako jednostka zalezna.

Elektrim S.A. wchodzi w skiad grupy kapitatowej, w ktorej podmiotem dominujacym jest Polaris Finance B.V.

. Sprawozdania finansowe sporzadzone za okres, w ciagu ktérego nastapiio polaczenie spolek

W okresie sprawozdawczym nie nastgpiio polaczenie spdlek.

. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatania opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie zawiera korekty z tym
zwigzane.

Z uwagi na prawomocne umorzenie posiepowania upadiosciowego Elektrim S.A., w roku 2011 mozliwa jest dalsza
kontynuacja dzialalnosci Spétki. Na mozliwosé przyjecia zaloZenia dalszej kontynuacii driatalnosci Spofki wplywa
takze umorzenie wszystkich sporéw sadowych, dotyczgcych praw udziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0., ktore toczyty sie zaréwno w kraju jak i zagranica.

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

Zarzad Elektrim S.A.
Prezes Zarzt’; Czidpek Zarzadu
{
@J . \/\z . W/{
Wojciech Piskorz tworly Tabakiemik-Wystocka
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Sprawczdanie Zarzgdu

Wprowadzenie

Spéika Elektrim S.A. (,Spotka”) powstata w wyniku prywatyzacji dawnego PTHZ Elektrim. W
pierwszym okresie po prywatyzacji, Spétka prowadzita dziatainosC za posrednictwem ponad
140 spotek reprezentuigcych rézne branze. Od 1999 roku  struktura holdingu  zostaia
gruntownie zreorganizowana W Grupie Elektrim pozostaty spolki z branzy energetyczne] i
telekomunikacyjnej. Od drugiej polowy 2001 roku dziatainoé¢ holdingu skoncentrowata sig na
sektorze energetycznym, co bylo spowodowane pogarszajacy sig sytuacig na rynkach
telekomunikacyjnych oraz w branzy IT, jak tez kondycjg finansowa Elektrimu. Restrukturyzacja
i pomyslne wdrozenie nowej strategii zostaly w istotny sposob zakiocone przez szereg
niekorzystnych dla Elektrimu okolicznosci iwydarzen, spowodowanych zaréwno blgdnymi
decyzjami kolejnych zarzadéw w okresie 2001-2002, jak rowniez okolicznogciami, na kidre w
duzef czesci Spdtka byta pozbawiona wplywu.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych wydal postanowienie o ogtoszeniu
upadioci spoiki Elektrim S.A. z mozliwoscig zawarcia ukiadu.

Ziozenie przez Zarzad wniosku o ogloszenie upadiosci wynikato z wielu przyczyn. Majatek
Fiektrim SA niemal w calosci zabezpieczony byt na rzecz Obligatariuszy obligacii
wyemitowanych przez Elektim Finance BV a gwarantowanych przez Elekirim S.A.
Zabezpieczenia te, tak jak i szereg innych rozwigzan, zostaly wprowadzone w wyniku zmiany
Umowy Powierniczej | Warunkéw Obligacji w listopadzie 2002 roku przez natozenie na Elekirim
wytacznie zobowiagzan i nadanie uprawnien jedynie Obligatariuszom. Chociaz w 2006 roku
Spotka jednorazowo splacita kwote 525 min EURO z tytuiu kwoty giowne] wraz z odsetkami, to
splata ta nie spowodowala umorzenia obligacji ani zwolnienia jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku Elektrim S.A.. Dodatkowo, w czerweu 2007 roku okazalo sie, ze
zachodzi koniecznosé kolejnej ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w wysokosci okofo 40 min
EURO. Zobowigzanie to wynikato ze zwioki Powiernika w przekazaniu Obligatariuszom wyze
wymienionych i zaptaconych wezeéniej przez Spdike kwot.

Majatek Elektrimu byt réwniez obcigzony zabezpieczeniami na rzecz Vivendi SA, kidre wraz z
jej spdlkg zalezng Elekirim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) mnozylo nieuzasadnione
roszczenia wobec Elektrimu , choé to ET i Vivendi nie podporzadkowaly sig wyrokowi Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 roku. Dzislania te podejmowane kosztem
innych podmiotéw i ze szkodg dia wykonywania przez Elekirim zobowigzan wobec osob
trzecich, w tym spdlek zaleznych, spowodowaly, iz Elektrim zostat uwiklany przez Vivendi i ET
w kitkadziesigt sporaw sgdowych i arbitrazowych toczgcych sig w Polsce i za granicy

W dniu 17 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, na wniosek wszystkich
wierzycieli Elektrimu, wpisanych na liste wierzytelnosci lub ubiegajgcych sie o wpisanie na fg
liste, wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania upadio$ciowego prowadzonego wobec
Elektrim S.A. Postanowienie to uprawomocnito sig z dniem 31 grudnia 2010 .

Spéika Elektrim S.A. notowana byla od 1992 roku do 2007 roku na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie. W zwiazku z ogloszeniem upadioéci, Zarzad Elektrim S.A, zlozyt
do Zarzadu Gieldy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wniosek o wykluczenie akeji
Elektrim z obrotu gistdowego.

W dniu 5 listopada 2007 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podigt
uchwale w sprawie wykiuczenia z obrotu gieldowego akcji Elektrim S.A, ale Elekirim pozostat
spotkg publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spélkach publicznych .
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2. Wykaz akcionariuszy Spotki na dzien 31.12.2010 r. posiadajacych, bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co naimniei 5% w_ ogélnej liczbie glosow na

Walnym Zqromadzeniju Elektrim S.A. *

Akcjonariusze llosé posiadanych akeji Udzial procentowy

POLARIS FINANCE B.V 65 691 802 78, 42

*Wedlug informacji preekazansg/ przez akefonariuszy

3. Zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim $.A., jakie nastapity w roku 2010

Zgodnie z informacjami przekazanymi Elektrim S.A. przez jego akcjonariuszy, w 2010 roku
nastapily zmiany w sktadzie akcjonariatu Spotki. Spétka otrzymata nastepujgce zawiadomienia:

1. Spéika Polsat Media B.V. z siedzibg w Amsterdamie w wyniku obowigzkdw informacyinych
wynikajgcych z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z 2009r,, Nr 185 poz. 1438 ze
zm.) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zawiadomita, iz w dniu 11
sierpnia 2010r, zbyla 31.861.697 (trzydziesci jeden miliondw osiemset szestdziesigt jeden
tysigcy szedéset dziewigtdziesigt siedem) akcji spoki Elektrim SA. z siedzibg w
Warszawie, co stanowilo 38,03% kapitatu zakladowego Elektrim S.A.. Akcje uprawnialy do
31.861.697 glosdw na walnym zgromadzeniu Elektrim 8.A., co stanowilo 38,03% ogainej
iczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Polsat Media B.V. zawiadomit, ze po zbyciu
o ktarym mowa powyze] aktualnie nie posiada akgji Elektrim S.A.

2. Spékka Polaris Finance B.V. z siedzibg w Amsterdamie w wyniku obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. z 2009r, Nr
185 poz. 1439 ze zm.) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
zawiadomita, iz w dniu 11 sierpnia 2010r, nabyla 31.861.697 (trzydziesci jeden milionow
osiemset szesSédziesigt jeden tysiecy szeééset dziewiecdziesigt siedem) akeji spoiki
Elektrim 8.A. z siedzibg w Warszawie.

Przed ww. nabyciem akeji Polaris Finance B.V. posiadat 33.830.105 akcjt spoiki Elektrim
S.A. z siedzibg w Warszawie, co stanowifo 40,38% kapitatu zaktadowego spotki Elekirim
S.A. Akcje uprawnialy do 33.830.105 gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co
stanowito 40,38% ogolne] liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

Po dokonaniu ww. nabycia akeji Polaris Finance B.V aktualnie posiada 65.691.802 akcje
Elektrim S.A., co stanowi 78,42% kapitatu zakiadowego spélki Elektrim S.A.; akcje
uprawniajg do 65.691.802 gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co stanowi
78,42% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Elekirim S.A.

3. Pani Elzbieta Sjoblom w wyniku obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z art. 69 Ustawy
z dnia 29 iipca 2005r. (Dz.U. z 2009r., Nr 185 poz. 1439 ze zm.) o ofercie publiczne] i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdlfkach publicznych zawiadomila, iz w dniu 22 wrzesénia 2010 roku, w wyniku
zbycia 20.000 (dwudziestu tysigcy) akcji spoiki Elektrim 8.A. z siedzibg w Warszawie
dokonanego poprzez zawarcie pierwszej Umowy cywilno-prawnej zmniejszyta swo} udziat

o
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w Elektrim S.A. ponize] 5% gloséw na walnym zgromadzeniu. Przed zajsciem wiw
czynnosci Pani Elzbieta Sjoblom posiadata 4.200.000 akcji Elektrim S.A., co stanowilo
5,01% kapitatu zakladowego spéiki | uprawniato do 5,01% ogoéinej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu.

4. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczel Elektrim $.A. wediug stany na dzier 31.12.2010 1.

Skiad Zarzadu od dnia 1 stycznia do 10 kwietnia 2010 roku byt nastepujacy :

Piotr Nurowski — Prezes Zarzgdu
Roman Jarosifski — Wiceprezes Zarzadu,
lwona Tabakiernik-Wystocka - Czionek Zarzadu.

W dniu 10 kwietnia 2010 roku, w katastrofie pod Smolenskiem zginat Prezes Zarzadu Elekirim
S.A. Pan Piotr Nurowski. Od dnia 10 kwietnia do dnia 25 marca 2011 roku w skiad Zarzadu
wchodzili :

Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzgdu,
lwona Tabakiernik-Wystocka - Czlonek Zarzadu.

W dniu 25 marca 2011 roku z Zarzadu odszedt w wyniku ziozonej rezygnacji Pan Roman
Jarosinski zas Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spoki Pana Wojclecha Piskorza,
powierzajac mu stanowisko Prezesa Zarzgdu.

Skiad Rady Nadzorcze] na dziett 31 grudnia 2010 roku byd nastepujgcy:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady,

Krzysztof Pawelec -  Wiceprzewodniczacy Rady,
Jozef Birka - czionek Rady,
Andrzej Papis - czionek Rady,

Norbert Walkiewicz - czionek Rady.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, czionek Rady Nadzorcze] Jozef Birka posiadat 5 akcji Elekirim
S.A., czionek Rady Nadzorczej Andrzej Papis posiadat 10 akefi Elekirim S.A., Wiceprezes
Zarzgdu Roman Jarosifiski posiadat & akcji Elekirim S.A.
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5. Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania_finansoweqo zapewnhiajace poréwnywalnosc

danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok cbrotowy

Stan na |Stan na dzieniStan na dzienn| Stan na
dzien 31122008+ 1 31.12.2010 . dzien
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12r.201{} w tys. ziotych| wlys. EUR 31,12;.2009

w iys. w tys. EUR

ziotych
Przychody netto ze sprzedazy produkiow
towarow i materiaiow 8 417 8175 2 102 1881
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -7 404 - 27 444 -4 348 -6 315
Zysk {strata) brutio 127 185 97 869 31764 22 519
Zysk (strata) netto 106 168 105 568 26 513 24 2980
Aktywa razem 5 188 825 5205 158 1310210, 1267 880
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 5 064 968 5032 315 1278 935 1224 844
Zobowiazania dlugoterminowe s 0 0l 0
Zobowigzania krétkoterminowe 4 927 895 4 989 858 1244 324 1200741
Kapital wlasny 123 858 176 843 31 275 43 046
Kapitat zakladowy* 83 870, 71275 21178 17 348
Liczba akcji 837702097 83770287 83770297 83770297

*Na dzien 31 grudnia 2009 r, wszystkie skiadniki kapitaiy wiasnego byly polaczone, zgodnie z wymogaimi UoR
dia jednostek postawionych w stan upadioéci, w jeden kapitat.

al przeliczanie pozycii aklywéw i pasywow - dla celéw przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegdine pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczone zostaty
wediug $redniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na
dany dzier: bilansowy. Na dzieft 31 grudnia 2010r. kurs ten wynosit 3,9603 2,

b/ przeliczanie pozycji z rachunku zyskow i strat - poszczegolne pozycje rachunku zyskow i
strat, przeliczone zostaly wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesiaca ti. od stycznia 2010r. do grudnia 2010r.  Wyliczony $redni kurs EUR
za ten okres wynosi 4,0044 .

Najwazniejsze wydarzenia istotne dla Spolki w okresie od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
oraz wydarzenia , ktdre nastapily po dniu bilansowym

Do 5 lutego 2008 roku upadly Elektrim S.A. pozostawat pod zarzadem wiasnym. W dniu 5 lutego
2008 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, Sad Gospedarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych i naprawczych postanowieniem uchylit zarzad whasny upadfego Elektrim S.A. nad
caloScia majatku, ustanawiajgc jednoczeénie Zarzadeg masy upadtosci Elektrim S.A.- Jozefa
Syske, dotychczasowego Nadzorce sadowego. Na wniosek Zarzadcy Sedzia Komisarz,
postanowieniem z dnia 11 Jutego 2008 roku, powotat Zastgpce zarzgdey masy upadiosc Elektrim
S.A. w osobie Pawla Galazki. Zarzgdca oraz Zastepca Zarzadcy sprawowali powierzone im przez
Sad funkcje do dnia uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu postepowania
upadiosciowego Elektrim S.A.

Po sporzadzeniu przez Zarzadce masy upadiosci listy wierzytelnosci, wptynely do sgdu sprzeciwy
do listy wierzytelnosci, ktore byly przedmictem rozpoznawania przez Sedziego Komisarza oraz sad
upadioéciowy. Upadly byt uczestnikiem przedmiotowych postgpowan, realizujgc uprawnienia,
wynikajace z przepiséw prawa upadiosciowego i naprawczego.

ol
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Pomimeo postanowienia Sgdu z dnia 5 lutego 2008 roku Zarzad, formalnie pozbawiony tymczasowo
zarzadu masg upadioécl, w ktérg z dniem ogloszenia upadiosci przeksztalci sig caty majatek
Spolki, brat aktywny udziat , cho¢ w ograniczonym zakresie, w zarzgdzaniu Spoika | podejmowaniu
decyzji jej dotyczacych. Zarzad czynnie uczestniczyt w wielu spotkaniach z Zarzadca masy
upadiosci Elektrim S.A. Ze wzgledu na swe wieloletnle doswiadczenie oraz znajomose
skomplikowanych mechanizmow w zarzadzaniu Spotkg, Zarzad Elektrim S.A. peinit takze funkcje
opiniodawczg dla Zarzgdey masy upadio$ci w sprawach zwigzanych z funkcjonowantem Elektrim.

Dodatkowo wspomnieé nalezy, iz Zarzad Elektrim S.A., zgodnie 2z przepisami prawa
upadioéciowego | naprawczego zachowat prawo wykonywania uprawnien korporacyjnych i
organizacyjnych, ktére Elekirim S.A. jako akcjonariusz/wspéinik posiadat w innych spotkach.
Umocowani przez Upadiego przedstawiciele brali udzial w licznych Walnych Zgromadzeniach,
Zgromadzeniach Wspdlnikow oraz posiedzeniach rad nadzorczych spofek kapitatowych, w ktorych
Elektrim jest akcjonariuszem jub udzialowcem.

W dniu 17 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania upadiosciowego Elekirim 8.A. Postanowienie to uprawomochito sle z dniem 31
grudnia 2010 r., z kiérym Zarzad Elekirim SA. odzyskal, zgodnie z przepisami prawa
upadioéciowego | naprawczego, prawo zarzadzania majatkiem Elektrim S.A. oraz rozporzgdzania
jego skiadnikami,

Umorzenie postepowania upadiosciowego na wniosek wierzycieli Elektrim S.A, stalo sig mozliwe, w
szczegolnosci wskutek zawarcia w grudniu 2010 1. Ugody, ktéra zakonczyta ponad dziesiecioletni
spor dotyczacy praw Ldziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrowe]. Ugode, na kiorg ziozyio sig wieie
uméw zawieranych pomiedzy réznymi podmiotami , podpisaly wszystkie skonfliktowane ze sobg
strony, w tym w szczegdlnosci Vivendi oraz jej podmioty zalezne, Deutsche Telekom wraz ze
swoimi podmiotami zaleznymi, The Law Debenture Trust Corporation p.Lc.- Powiernik Obiigacii,
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz Elektrim wraz z podmiotami z grupy Elekirim. Spor o
48% udzialow w PTC byt jednym z najwiekszych, najdiuzszych i najbardziej skomplikowanych
sporéw prawnych w Europie. W jego wyniku prowadzonych byio kilkadziesigt spraw sgdowych |
arbitrazowych, toczacych sie réwnolegle w kilku jurysdykcjach (polskiej, austriackiej, szwajcarskiei,
angielskiej | amerykanskiej), przed sadami wszystkich instancji, w tym najwyzszymi instancjami
sgdowymi Polski, Austrii | Wielkisj Brytanii. W efekcie Ugody Vivendi wycofato swoje roszczenia
dotyczace PTC, grupa Deutsche Telekom zostata jedynym wiascicielem operatora Ery, a Elektrim
splacit swoich wierzycieli, w tym w szczegoinosci Skarb Paristwa i obligatariuszy. Wskutek Ugody
Elekirim zbyf posiadane przez siebie udzialy w Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. oraz Carcom
Warszawa Sp. z 0.0.. Ugoda umozliwita takze umorzenie, na zgodny wniosek wiasciwych stron,
wszystkich postepowan sadowych, dotyczacych udziatéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. lub
ze sporem tym zwigzanych Potwierdzenie zawarcia ugody nastapiio w dniu 14 stycznia 2011 roku.

Warszawa, 31.05.20171r.

Zarzad Elektrim S.A.

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
b vdudug
Wojciech Piskorz Iwona {Fabakiernik-Wysfocka



