SPRAWOZBDANIE ZARZADU ELEKTRIM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
sporzgdzone w trybie art. 516° Kodeksu spotek handiowych
uzasadniajace potgczenie
ELEKTRIM SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
oraz

DARIMAX LIMITED Z SIEDZIBA W NIKOZH, CYPR

Warszawa, dnia 18 czerwea 2012,



Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przez Zarzad spotki Elektrim S.A., spotki akcyjnej

utworzonej zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Paniskiej 77/79, Warszawa,

Polska, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st.
Warszawy, w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000039329, na podstawie art. 516° ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Kodeks spétek handlowych.

I.  DEFINICIE UZYTE W SPRAWOZDANIU

0O ile w niniejszym dokumencie nie okreslono inaczej lub o ile kontekst nie wskazuje inaczej, poniisze

terminy pisane z wielkiej litery majg w niniejszym dokumencie nastepujgce znaczenie:

,CYPRYJSKIE PRAWO SPOLEK” —

»DZIEN POLACZENIA” —~

»DYREKTYWA” -

#HKSHY —

»PLAN POLACZENIA” ~

»POLACZENIE” —

»SPOLK! UCZESTNICZACZE” —

,SPOLKA PRZYIMUJACA”
lub ,, ELEKTRIM S.A.”

oznacza Cypryjskie Prawo Spofek, Cap. 113 Republiki
Cypru.

oznacza dzied wpisania Polaczenia do rejestru
wiasciwego da Elektrim S.A.

oznacza  Dyrektywe  2005/56/WE  Parlamentu
Furopejskiego | Rady z dnia 26 pafdziernika 2005 r. w
sprawie  transgranicznego fgczenia  sie  spoétek
kapitatowych (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L
310 25.11.2005}.

oznacza polska ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r,,
Kodeks spdtek handiowych {Dz. U. z 2000 r., nr 94
poz. 1037, ze zmianami).

oznacza plan potfaczenia transgranicznego Elektrim
S.A. i Darimax Limited uzgodniony w dniu 30 maja
2012 roku.

oznacza transgraniczne potaczenie Elektrim SA. i
Darimax Lid.

oznacza Elektrim S.A, i Darimax Lid.

oznacza Elektrim S.A. z siedziba w Warszawie, przy
ul. Panskiej 77/79, Warszawa, Polska, wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, w Warszawie, Xil



,SPOLKA PRZEJIMOWANA”
fub ,,DARIMAX LTD” -

»ZARZADY” -

»SPRAWOZDANIE” -

. CELSPRAWOZDANIA

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000039329.

oznhacza Darimax Limited, sp6tka utworzona zgodnie z
prawem cypryjskim, z siedzibg w Nikozji, Cypr, adres:
Costakis Pantelides Avenue 1, Bydynek Kolokasides, 3
pietro, 1010 Nikozja, Cypr

oznacza Zarzad Elektrim S.A. | Zarzad Darimax Lid.

oznacza niniejszy dokument

Zgodnie z wlasciwymi przepisami KSH (w szczegdlnosci art. 516'-516" KSH), niniejsze Sprawozdanie
zostato sporzadzone w celu uzasadnienia transgranicznego pofaczenia realizowanego pomigdzy:

() Elektrim S.A., spotkg akcyjng utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Pariskiej 77/79, Warszawa, Polska, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000039329 - jako spotka przejmujacy, oraz

(i) Darimax Limited, spoikg utworzong zgodnie z prawem cypryjskim, z siedzibg w Nikozji, Cypr,
adres: Costakis Pantelides Avenue 1, Budynek Kolokasides, 3 pietro, 1010 Nikozja, Cypr,
wpisanej do Rejestru Spétek {nazwa oryginalna Department of the Registrar of Companies and
Official Receiver} pod numerem HE 163166 - jako spotka przejmowana.

W tym, w szczegdlinosci w celu okreélenia:

{i) podstaw prawnych oraz uzasadnienia ekonomicznego Potgczenia,
(ii) skutkéw potaczenia dia wspdlnikow, wierzycieli i pracownikow.

M. UZASADNIENIE POLACZENIA

1. MECHANIZM POLACZENIA

Jedynym akcjonariuszem Spétki przejmowane] jest Elektrim S.A.

Polgczenie Spétek Uczestniczacych nastypi poprzez:

(i) przeniesienie na Spotke Przejmujaca — jako jedynego wspdlinika Spétki Przejmowanej catego
majatku Spoiki Przejmowane] w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz

(i) rozwigzanie Spétki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji,



zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 KSH w zwigzku z art. 516* KSH i art, 516 * KSH oraz
Sekgji 201 1 Cypryjskiego Prawa Spétek oraz postanowienia Artykutu 2 (2) {c) Dyrektywy.

W wyniku pofaczenia Elektrim S.A.- zgodnie z postanowieniami art. 494 §1 KSH w zwigzku z
art. 516 * KSH i postanowieniami Sekcji 201 | Cypryjskiego Prawa Spotek- wstapi z Dniem
Potgczenia we wszystkie prawa | obowigzki Darimax.

Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w Spéice Przejmowanej posiada Spotka Przejmujaca,
zgodnie z art. 515 §1 KSH w zwigzku z art 516 ! KSH Polaczenie nastapi bez podwyiszenia
kapitatu zakladowego Spdtki Przejmujacej.

Po dokonaniu potaczenia Elektrim S.A. bedzie spotka powstatg wyniku transgranicznego
pofaczenia i nie zmieni swojej formy prawnej, ani siedziby statutowe] w zwigzku z
Potaczeniem.

PODSTAWY PRAWNE POXACZENIA
2.1 PRZYWOLANIE PODSTAW PRAWNYH POLACZNIA

Potaczenie jest realizowane w ramach pofgczenia transgranicznego, przez przejecie
zgodnie z przepisami Tytutu IV Dzial | {taczenia sie Spdtek), Rozdziatem | (Przepisy
Ogéine) oraz  Oddziatem 1 Rozdziatu 2' (Transgraniczne fgczenie si¢ spofek
kapitafowych} KSH, ktére implementuja postanowienia Dyrektywy, oraz Sekcjami 201 |
do 201 X Cypryjskiego Prawa Spolek.

W zwiagzku z faktem, ze Elektrim jest jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowane] w
procesie Polgczenia nie znajduje zastosowania obowigzek badania Planu Polgczenia
przez biegtego rewidenta (art. 516 §5 KSH w zwigzku z art 516 ' KSH, Sekcja 201 V
Cypryiskiego Prawa Spotek Artykut 15 ust. 1 Dyrektywy).

Zgodnie 7 art. 506 §1 KSH w zwigzku z art 516 1KSH, artykulem 9 ust. 1 Dyrektywy oraz
Sekejg 201 P Cypryjskiego Prawa Spotek podstawe Potgczenia stanowic bedzie uchwata
Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A. zawierajgca zgode akcjonariuszy Elektrim S.A. na
Plan Potaczenia. Zgodnie z art. 5167°§2 KSH, artykutem 15 ust. 1 Dyrektywy oraz Sekcja
201 V Cypryjskiego Prawa Spdtek do Pofaczenia nie jest wymagana uchwata
zgromadzenia wspolnikéw Darimax.

Spdtka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania likwidacji, natomiast
wszystkie aktywa i prawa oraz pasywa i obowiazki Spoétki Przejmowanej przejda na
Spotke Przejmujgcg w drodze sukcesji uniwersalnej (492 §1 pkt 1) KSH w zwigzku z art.
516 KSH i art. 516" KSH).

Od Dnia Pofgczenia wszelkie transakcje Darimax traktowane bedy do celow
ksiegowych jako transakcje Elektrim 5.A.



2.2 PLAN POLACZENIA

W dniu 30 maja 2012 r. Zarzady Elektrim S.A. i Darimax Ltd zgodnie z
postanowieniami art. 498 KSH w zwigzku z art 516 * oraz art 516° KSH oraz Sekcji
201L Cypryjskiego Prawa Spoéiek — uzgednily Plan Potgczenia. Plan Potgczena zostat
zgloszony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xii Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz, zgodnie z art. 516 KSH zostat
ogloszony przez Elektrim S.A w dniu 6 czerwca 2012 w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym nr 107 poz. 7710

UZASADNIENIE EKONOMICZNE POXACZENIA

Celem Potaczenia jest wewngtrzna restrukturyzacja zmierzajgca do redukcji zadtuzenia
Elektrim S.A. Zadiuzenie Elektrim wobec Spotki Przejmowanej stanowi ponad 99% wszystkich
zobowigzai Elektrim. Na skutek Pofgczenia zobowigzania wobec Darimax wygasng, co w
istotny sposob wplynie na poprawe sytuacji finansowej Elektrim.

Polaczenie wpisuje sie w strategie zarzadu Elektrim S.A., ktory zostat upowaizniony przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy do podjecia wszelkich dziatan prowadzacych do zmiany
struktury aktywdw i zobowigzan spétki.

Ponadto Pofaczenie uproéci strukture organizacyjna grupy Elektrim i obniiy koszty
operacyjne na poziomie skonsolidowanym.

SKUTK] POEACZENIA DLA WSPOLNIKOW, WIERZYCIELI | PRACOWNIKOW
4.1 SKUTKI POLACZENIA DLA AKCIONARIUSZY

Polaczenie nie bedzie miato  bezposredniego wplywu na sytuacje majatkowa
akcjonariuszy Elektrim z tego wzgledu, ze Spétka przejmowana jest spotka w 100% zaleing
od Elektrim, ktdra nie prowadzi dziatalnodci operacyjnej. Posrednio wplyw ten wyrazi sig
poprawg sytuacji finansowej Elektrim w zwiazku z redukcjg znaczacej czedci zadiuzenia
wobec Darimax.

4.2  SKUTK! POLACZENIA DLA WIERZYCIEL
4.2.1 SKUTKI POLACZENIA DLA WIERZYCIELI ELEKTRIM

Biorac pod uwage fakt, ze Darimax jest najwigkszym wierzycielem Elektrim
{tacznie wierzytelnosci Darimax stanowia ponad 99% wszystkich zobowigzan
Elektrim), pofaczenie spowoduje wyeliminowanie najwiekszego wierzyciela
Elektrim. Dla pozostatych wierzycieli Elektrim pofaczenie nie bedzie mialo
negatywnego wplywu z uwagi na fakt, ze Elektrim peini w Potaczeniu rolg
Spotki przejmujacej. Ponadto, z uwagi na fakt, ze sytuacja finansowa Elektrim
na skutek wygaséniecia znaczace] czeéci zobowiazan ulegnie istotnej poprawie



nalezy spodziewaé sie, ze zmniejszy sie ewentualne zagrozenie zaspokojenia
roszczen pozostatych wierzycieli.

Wierzyciele Flektrim mogg skorzystaé z uprawnief wskazanych w art. 495 KSH
fart. 496 KSH co oznacza, ze:

{t) ci wierzyciele, ktérzy zglosza woje roszczenia w terminie 6 {szedciu
miesiecy) od dnia ogloszenia o Polgczeniu i uprawdopodobnig, Ze ich
zaspokojenie jest zagrozone przez Pofgczenie, moga Zgdal
zabezpieczenia swoich roszczer;

(if) Spotka Przejmujgca bedzie prowadzi¢ odrebny zarzad majgtkiem
Darimax i majatkiem Elektrim, az do dnia zaspokojenia  lub
zabezpieczenia wszystkich wierzycieli, ktérych  wierzytelnosci
powstaly bad? powstang przed Dniem Potgczenia, a ktorzy przed
uplywem 6 {szeéciu) miesiecy od dnia ogloszenia o Polgczeniu
zazgdaja na pismie zaptaty;

(3H) w okresie odrebnego zarzadu przez Spétke Przejmujacy majgtkiem
Darimax i majatkiem Elektrim wierzycielom Elektrim bedzie sluzyC
pierwszenstwo, przed wierzycielami Darimax, zaspokojenia swoich
roszczen z majatku Elekirim, natomiast wierzycielom Darimax bedzie
stuzyé pierwszenstwo, przed wierzycielami Elektrim, zaspokojenia
swoich roszczen z majgtku Darimax.

42,2 SKUTK! POLACZENIA DLA WIERZYCIELI DARIMAX

W rezultacie Potgczenia wszystkie aktywa i prawa oraz pasywa i obowigzki
Spétki Przeimowanej przejda w Dniu Pofgczenia na Spétke Przejmujacy w
drodze sukcesji uniwersalnej a Spdtka Przejmowana zostanie rozwigzana bez
przeprowadzania likwidacji {(art. 492 §1 pkt 1} KSH w zwigzku z art. 516" KSH
fart. 516" KSH}.

Powyzsze oznacza, Ze Darimax Ltd przestanie istnie¢ a poczawszy od Dnia
Pofaczenia Elektrim S.A. stanie sig diuznikiem w odniesieniu do wszystkich
zobowigzan Darimax Ltd., a wierzyciele Darimax Ltd stang sig z Dniem
Pofaczenia wierzycielami Elektrim S.A. i beda mogli zadaC zaspokojenia
swoich wierzytelnosci z zarzgdzanego odrebnie przez Elektrim majatku
Darimax.

Ochrona wierzycieli Darimax jest dodatkowo zapewniona przez Cypryjskie
Prawo Spolek zgodnie, z kitérym wierzyciele Darimax wiekszoscig 75%
wartoéci zobowigzan powinni wyrazi¢ zgode na Pofgczenie transgraniczne.

Biorac powyzsze pod uwage stwierdzi¢ nalezy, ze Potaczenie nie wplynie
negatywnie na sytuacje wierzycieli Darimax.

4.2.3 SKUTKI POLACZENIA DLA PRACOWNIKOW



Potgczenie nie wywota zadnych skutkéw dia pracownikéw Elektrim S.A., w
szczegblnodci w uwagi na fakt, ze Spotka Przejmowana nie zatrudnia
pracownikdw.,

V. OPINIA PRZEDSTAWICIELI PRACOWNIKOW

Sprawozdanie zgodnie z art. 516° § 3 KSH podiega udostepnieniu pracownikom Elektrim S.A. , kt6rzy
sa uprawnieni do przedstawienia Zarzadowi swojej opinii. JeZeli opinia pracownikow zostanie
dostarczona Zarzadowi bez uzasadnionej zwtoki zostanie ona dofgczona do Sprawozdania. Termin,
ktory moze zosta¢ uznany za ,bez uzasadnionej zwioki” to termin do dnia odbycia Walnego
Zgromadzenia Elektrim S.A., na ktérym ma zostaé podjeta uchwala o Potaczeniu, kidre to Walne
Zgromadzenie zostanie zwolane na dzien 9 sierpnia 2012 r.

V. POZOSTALE KWESTIE

Zgodnie z art. 516°§ 2 KSH sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace potgczenie powinno okredlac, poza
kwestiami wskazanymi w punkcie Il niniejszego Sprawozdania:
1. Stosunek wymiany udziatéw lub akgji lub innych papieréw wartoéciowych, o ktdrych
mowa w planie pofaczenia oraz
2. Szczegdine trudnoéci zwigzane z wycena udziatéw lub akcji taczacych sig spofek.

W zwigzku z tym, ze Polgczenie przeprowadzone jest w trybie art. 516" KSH, Plan Pofaczenia i w
konsekwencji niniejsze Sprawozdanie, nie zawiera informacji o stosunku wymiany udziatéw lub akcji
lub innych papieréw wartosciowych oraz o ewentualnych szczegélnych trudnosciach zwigzanych z
wyceng udziatéw lub akeji Spétek Uczestniczgeych.

Warszawa, dnia 18 czerwea 2012 1.

Podpis: U ] “&\W“ Podpis: W(/M

Nazwisko: Wojciech Piskorz Nazwisko: IwonaL:{Labakiemikw Wystocka
Funkcja: Prezes Zarzadu Elektrim S.A. Funkcja: Czlonek Zarzadu Elektrim S.A.




