Wykaz Uchwal
powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim S.A.
w dniu 4 kwietnia 2017 roku

UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTRIM S.A.

z dnia 04 kwietnia 2017 roku

w sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTRIM S.A.

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spoétek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczacego Walnego

Zgromadzenia Pana Jerzego Modrzejewskiego. ------=-==-==-==-mmmmmmmm oo

Otwierajacy Zgromadzenie stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostata powzigta w
glosowaniu tajnym. Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy: 67.178.444, co
stanowi 80,19% w kapitale zaktadowym. -----------mm-mmmemmmmm e
Nad uchwala glosé6w oddano: ----=-=-===mmmmmmm e
- facznie waznych glosow: 67.178.444, —---mmmmmmm e
- "za" uchwalg — 66.801.537 gloSOW, =--====mmmmmmmm oo
- "przeciw” — 207.725 glosOW, =----=-=mmmmm oo e
- "wstrzymujacych si¢" — 169.182 glosow. --=-===mmmmmmmmmm oo



UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTRIM S.A.

z dnia 04 kwietnia 2017 roku
w sprawie przyjecia porzqdku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyjac¢ porzadek obrad w
brzmieniu ogloszonym raportem biezagcym nr 1/2017 z dnia 09 marca 2017 roku oraz

przedstawionym na stronie internetowej Elektrim S.A.---------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, Zze powyzsza uchwala zostala powzieta.
Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy: 67.239.676, co stanowi 80,27% w
kapitale zakladoWym. ======s=msemmmem e eeeee

Nad uchwatg glosow oddano: ----==-====mmmmmmm oo
- facznie waznych glosow: 67.239.676, -=--=-=m-mmmmmmmm e
- "za" uchwalg 66.282.924 glosOW, --=-===m=mmmmmmmm oo oo
- "przeciw” — 463.768 gloSOW, =--=-===nmmmmm oo e e
- "wstrzymujacych sie" — 492.984 glosOw. ----mm-mmmmmmmmmm o

UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTRIM S.A.
z dnia 04 kwietnia 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji
imiennych serii V, realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki serii V w catosci oraz
zmiany statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia tekstu

jednolitego statutu Spotki.



Na podstawie art. 430 § 1,431 § 1, 431 § 2 pkt 1, 432 1433 § 2 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (dalej: KSH) oraz §5 ust. 2, §
11 pkt. 4 oraz 8 Statutu Spotki, uchwala sig, co nastepuje: -=----============mmmmmmmmmoemmee-

§1

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spoltki o kwotg nie nizszg niz 1,00 zt (jeden
ztoty, 00/100), ale nie wyzszg niz 100.000.000 zt (sto milionow ztotych, 00/100),
poprzez emisje¢ nie mniej niz 1 (jednej) 1 nie wiecej niz 100.000.000 (sto
milionéw), akcji zwyktych, imiennych serii V, o warto$ci nominalnej 1,00 zt

(jeden ztoty, 00/100) kazda akcja (dalej: Akcje Oferowane).-------------------------

2. Akcje Oferowane beda akcjami zwyklymi, imiennymi, z ktérymi nie beda

zwigzane zadne szczegolne przywileje ani ograniczenia.---------------=---=-----------

3. Akcje Oferowane zostang pokryte wylacznie wktadami pienigznymi w calosci
przed ztozeniem wniosku do wiasciwego Sadu Rejestrowego o zarejestrowanie

podwyzszenia kapitalu zaktadowego wynikajacego z niniejszej uchwaty.-----------

4. Emisja Akcji Oferowanych bedzie miata charakter subskrypcji prywatne; w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 KSH skierowanej wylacznie do wybranych
podmiotow w liczbie nie wigkszej niz 149, ktorzy zostang wskazani przez Zarzad
Spotki z uwzglednieniem postanowien ust. 6 ponizej (dalej: Uprawnieni

INWESEOIZY ).~ e e s

5. Emisja Akcji Oferowanych zostanie przeprowadzona poza oferta publiczng, o
ktorej mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ze wzgledu na fakt, iz liczba osdb,

ktorej udostepniona bedzie informacja o Akcjach Oferowanych i warunkach ich

nabycia nie bedzie wyzsza niz 149.-----=-mmmmmmmmm oo

6. W celu umozliwienia udzialu mozliwie najwigkszej liczbie akcjonariuszy
Spotki w podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki o Akcje Oferowane, Zarzad
skieruje do 149 imiennych, ponumerowanych propozycji nabycia AKkcji

OferOWaANY CN === m o m s oo oo e e e



1) w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy zarejestrowanych na Zgromadzenie,
wedtlug stanu z dnia rejestracji 19 marca 2017r. zgodnie z ,,Ogloszeniem w
sprawie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A. na

dzien 4 kwietnia 2017r.”;==-==-===m==mmmmm e

2) w przypadku w jakim liczba akcjonariuszy wskazanych w pkt. 1 powyzej nie
przekroczy liczby 149, w dalszej kolejnosci podmiotom, ktore wedtug wiedzy
Spoiki pozostaja akcjonariuszami Spoltki, a ktorych tozsamos¢ oraz adres jest
Znana SPOtce,=-===-=====mmmm oo

3) w przypadku w jakim }gczna liczba akcjonariuszy wskazanych w pkt. 1 oraz 2
powyzej nie przekroczy liczby 149, w dalszej kolejnosci potencjalnym
inwestorom nie bedgcym akcjonariuszami Spotki.-------------=---mmmmmmmmmmoe-

W przypadku w jakim liczba akcjonariuszy Spotki wskazanych w pkt. 1 powyzej

przekroczy liczbe 149, wowczas Zarzad skieruje propozycje nabycia w pierwszej

kolejnosci wzgledem akcjonariuszy uprawnionych z wigkszej liczby akcji. W

odniesieniu do akcjonariuszy wskazanych w pkt. 2 oraz potencjalnych

inwestorow wskazanych w pkt. 3 powyzej Zarzad bedzie uprawniony do
skierowania propozycji nabycia wedlug wilasnego uznania z zastrzezeniem, ze
taczna liczba Uprawnionych Inwestoréw, ktorym zaoferowane zostang Akcje

Oferowane nie moze by¢ w zadnym wypadku wigksza niz 149.----------------------

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do okreslenia
ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, gdzie cena emisyjna zostanie ustalona w
trybie procesu budowania ksiegi popytu (,,Ksiega Popytu”) na ponizszych

zasadach:--------mm e

1) Zarzad skieruje do Uprawnionych Inwestoréw ponumerowane, imienne
zaproszenie do sktadania deklaracji popytu w procesie budowy ksiegi popytu
(,,Zaproszenie”). W odpowiedzi na Zaproszenie Uprawnieni Inwestorzy w
okresie wskazanym w Zaproszeniu beda uprawnieni do ztozenia deklaracji
popytu zawierajacej maksymalng liczb¢ Akcji Oferowanych proponowang
przez danego Uprawnionego Inwestora do objecia oraz proponowang
maksymalng cen¢ emisyjng Akcji Oferowanych jakag Uprawniony Inwestor

jest w stanie ponies¢ tytulem zapisu na Akcje Oferowane w liczbie do



2)

3)

4)

5)

6)

7)

maksymalnej liczby Akcji Oferowanych wskazanych przez Uprawnionego
Inwestora w deklaracji (,,Deklaracje popytu’).----------=--=-mmmmmmmmmmmmmm oo
Deklaracje popytu wigzg Uprawnionych Inwestorow z chwilg ich ztozenia
Spoéice, co oznacza, ze w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych po
zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, Spotce bedzie przystugiwato
roszczenie o zaptate przez danego Uprawnionego Inwestora zapisu na Akcje
O OWANE. ~ === === m oo oo oo o e
Kazdy z Uprawnionych Inwestorow jest uprawniony do ztozenia tylko jednej
DeKIlaracji POPYtU. -=====nmmmm e m oo e o e e s
Zaproszenie zostanie zlozone w formie pisemnej na adres Uprawnionego
Inwestora znany Spoéice lub na adres poczty elektronicznej Uprawnionego
Inwestora znany Spolce.----=======mmmmmmmm oo
Uprawnieni Inwestorzy, ktérzy wyrazili che¢ wziecia udzialu w procesie
budowy Ksiggi Popytu w odpowiedzi na Zaproszenie ztoza jednoczesnie: (1)
na piSmie osobiscie w siedzibie Spotki lub poza siedzibg spotki z
zachowaniem notarialnego poswiadczenia podpisu Uprawnionego Inwestora
nadajac listem poleconym za potwierdzeniem odbioru dokument Deklaracji
popytu na adres siedziby Spotki z dopiska ,,WZA Elektrim” oraz (ii)
elektronicznie w formie fotokopii podpisanej przez Uprawnego Inwestora

Deklaracji popytu na adres poczty elektronicznej Spotki wza@elektrim.pl. Za

chwile doreczenia Deklaracji popytu Spditka uznaje moment, w ktéorym
Deklaracja popytu zostata przekazane Spotce w sposodb w jakim Spétka mogla
si¢ z nim zapozna¢ w jednym z powyzej wskazanych trybow.--------------------
Deklaracje Nabycia ztozone po terminie wskazanym w Zaproszenia uznaje si¢
za niewazne 1 nie b¢dg brane pod uwage w procesie budowania Ksiggi Popytu.
Na podstawie wynikéw procesu budowania Ksiggi Popytu Zarzad Spotki
ustali ostateczng liczbg Akcji Oferowanych, ktore zostang zaproponowane do
nabycia poszczegdélnym Uprawnionym Inwestorom uczestniczagcym w
Ksigdze Popytu oraz ostateczny poziom ceny emisyjnej za jedng Akcje

Oferowang (,,Cena EmIisyjna’).-------=--==-mmmmmmm oo



8) Zarzad Spotki dokona alokacji, w tym redukcji liczby proponowanych Akcji
Oferowanych pomigdzy Uprawnionych Inwestorow sktadajagcych Deklaracje
popytu oraz okreslenia Ceny Emisyjnej kierujgc si¢ nastepujacymi Kryteriami:
a) kryterium maksymalizacji wplywow z emisji Akcji Ofertowanych

rozumianego jako iloczyn Ceny Emisyjnej oraz tacznej liczby Akcji
Oferowanych przydzielonych Uprawnionym Inwestorom — Zarzad Spoiki
dokonujac alokacji bierze pod uwage wyniki Ksiggi Popytu, wysokos¢
proponowane] przez poszczegllnych Uprawnionych Inwestorow Ceny
Emisyjnej oraz liczby Akcji Oferowanych przez Uprawnionych
Inwestoréw (preferowani beda Uprawnieni Inwestorzy proponujacy
najwyzszag Cen¢ Emisyjng za jedng Akcje Oferowane lub najwieksza
liczbe Akcji Oferowanych w zakresie w jakim takie okreslenie alokacji
bedzie stuzyto maksymalizacji wptywow z przeprowadzonej oferty Akcji
OFeroWaNYCh) ;=== == m e e e oo e e

b) w zakresie Uprawnionych Inwestorow wskazanych w ust. 6 pkt. 3

powyzej, preferowani beda inwestorzy instytucjonalni;------- ----
c) w przypadku w jakim popyt na Akcje Oferowane przy Cenie Emisyjnej
przewyzszy liczbe¢ emitowanych Akcji Oferowanych, woéwczas Zarzad

dokona redukcji liczby przydzielanych Uprawnionym Inwestorom AKcji

Oferowany pro rata,----=-============m=mmm s

9) Umowy objecia Akcji Oferowanych oraz optacenie Ceny Emisyjnej powinny
by¢ zawarte w terminie okreslonym w Zaproszeniu.----------------=-==------------

8. Na podstawie art. 433 § 2 KSH, dziatajac w interesie Spotki, pozbawia si¢ w
catosci  dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru  Akcji
Oferowanych. Zarzad przedstawit Zgromadzeniu opini¢ uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru, ktora stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z wyzej wspomniang opinig Zarzadu Spotki
przychyla si¢ do niej 1 przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie pozbawienia w

catosci  dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru  Akcji

Oferowanych. e



9. Postanawia si¢, ze Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od roku obrotowego rozpoczynajgcego si¢ 1 stycznia 2017 roku.-------------=--=----
10. Upowaznia si¢ Zarzad Spoitki do podejmowania wszelkich czynnosci
faktycznych 1 prawnych w granicach niniejszej uchwaty, niezbgdnych dla jej
wykonania oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
rejestrze przedsiebiorcoOw Krajowego Rejestru Sagdowego, a w szczegolnosci (lecz
nie wylacznie) do;---=======mmmmmme e e
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknig¢cia subskrypcji Akcji Oferowanych,

dookreslenia trybu przyjmowania zapisow oraz ich optacania;--------------------
2) ustalenia kregu Uprawnionych Inwestorow do ktorych skierowane zostang

ZAPIOSZENIA; ============= === e e

3) ustalenia alokacji Akcji Oferowanych pomigdzy Uprawnionych Inwestorow
biorgcych udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu;---------==-=======nmonuuuu-

4) ustalenia Ceny Emisyjnej na podstawie wynikéw procesu budowania Ksiegi

5) przeprowadzenia redukcji zapisow w przypadku w jakim warto$¢ popytu
przewyzszy liczbe emitowanych Akcji Oferowanych;-----------=====-=-nemoemuu--

6) dokonania przydziatu oraz wydania Akcji Oferowanych;--------------------------

7) okreslenia wszelkich warunkéw oraz termind6w obejmowania AKkcji
Oferowanych nieokreslonych wprost w niniejszej uchwale, o ile kompetencje
te nie naleza na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisoOw prawa lub
postanowien niniejszej uchwaty wytacznie do innych organow Spoétki;-----

8) wyboru domu maklerskiego oraz zawarcia z nim stosownej umowy (wedle
wlasnego uznania) w zakresie przekazania do depozytu domu maklerskiego
Akcji Oferowanych po ich przydziale.----------=-=--=-=--mmmmm oo

11. Zarzad Spoiki zlozy o§wiadczenie w formie aktu notarialnego o dookresleniu

wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego przed zgloszeniem podwyzszenia

kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.--------



§2

1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na podstawie
§ 1 powyzej Zgromadzenie postanawia zmieni¢ §5 ust 1 Statutu Spotki w ten

sposob, Ze otrzymuje on nowe, nastgpujgce brzmienie:-------===============mmmmmmmux

., Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 83.770.297,- zt (osiemdziesigt
trzy miliony siedemset siedemdziesiqt tysiecy dwiescie dziewigédziesigt siedem
ztotych) i nie wiecej niz 183.770.297,- zI (sto osiemdziesigt trzy miliony siedemset
siedemdziesiqt tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt siedem ziotych) dzieli sie na nie
mniej niz 83.770.297 (osiemdziesigt trzy miliony siedemset siedemdziesiqt tysiecy
dwiescie dziewiecdziesigt siedem) akcji na okaziciela o nominalnej wartosci 1,-
zt (jeden zloty) kazda oraz nie wiecej niz 183.770.297 (sto osiemdziesigt trzy
miliony siedemset siedemdziesiqt tysiecy dwiescie dziewigcédziesigt siedem) akcji,
w tym 83.770.297 (osiemdziesigt trzy miliony siedemset siedemdziesigt tysiecy
dwiescie dziewiecdziesigt siedem) akcji na okaziciela o nominalnej wartosci 1,-
zt (jeden zloty) kazda oraz nie wiecej niz 100.000.000 (sto milionow) akcji

)

imiennych o wartosci nominalnej 1,- zt (jeden ztoty) kazda. ’-------==---===-====-----

2. Zgromadzenie na zasadzie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych
upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

obejmujacego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty.----------=--==---mmoeeeoeuo-

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek
prawny w postaci zmiany Statutu Spoélki nastepuje z chwilg wpisania zmian Statutu

Spoiki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ---------------=-------

Uzasadnienie projektu uchwaly:-----------------momomo oo --
Uchwata ma na celu podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki celem zapewnienia
Spotce srodkow finansowych jak to zostalo opisane w zalgczonym stanowisku

Zarzadu Spotki,---=======m=mmm e e



Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostata powzigta.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy: 67.387.122, co stanowi 80,44 % w

kapitale zaktadowym. ----=-====mmmmmm oo
Nad uchwala gloséw 0ddano: -=--=-=====mmmmmmm e
- facznie waznych gltosow: 67.387.122, =-==-=mmmmmmmmmm oo
- "za" uchwalg 65.819.589 gloSOW, =-=-m=mmmmmmm oo oo
- "przeciw" — 1.467.693 gloSOW, ========mmmmmmmm e
- "wstrzymujacych si¢" — 99.840 glosOw. ---=-==-=mmmmmmmme e

Do powyzszej uchwaly zgltoszono 75 SprzeciwOw. ==-=--=-====mmmmmmmmmmm oo

Uzasadnienie Zarzadu spolki Elektrim S.A. (,,Spotka”) w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakladowego o Akcje Serii V, sposobu ustalania ceny emisyjnej Akcji
Serii V, a takze pozbawienia Akcjonariuszy w calosci prawa poboru dotyczacego
podwyzszenia kapitalu zakladowego o Akcje Serii V (dotyczy projektu uchwaly
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A. zwolanego na dzien

4 kwietnia 2017 I.).====n==m=smmmme e oo oo e e e e

Dziatajac na podstawie przepisu art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku
z projektem uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Elektrim S.A. zwolanego na 4 kwietnia 2017 r., Zarzad Spoétki przedstawia stanowisko
w zakresie zasadno$ci podniesienia kapitatu zaktadowego, sposobu ustalania ceny
emisyjnej akcji, a takze uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w calo$ci prawa
poboru dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego.-------------=-=-=-=-mmmemocme-

POdSUMOWANI@-=========mm == e

Zarzad WsKazuje, Z@:-=-=====mmmmmm e e
1) podjecie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii V z wylaczeniem prawa poboru

najlepiej odpowiada potrzebom finansowym Spotki;----------------=-=-m-m-mommommeee



2) realizacja emisji akcji bez wylaczenia prawa poboru (tj. w trybie subskrypcji
zamknietej), wigze si¢ z istotnymi ryzykami przewleklo$ci i nieskutecznos$ci
podejmowanych dzialan;-------=======mmmmm oo

3) interes dotychczasowych Akcjonariuszy w razie podjecia wnioskowanej uchwaty
jest chroniony poprzez proponowane przyznanie akcjonariuszom prawa
pierwszenstwa w zakresie objecia Akcji Seril Vj-------m=-mmmmmmmmmm oo

4) podjecie proponowanej uchwaly jest zgodne z prawem, statutem Spotki oraz
dobrymi obyczajami, jest zgodne z interesem Spodiki oraz nie ma na celu
pokrzywdzenia AKCJONArTUSZY;---=--========m = oo o o e e e

5) sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii V zabezpiecza interesy Spotki.-----------

Potrzeby kapitalowe Spolki------ e
Majac na uwadze sytuacj¢ finansowa Spotki oraz jej sytuacje prawno-procesows,
zasadnym jest przeprowadzenie emisji Akcji Serii V w celu pozyskania przez Spotke
srodkow pienieznych, zabezpieczajacych dziatalnos¢ operacyjng oraz ptynnos¢ Spoiki,
w trybie mozliwie szybkim i1 efektywnym. Zarzad wskazuje w szczegolnosci, ze
Spotka z jednej strony posiadajac istotne aktywa (warto$¢ bilansowa aktywow
trwatych na 31 grudnia 2015 r. — tj. na dzien ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego 1.608.876 tys. zl), z drugiej strony nie posiada istotnych, ptynnych
aktywoéw obrotowych. Roéwnoczesnie czg$¢ mienia Spditki  obcigzona  jest
zabezpieczeniami w postepowaniach administracyjnych, za$ sama Spotka musi liczy¢
si¢ z ryzykiem konieczno$ci poniesienia istotnych wydatkow finansowych, w tym w
zakresie obcigzen publicznoprawnych, co do ktorych tocza si¢ postepowania
administracyjne i sgdowoadministracyjne. Potencjalne istotne wydatki finansowe w
zakresie powyzej wskazanych obcigzen publicznoprawnych, mogg zosta¢ postawione
w stan wymagalnosci w wyniku zakonczenia toczacych si¢ postepowan
sagdowoadministracyjnych i1 administracyjnych, w zwiazku z czym Spotka nie ma
mozliwo$ci zaplanowania odpowiednich takich platnosci z wyprzedzeniem
umozliwiajgcym gospodarne uplynnienie aktywow trwatych. Zarzad wskazuje ponadto
na potencjalne potrzeby kapitalowe w zakresie zwigzanym z biezagcymi potrzebami
finansowymi 1 wydatkami na utrzymanie posiadanego majatku. W tym stanie rzeczy

mozliwo$¢ sprawnego przeprowadzenia pozyskania finansowania moze by¢ dla Spotki



nieodzowna dla utrzymania ptynnosci finansowej. Tym samym Zarzad uznaje podjecie
uchwaty o emisji Akcji Serii V z wylaczeniem prawa poboru, za przejaw
odpowiedzialnosci za bezpieczenstwo finansowe Spotki 1 zabezpieczenie jej waznego

interesu, posrednio realizujace takze interes Akcjonariuszy.-----------===-========---o-o----

Uwarunkowania regulacyjne zwigzane z emisja akcji---------------- --
Zarzad wskazuje, ze przeprowadzenie emisji Akcji Serii V bez wylaczenia prawa
poboru stanowitoby publiczng ofertg tychze akcji w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(,,Ustawa o ofercie publiczne]”) 1 wymagatoby sporzadzenia oraz zatwierdzenia przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, co Zarzad uznaje za
niemozliwe lub krancowo trudne do wykonania. Okoliczno$ciami, jakie musza by¢
brane pod uwage w powyzszym zakresie s3 szczegélnie skomplikowane
uwarunkowania ryzyk prawnych i1 finansowych dziatalnosci, w tym z uwagi na
dlugotrwate wykluczenie akcji Spotki z obrotu regulowanego, powodujace
nawarstwiajace si¢ watpliwosci co do zakresu 1 sposobu realizacji obowigzkow
zwigzanych ze statusem Spotki jako spéiki publicznej oraz skomplikowang sytuacje
finansowa 1 prawng wynikajaca z toczacych si¢ postepowan publicznoprawnych,
zapadltych w tych postepowaniach orzeczen, statusu i1 etapu wykonalnosci tych
orzeczen jak rOwniez zabezpieczen ustanowionych na majatku Spétki. W rezultacie, w
ocenie Zarzadu, w przypadku podjecia dziatan majacych na celu sporzadzenie
prospektu emisyjnego 1 ubieganie si¢ o jego zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego, powyzsze okolicznosci prowadzityby do braku mozliwo$ci oszacowania
dlugosci postepowania w przedmiocie zatwierdzenia prospektu, przesadzalyby
réwniez o braku mozliwosci odpowiedzialnego oszacowania i zaplanowania dtugosci
trwania takiej procedury, a wreszcie bylyby zwigzane z ryzykiem -calkowitego
niepowodzenia powyzszych dziatan w rozsadnie przewidywalnym czasie.----------------

Koniecznos¢ wyboru trybu emisji akeji poza publiczna oferta----------------------——--

Majac na wzgledzie powyzsze okolicznosci, jedynym dajacym si¢ odpowiedzialnie
zaplanowac, a w praktyce jedynym mozliwym, a takze najbardziej uzasadnionym z

punktu widzenia zalozen, o ktérych mowa powyzej, trybem w tym zakresie jest, w



opinii Zarzadu Spoéiki, tryb subskrypcji prywatnej, realizowanej poza ofertg publiczna,

ktora umozliwia szybkie przeprowadzenie procesu €misji.---------==-=========-=-s=-mm-o---

Zarzad Spoiki jest przekonany, ze wybor powyzszego trybu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki pozwoli na szybkie 1 skuteczne pozyskanie srodkow, ktore beda
mogly postluzy¢ zaréwno na zaspokojenie ewentualnych przysztych roszczen

publicznoprawnych, jak rowniez umozliwig pozyskanie §rodkéw pieni¢znych na

biezace potrzeby Spotki.---==-==--mmmmm oo

Uwzglednienie interesu dotychczasowych AKcjonariuszy--------========---meeeeeeeee—-

Mimo przewidzianego wytaczenia prawa poboru Akcji serii V intencja Zarzadu Spoétki
jest w jak najszerszym zakresie umozliwienie obecnym Akcjonariuszom Spoétki
wzigcia udzialu w emisji Akcji Serii V, co zostanie zrealizowane przez przyznanie
pierwszenstwa objecia Akcji serii V przez Akcjonariuszy: w pierwsze] kolejnosci
Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu zwotanym na 4 kwietnia 2017 r., a w przypadku gdy na Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zarejestruje si¢ mniej niz 149 Akcjonariuszy, wowczas dalszej
kolejnosci innym znanym Spoélce Akcjonariuszom. Natomiast w przypadku w jakim
liczba Akcjonariuszy zarejestrowanych na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
przekroczy 149 podmiotow, wowczas Spotka skieruje propozycje nabycia Akcji serii
V w pierwsze] kolejnosci wzgledem Akcjonariuszy zarejestrowanych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu uprawnionych z wiekszej liczby akcji.
Zasady oferowania akcji wyzej wskazanym Akcjonariuszom okres$la zaproponowana
uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z zastrzezeniem zachowania
wymogdéw zwigzanych z trybem subskrypcji prywatnej realizowanej poza oferta
publiczng, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie publicznej ----------------==--mmmn---
W opinii Zarzadu Spoéiki, opisane powyzej oraz w stosowym projekcie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki o podwyzszeniu kapitalu
zaktadowego Spoéiki, zasady i tryb przeprowadzenia subskrypcji prywatnej, w ramach
obowigzujacych regulacji prawnych, pozwalaja na jak najdalsze poszanowanie
interesoOw dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, w szczegdlnosci Akcjonariuszy

podejmujacych dzialania w zakresie wykonywania praw korporacyjnych z



dotychczasowych akcji, przy jednoczesnej ochronie podstawowego interesu Spotki,

jakim jest szybkie pozyskanie $rodkow finansowych, ktére zapewnig mozliwo$¢

realizacji zatozonych dzialaf.------=========mmmmmmm oo --

Zabezpieczenie potrzeb finansowych SpétKi-----------=======mmmmmmmm oo

Lepsze 1 pewniejsze zabezpieczenie potrzeb finansowych Spoélki oraz stabilnosci jej
funkcjonowania w drodze podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w trybie
subskrypcji prywatnej, z poszanowaniem interesu dotychczasowych Akcjonariuszy
lezy w uzasadnionym interesie Spotki, w szczegolnosci z uwagi na istniejace potrzeby
kapitatowe oraz uwarunkowania regulacyjne zwigzane z emisjg akcji (opisane w

NINIEJSZEJ OPINTT). === mmm o m oo oo

Uprawnienia przyznane Zarzadowi Spolki przez Zgromadzenie mogg byc¢
wykorzystane tylko w granicach udzielonego upowaznienia, w ramach putapu
wartosciowego podwyzszenia kapitatu.---=-=-==-mmmmmm oo

Zg0dnos¢ wylaczenia prawa poboru z przepisami prawa---------------===--——-—————-—-

Zarzad wskazuje, ze dokonywane w interesie Spoiki pozbawienie Akcjonariuszy
prawa poboru jest zgodne z przepisami prawa, w szczegolnosci ustawowa tres¢ prawa
poboru doznaje ograniczenia poprzez mozliwo$¢ wytaczenia prawa poboru akcji danej
emisji w przypadkach, gdy przemawia za tym interes Spotki (art. 433 §2 Ksh). W
okolicznosciach sprawy, jak wskazano w niniejszym uzasadnieniu, interes Spotki
przemawia za wylaczeniem prawa poboru Akcjonariuszy, co uzasadnia wylaczenie
prawa poboru na gruncie obowigzujacych przepisoéw. Prawa 1 obowigzki wynikajace z
Akcji serii V nie bgdg rozne w stosunku do dotychczasowych akcji Spotki (pomijajac
nieistotne i dopuszczalne prawnie oraz statutowo réznice wynikajace z emitowania
Akcji serii 'V jako imiennych). W konsekwencji skutkiem przeprowadzenia emisji
Akcji serii V. nie bedzie zrdéznicowanie praw 1 obowigzkow Akcjonariuszy
znajdujacych si¢ w tych samych okolicznos$ciach. Z jednej bowiem strony prawa i
obowiazki wynikajace z wszystkich akcji Spotki beda zasadniczo rowne, za$§ z drugiej
jakiekolwiek rdéznice w statusie prawnym akcjonariuszy oraz w zakresie ich
faktycznego wpltywu na dziatalno$¢ Spotki, pozostana, tak jak ma to miejsce obecnie,
bezposrednig 1 wylaczng pochodng réZznego zaangazowania kapitalowego w Spotce, co

jest bezposrednig konsekwencja zasad prawnych prymatu kapitatu i rzadéw wigkszos$ci



w spotce akcyjnej. W rezultacie podjecie przedmiotowej uchwaty nie narusza nakazu
rownego traktowania akcjonariuszy wynikajacego z art. 20 Ksh implementowanego
przez ten przepis art. 46 tzw. Drugiej Dyrektywy w sprawie prawa spolek
(Dz.Urz.UE.L 2012 Nr 315), w szczegdlnosci przy uwzglednieniu faktu, ze Akcje serii
V nie begda uprzywilejowane wzgledem obecnie wyemitowanych akcji w jakikolwiek

sposoOb, zostang ponadto optacone gotowka w catosci przed ich wydaniem ---------------

Sposob okreslenia ceny emisyjnej Akeji Serii V---------------c-—-—- -

Cena emisyjna Akcji Serii V zostanie okreslona w drodze budowania ksiggi popytu
wsrdd potencjalnych inwestorow, w tym Akcjonariuszy Spoiki. Powyzszy sposéb
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii V pozwoli na jej oparcie o aktualng wycene
Spotki, jak réwniez umozliwi zainteresowanym inwestorom, przede wszystkim
dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki, mozliwos¢ wpltywu na cen¢ emisyjng Akcji
serii V poprzez udziat w procesie budowania ksiggi popytu. -------=--===-=-mmmmemmmmmmmom-
Decyzja o cenie emisyjnej akcji zostanie podjeta przez Zarzad Spotki na podstawie
wynikéw procesu budowania ksiggi popytu w formie uchwaty. --------------mmoeemeoeeo

Biorac powvzsze pod uwage, zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu

podjecie proponowanej uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego 0 Akcje

serii V z wylaczeniem prawa poboru, gdyz dokonanie proponowanego

podwyzszenia lezy z powodow wczesniej podanych w najlepiej pojetym interesie

Spolki, a zaproponowane warunki podwyzszenia sa zgodne z przepisami prawa

obowiazujacego i postanowieniami statutu Spolki., a takze czyvnia zados¢ dobrym

obvyczajom spolkowym z poszanowaniem zasady rownego traktowania

akcjonariuszy i ich ochrony przed pokrzywdzeniem.---------------- --




