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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Elektrim S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1945
roku. Siedziba Spéiki miesci sic w Warszawie, ul. Panska 77/79.

W dniu 29 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000039329,

Spotka posiada numer NIP: 5260207746 nadany w dniu 27 sierpnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 000144058 nadany w dniu 15 grudnia 1975 roku.

~ Spéika jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Elektrim S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w kapitale lub ogélnej liczbic gloséw w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 38 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdama
finansowego za okres za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest:

»  wytwarzanie energii elektrycznej

»  przesylanie energii elektrycznej

+  dystrybucja energii elektrycznej

+ telefonia stacjonama i telegrafia

+ telefonia ruachoma

»  transmisja danych i teleinformatyka

« radiotelekomunikacja

+ telewizja kablowa

«  pozostale ushugi telekomunikacyjne

»  pozostate formy udzielania kredytow

*  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
»  dzialalno$¢ pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno -rentowymi.
»  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

e  kupno i sprzedaz nieruchomosei na wlasny rachunek

«  dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania

»  pozostala dzialalnos¢ zwigzana z informatyka

»  badanie rynku i opinii publicznej

+ dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy Spéiki wynosit 83.770 tysiecy zlotych.
Kapitat wlasny Spoiki na ten dziei wynosit 1.018.789 tysiecy zlotych.
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Zgodnie z informacja od Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spétki byla nastepujgca:

Liczbaakeji  Liczba gloséw  Wartod¢ akeji ~ COZi&t W kapitale
podstawowym
Delas Holdings Limited  65.691.802 65.691.802 65.692,00 78,42%
Elzbieta Sjoblom 4.200.000 4.200.000 4.200, 00 5.01%
Pozostali akejonariusze 13.878.495 13.878.495 13.878,00 16,57%
Razem © 83.770.000 83.770.000 83.770,00 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
- wlasnosci Spétki. ‘

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 10 czerwea 2013 roku wehodzili:

Wojciech Piskorz - Prezes Zarzadu
Iwona Tabakiernik-Wystocka - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spotki.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 13 lutego 2013 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speliaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 kwictnia 2013 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktoére nie maja wpltywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako cato$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 czerwca 2013 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej treéci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrim S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku Elektrim S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnogé i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposo6b prawidlowy. -

- 3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my, z wyijatkiem kwestii,
o ktorych mowa ponizej w punktach 5 oraz 6, stosownie do postanowiefi:
» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
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w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjgtych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosei i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarciajqcych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 18 maja 2012 roku wydal opinie
Z zastrzezeniem i objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym.

Zastrzezenie - dotyczylo niepeWnoéqi co do mozliwosci realizacji  inwestycji
krotkoterminowych Spétki z tytutu pozyczek udzielonych Enelka Taahhiit Imalat ve Ticaret
Limited Sirketi. Objasnienia dotyczyly zagadnienia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz
postgpowania podatkowego toczacego sig¢ w stosunku do Spéiki, do ktérej to kwestii odnosimy
sie w punkcie 5 ponizej.

5. Jak opisano w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnieri do zataczonego sprawozdania
finansowego, wstosunku do Spétki toczy sie postgpowanie podatkowe w zakresie
prawidlowosci rozliczen z budzetem panistwa z tytulu podatku dochodowego od oséb
prawnych i podatku od towardéw i ustug za 2006 i 2007 rok. Urzad Skarbowy wydat decyzje
ustanawiajaca zobowigzanie podatkowe w kwocie gléwnej 466 milionéw ziotych. Zarzad
Spétki zlozyt odwotanie od ww. decyzji do Izby Skarbowej. Postepowanie odwotawcze jest w
toku. Z uwagi na zlozono$¢ powyzszej kwestii nie byliémy w stanie uzyskaé wystarczajacych
dowodé6w z badania, w zwiazku z czym nie jeste$my w stanie oszacowaé wplywu zwiazanego
z nig ryzyka podatkowego na zalaczone sprawozdanie finansowe.

6. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka wykazala w zalgczonym sprawozdaniu finansowym
W pozycji ,,Inne krotkoterminowe aktywa finansowe” posiadane $rodki pieni¢zne na rachunku
specjalnym w Banku Centralnym Turcji w wysokoscei 7,3 min dolaréw (21,7 min zlotych). Sa
to $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, w stosunku do ktérych toczy sie
sprawa sadowa o ich udostgpnienic Spolce. Spétka otrzymala od banku potwierdzenie salda
powyzszych srodkéw pienieznych, jednakze do dnia wydania niniejszej opinii nie
otrzymaliémy niezaleznego bankowego potwierdzenia tych $rodkéw. W zwiazku z tym nie
Jjestesmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach
51 6 powyZzegj, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia.2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2012
roku;

Elf ERNST& Younc ’ 5/11 LP




ELEKTRIM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach ztotyeh)

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage, Ze zgodnie z przepisami ustawy

o rachunkowosci, Spétka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udziaty

w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

. ztytulu trwalej utraty wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Grupa Kapitatowa -

Elektrim S A. ("Grupa Kapitalowa"), ktérej jednostka dominujaca jest Spétka, sporzadzita

z dniem 31 maja 2013 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2012 roku. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatlowej réznia sie od

wyniku finansowego Spolki za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz jej aktywow
netto na ten dzien.

9. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust.” 2 ustawy
o rachunkowoéei.”

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliSmy w okresie od dnia
22 kwietnia 2013 roku do dnia 10 czerwca 2013 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia
22 kwietnia 2013 roku do dnia 27 kwietnia 2013 roku oraz od dnia 20 maja 2013 roku do dnia
31 maja 2013 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnodé i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnief. Otrzymalismy
réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 czerwea 2013 roku Zarzadu Spolki o:

» kompletnym uj¢ciu danych w ksiggach rachunkowych,

 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia. '

W odwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane‘nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nastapily
ograniczenia zakresu badania, do ktérych odniesliémy si¢ w punktach 5 i 6 opinii z badania
(patrz pkt 1.2.1 niniejszego raportu).
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2.3 Informacje ¢ sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane
przez Anng Zurek, kluczowego bieglego rewidenta nr 9954, dzialajacego w imieniu
DORADCA  Zespol Doradecéw  Finansowo-Ksiggowych Spétka z  o.0., Lublin,
‘Al J. Pilsudskiego 1A.,, numer ewidencyjny 232 Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku opinie z zastrzezeniem i objasnieniem.

Zastrzezenie dotyczy{o' niepewnosci co do mozliwosei realizacji  inwestycji
krétkoterminowych Spétki z tytutu pozyczek udzielonych Enelka Taahhiit Imalat ve Ticaret
Limited Sirketi. Objasnienia dotyczyly zagadnienia kontynuacji dziatalnosci przez Spétke oraz
postepowania podatkowego toczacego si¢ w stosunku do Spolki.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 21 czerwca 2012 roku, na
ktérym akcjonariusze podjgli uchwale, ze strata netto za rok 2011 w wysokodei
9.509.043.404,00 zlotych zostanie pokryta z przyszlych zyskéw w drodze transformacii
podmiotowych w Grupie Elektrim.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
sprawozdaniem z dziatalnosci- Spotki zostaly zlozone w dnin 29 czerwca 2012 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieh 31 grudnia 2011 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty
wdniu 3 wrzeénia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
numer 1923.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku =zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki
w latach 2010 — 2012. Wskazniki dla lat 2012 i 2011 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku.

Wskazniki za rok 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem
wplywu dokonanych w roku obrotowym korekt bledéw lat ubiegtych, zmian prezentacyjnych
oraz wplywu polaczenia ze spéikg zalezna, bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego
w opinii bieglego rewidenta. Nie zaprezentowano wskaznikéw dla roku 2010 ze wzgledu na
brak ich porownywalnosci ze wskaZnikami za rok 2012 1 2011.
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suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentownos$¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100

2012

2011

suma aktywow
plynnosé — wskaznik plynnosei I

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe
plynnosé —~ wskaznik plynnosei IT1

srodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytulu dostaw i ushig x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow

okres splaty zobowigzai

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

trwalosé struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy 1 zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenic majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wiasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednicroczny
od grudnia do grudnia

1.692.972

1.018.789

3.057.543

180,6%

0,3

0,02

47 dni

25 dni

83.8%

39,8%

3,70%
2,40%

2.343.448

(2.037.383)

(3.710.968)

(158,4%)

0,2

0,06

349 dni

13 dni

(64,0%)

186,9%

4,30%
4,60%
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

s Wskaznik rentownosci majatku wzr6sl z poziomu (158,4%) w 2011 roku do poziomu
180,6% w 2012 roku,

¢ Wskaznik plynnosci I wzrést z poziomu 0,2 w 2011 roku do poziomu 0,3 w 2012 roku,

»  Wskaznik ptynnosci 1l spadt z poziomu 0,06 w 2011 roku i do poziomu 0,02 w 2012
roku,

s Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci ulegt skroceniu z 349 dni w 2011 do 47 dni w
2012 roku,

*  Okres splaty zobowiazaf wydtuzyt si¢ z 13 dni w 2011 roku do 25 dni w 2012 roku,

»  Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrést z poziomu (64,0%) w 2011 roku do
83,8% w 2012 roku; '

* Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami spadt z poziommu 186,9% w 2011 roku
do poziomu 39,8% w 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

II.

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spéika nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamijerzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok zakoificzony
dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal, ze¢ sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zaloZemiu kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku .i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé Spélki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP
w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 poz. 330 — ,ustawa o
rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezbigdnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
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» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

+ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz 'przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujgce wynik- dzialalno$ci Spétki

Struktura aktywéw i pasywdw bilansu Spoékki, jak rowniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spotki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2012 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzezenia i objadnienia dotyczace
nastgpujacych pozycji sprawozdania finansowego:
¢ Inne krotkoterminowe aktywa finansowe — paragraf 6 opinii z badania sprawozdania
finansowego; ' '

Ponadto w paragrafie 5 opinii zawarto zastrzeZenie odnoszace sie do braku mozliwosci
oszacowania wplywu na sprawozdanie finansowe ryzyka podatkowego wynikajacego z
postgpowania podatkowego, jakie toczy sie¢ w stosunku do Spéiki, w zakresie prawidlowosci
rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych i podatku od
towaréw 1 ustug za 2006 i 2007 rok, ze wzgledu na zlozono$é tej sprawy oraz niemoznosé
uzyskania przez nas wystarczajacych dowodéw z badania.

Opinja zawiera réwniez objasnienie dotyczace sposobu wyceny akcji i udzialéw w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w sprawozdaniu finansowym oraz faktu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Grupe Kapitalowa ELEKTRIM S.A., w
ktérej Spotka jest jednostka dominujaca.

Informaéja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i 6bja.§nienia (,,informacja dodatkowa™) do
sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalno$ci spolki

Zapoznziliémy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci.
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5. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na

sprawozdanie finansowe.
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