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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ELEKTRIM Spétka Akcyjna w Warszawie

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ELEKTRIM Spéka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa, na kidre skiada sie:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2011 roku, ktbry po stronie aktywdw i pasywow

zamyka sie sumg 1.903.277.346,37 z
~  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011

roku, wykazujacy strate netto w wysokoéci 9.500.043.404,00 z
—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmnigjszenie kapitaiu wlasnego o kwote 9.512.237.964,96 #
- rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roky, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 16.963.217,31

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Kierownik jednostki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci {(DzU z 2000 roku nr 152, poz. 1223, z pdén. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacie majgtkowg | finansows, jak fez wynik finansowy Spolki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Radanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowiet:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

~  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe] w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach. ‘

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy | przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
~ W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy -~ dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Spokka w inwestycjach krotkoterminowych zaprezentowala pozyczki udzielone spbice z grupy kapitalowej -
ENELKAThaahhutimalatveTicaretltd. Sti. w kwocie 397.955.15190 zi. Aktywa te zostaly objgte odpisem
aktualizujacym w peinej wysokoéci w zakresie odsetek, natomiast pozyczka nie zostala zaktualizowana. Naszym
zdaniem aktywa z tego tytulu moga nie zostat w pelni zrealizowane.
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Naszym zdaniem, za wyjatkiem faktu opisanego powyzej, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrofowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki,

Zwracamy uwage odbiorcom niniejsze] opinii, Ze w stosunku do Spdiki toczy sie postepowanie podatkowe. Na dzien
wydania opinif o niniejszym sprawozdaniu postgpowanie to jest nadal w toku. Spélka poinformowata o toczacym sie
postepowaniu finansowym w sprawozdaniu finansowym. Na dziefi wydania opinii nie jesteSmy w stanie oceni¢
wplywu ewentualnych skutkow toczacego sie postepowania

W roku 2011 Spoika podpisala ugode, kidra zakaficzyla toczage sie postgpowania sadowe, w ktdrych ELEKTRIM S.A.
byt strona. Spétka dokonala ujecia skutkéw postanowien tej umowy w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok, co spowodowalo uksztattowanie sie kapitatu wiasnego na poziomie () 9.389.852 tys. 2.
W pazdziemiku 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elekirim S.A., zwaZywszy, Ze na sytuacje finansowg
Spotki wplyngly przede wszystkim uwarunkowania historyczne oraz zadiuzenie do podmiotow zaleznych, podjglo
uchwate dotyczaca postanowlenia o dalszym istnieniu Spotki, upowazniajac Zarzad do podjecia lub kontynuacji
wszelkich niezbednych dziatah majacych na celu redukeje zadtuzenia Spétki wobec podmiotow zaleznych. Spétka
sporzadzila sprawozdanie finansowe za rok 2011 przy zaloZeniu kontynuacji dziatalno$ci, poniewaz w 2012 roku
rozpoczeta proces fgczenia ze Spolka z grupy kapitatowej — DARIMAX Limited, ktéra to Spolka jest wierzycielem
99,97% zobowigzan wykazanych w bilansie na dzieh 31 grudnia 2011 roku. Wstepne roziiczenie tego polaczenia
wskazuja, ze po polgczeniu kapital wiasny Spokki bedzie dodatni.

W roku badanym nastapito polaczenie spolek Elektrim S.A. i Mega Investments Sp. z 0.0. Polgczenie zostalo
przeprowadzone zgodnie planem potaczenia spdlek | zarejestrowane w dniu 30 listopada 2011 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Rozliczenie
polaczenia nastapilo przy zastosowaniu metody faczenia udziatow.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa 2 nim zgodne.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kiuczowy biegty rewident presprowadzajagcy badanie wimieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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RAPORT
uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
ELEKTRIM Spoétka Akcyjna

. Cze$¢ ogdlina raportu

1. Dane identyfikujace badana Spotke

1.1.

Peina nazwa ELEKTRIM Spdtka Akeyjna

Forma prawna Spétki Spotka Akeyjna

Adres siedziby Spolki ul. Pafiska 77/79, 00-834 Warszawa

Podstawa prawna dziatalnoéct Spotki Statut sporzacdzony w daiu 16 listopada 1945 roku
Czas trwania Spotki Spélka zostata powolana na czas nieokreslony
Organ rejestiowy )S(gd\a’\iggig?g)S;icﬁfgzt;fﬁ?;fjﬁggong:;?;ag:&owego
Nazwa rejesiru Rejestr Przedsigbiorcow

Numer rejestru 0000039329

Data pierwszego wpisu do rejestru 29 sierpnia 2001 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 13 kwieinia 2012 roku

Zarejestrowany kapital podstawowy 83.770.297,00 2

REGON 000144058

NIP 5260207746

W dniu 21 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy Wydziat dla spraw
upadiosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosel z mozliwoscig zawarcia uktadu
ELEKTRIM S.A. Postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku postgpowanie upadio$ciowe zostalo umorzone.
Uprawomocnienie postanowienia nastapito z dniem 31 grudnia 2010 roku i od dnia 1 stycznia 2011 roku Spotka
dziata pod firmg ELEKTRIM S.A.

Badana Spolka jest emitentem papierow wartosciowych, natomiast w dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjaf uchwale w sprawie wykluczenia akcji Spoki Elektrim S.A.
7 obrotu na Glownym Rynku GPW., Zarzad Gieldy postanowt, ze wykluczenie z obrotu gieldowego akeji Spotki
nastapi poczawszy od dnia 21 stycznia 2008 roku.

W roku badanym nastapilo polaczenie spolek Elektrim S.A. | Mega lnvestments Sp. z 0.0. Polaczenie zostalo
przeprowadzone zgodnie planem polaczenia splek i zarejestrowane w dniu 30 listopada 2011 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Rozliczenie polaczenia nastapilo przy zastosowaniu metody laczenia udzialow.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Glownym przedmiotem dzialalno$ci Spotki w badanym okresie byla dzislalno$t w zakresie wynajmu
nieruchomosci.

Dzialalnosé gospodarcza Spoiki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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1.2. Kapital wiasny Spotki i jego zmiany

Kapital podstawowy na dzien koficzacy rok obrotowy, tf. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit
83.770.297,00 23, a jego struktura przedstawiata sig nastgpujaco:

Warlos6 nominalng  Udzial w kapitale

Akcjonariusz oG akii akdi podstawowym [%]
DELAS Holdings Limited 65.691.802 85.691.802 78,42
Elzbieta Sioblom - bezpo$rednio i 4.900.000 4.200.000 5,01

posrednio przez Park Bronisze Sp. z 0.0.
Pozostali akcjonariusz posiadajacy
bezposrednio lub posrednio mniej niz 5% 13.878.495 13.878.495 16,57
agdinej liczby akeji

Razem 83.770.297 83.770.287 100,00

W okresle sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapitafu podstawowego nle ulegta zmianom. W roku
obrotowym nastapily zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego. W dniu 14 grudnia 2011 roku
w toku prowadzonej fikwidacji Polaris Finance BV. w likwidacji, przeniost na swojego jedynego udzialowca
DELAS Holdings Limited wlasnos¢ 65.691.802 sziuk akeji ELEKTRIM SA. W dniu 29 listopada 2011 roku
Spolka Park Bronisze Sp. z 0.0. nabyla 20.000 akeji Spolki ELEKTRIM SA. W wyniku powyzszej transakej
bezposredni i posredni udzial Pani Elzbiety Sjoblom w kapitale Spotki ELEKTRIM SA wzr6st do poziomu
4.200.000 akeji stanowiacych 5,01% kapitalu podstawowego Spéiki.

Kapital wiasny Spoki na dziefi koficzagy rok obrotowy, 4. na dzied 31 grudnia 2011 roky, wynosit
() 9.389.851.540,93 zt i zmnigjszyt sig W stosunku do roku ubleglego o kwote 9.512.237.964,96 zL.

1.3. Jednostki powiazane z badang Spotkg

W diugoterminowych inwestycjach Spélka na dzien bilansowy wykazala udzialy lub akcje w ponizszych
jednostkach:

- ,Elektrim-Volt" Spotka Akeyjna w Warszawie,

—  Argumenol Investment Company, Cyprus

~  Anokymma Ltd w Nikozii,

~  DARIMAX Limited w Nikozji

—  Zespot Elekirowni Painéw-Adamow-Konin S.A. w Koninie
—  ENERGIA-NOVA S.A. w Warszawie,

—  Wschodnioeuropejskie Centrum Handlu World Trade Center Gdynia-Expo Spotka z 0.0. w Gdyni
~  EnelkaThaahhufimalatveTicaretLid.Sfi. w Stambule

~  Pollytag Spoika Akcyjna w Gdansku

—  PORT PRASKI Spotka z 0.0. w Warszawie,

—  Laris Investments Spdlka z 0.0. w Warszawie,

—  Tower Service Spolka z 0.0, w Warszawie.

Spoika na dzien bilansowy wehodzita w skiad Grupy Kapitalowej, ktbrej podmiotem dominujacym byl DELAS
Holdings Limited.

Raport uzupelniajacy ppinie nlezaleZnego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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1.4, Kierownik jednostki

Na dzief konczacy poprzedni rok obrotowy, §j. 31 grudnia 2011 roku, skiad Zarzadu Spolki przedstawiat sig
nastepujaco:

—  Roman Jarosinski ~ Wiceprezes Zarzadu
~  lwona Tabakiemik-Wyslocka - Czlonek Zarzagu

W dniu 25 marca 2011 roku Wiceprezes Zarzadu Roman Jarosinski ziozyt rezygnacje z pelnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu.

W zwiazku z powyzszym, Uchwala Rady Nadzorcze] z 25 marca 2011 roku powolano na funkcie Prezesa
Zarzadu Wojciecha Piskorza.

Na dzief bilansowy oraz na dzie wydania opinil w skiad Zarzadu wohodzili:

- Wojciech Piskorz — Prezes Zarzadu
—  Iwona Tabakiernik-Wystocka — Czionek Zarzadu

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spotka z 0.0. W Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinig Z nastgpujacym
zastrzezeniem: ,Spitka w inwestycjach krétkoterminowych zaprezentowala pozyczki udzielone spoice z grupy
kapitalowej ~ ENELKAThaahhutimalatveTicaretld.Sti. w kwocie 377.681.035,11 zt. Akiywa te zostaly objgte
odpisem aktualizujacym w pelnej wysokoéci w zakresie odsetek, natomiast naleznost gibwna nie zostala
zaktualizowana. Naszym zdaniem aktywa z tego tytuls moga nie zostaé w pelni zrealizowane”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 30 czerwca 2011 roku i uchwalg nr § postanowilo o przeznaczeniu zysku za rok 2010 w kwocie
106.168.403,63 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:
— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 06 fipca 2011 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 10 listopada 2011 roku nr 2160, pod pozycig 11876.

Na podstawie sprawozdania finansowego za rok 2010 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spolka z o.0.
w Lublinie, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaly z dnia 25 stycznia 2012 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spolki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 23/LU72012
7 dnia 15 lutego 2012 roku zawartej pomiedzy DORADCA Spolka z 0.0. a ELEKTRIM S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil zespdt pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Radanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 7 maja 2012 roku do 17 maja 2012 roku oraz poza
siedziba Spétki do dnia wydania opinii, .18 maja 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0.0. oraz Kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spehniajg
warunki okreslone w art, 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnodci | niezaleznodci zachowuja réwniez czionkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, Ktorego suma bilansowa wynosi 1.903.277.346,37 z
¢) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, zamykajacy sig wynikiem finansowym - stratg, netto 9.500.043.404,00 z

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace zmiane kapitatu wlasnego o kwote (-) 9.512.237.964,96 zt
e) rachunek przeplywow pienieznych, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych

netto w ciggu okresu objgtego badaniem o kwotg 16.963.217,31 z
f) dodatkowe informacie i objadnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dolgczono sprawozdanie z dziatalnosei Spotki.

Sprawozdanie finansowe podiegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Dostepno$é danych i odwiadczenia Spotki

Zakres | sposdb przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposoh ograniczony. Zarzad Spoki
zgodnie z art, 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiggi rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyraZenia opinii
o zhadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zloZyt oswiadczenie o

— kompletnosci, prawidiowosci | rzetelnodci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przysziasytuacie majatkowa i finansows Spoiki, _

— kompletnodct ujawnionych do badania zdarzeh po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na trafno$é formulowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnoéci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakeji zawartych przez Spoke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, Ze zgodnie z jego wiedzq i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegala wszelkich przepisbw prawa, kiorych naruszenie mogloby w sposob istotny wplynaé na
zhadane przez nas sprawozdanie.

Zobowiazania warunkowe na dzief bilansowy nie wystepuja,

Raport uzupetniajacy opinie niezaleZnego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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W stosunku do Spotki toczy sie postgpowanie podatkowe. Na dzien wydania opinii o niniejszym sprawozdaniu
postepowanie to jest nadal w toku. Spolka poinformowata 0 toczacym sie postgpowaniu podatkowym
w sprawozdaniu finansowym. Na dzien wydania opinii nie jeste$my w stanie ocenié wplywu ewentualnych
skutkéw toczacego sie postepowania.

istotne zdarzenia po dacle sprawozdania finansowego dotyczg rozpeczecia procedury polgczenia z jednostkg
zalezng DARIMAX Limited.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen fransakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajage wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowe] nie stwierdziliSmy
zdarzen wskazujgeych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawg do wszczecia postepowania
kamego przez powolane do tego organy.

Raport uzupeiniajq«iifpiniq niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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lI. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Od 21 sierpnia 2007 roku Spolka byla postawiona w stan upadioéci z mozliwoscig zawarcia uktadu,
Postanowieniem sadu z dnia 17 grudnia 2010 roku postepowanie upadioSciowe zostalo umorzone,
Uprawomocnienie postanowienia nastapito z dniem 31 grudnia 2010 roku. W tym czasie Spotka prowadzita
dziatalnosé gospodarcza w bardzo ograniczonym zakresie, koncentrujac swoje dzialania na zakohiczeniu
postepowania upadiociowego | zakoficzeniu sporow, ktorych byta strona, W zwiazku z powyzszym odstapiono
od dokonywania szezeg6lowej analizy sytuacji majatkowej i finansowej,

Ponizej przedstawiono giéwne parametry charakieryzujace jednostke:

Wyszczegolnienie jm. 2010 2011

Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa tys. 2l 5.187.377 1.903.277
Aktywa netto tys. zt 122.386 (-) 9.389.852
Kapitat pracujacy tys. 2 {-} 1.355.314 {(-110.812.299
Podstawowe wielkosci wyrikowe

Przychody ze sprzedazy tys. 8.417 8,685
Wynik netto iys. 2l 106.217 {-} 9.508.043

Spolka w roku 2011 potaczyla sie ze Spdika MEGA Investments Spolka z o.0. w Warszawie. Rozliczenia
polaczenia dokenano metoda taczenia udzialow i w zwiazku z tym dane za 2010 rok zostaly przeksztalcone
w taki sposéb, jak gdyby potaczenie to nastapio na poczatek poprzedniego roku obrotowego, czego wymagaja
przepisy art. 44 ¢ ustawy o rachunkowosci. Roznice W zakresie 2010 pomiedzy kwotami wynikajacymi z
ubleglorocznego sprawozdania finansowego a danymi poréwnywainymi, ujetymi w sprawozdaniu za 2011 rok sa.
nigistotne. Istota polaczenia sprowadza sig do fakty, iz w portfelu inwestycji znajdujg sig udzialy w ANOKYMA
zamiast Mega Investments Spolka z 0.0. o zblizonej warto$ci.

W stosunku do roku 2010 podstawowe wielko$ci charakteryzujace jednostke ulegly zasadniczym zmianom,
Aktywa trwate Spoki nie wegly zasadnicze] zmianie. Tak jak w roku poprzednim, giownym skiadnikiem tych
aktywow sa udzialy i akcje w jednostkach powiazanych, Natomiast zdecydowane zmiany odnotowano
w aktywach obrotowych, glownie w pozycjach pozostalych naleznosci oraz udzialow i akeji w jednostkach
powigzanych. Pozycje te ulegly zdecydowanemu zmniejszeniu w zwiagzku z ujeciem transakcji dotyczacych
umowy podpisane] w styczniu 2011 roku, konczage] trwajace postepowania sadowe, Po stronie pasywow zmiany
dotyczyly zaréwno kapitalu wiasnego, jak rowniez zobowiazan krotkoterminowych. Rozliczenie aktywow oraz
ujecie zobowiazan wynikajacych z podpisanego W roku 2011 porozumienia spowodowalo poniesienie straty w
kwocie 9.500.043 tys. zi, co w konsekwencji spowodowalo, ze kapitat wiasny na dzied 31 grudnia 2011 roku
wyniost (-} 9.389.852 tys. zk. '

W roku 2011 Spolka podpisata ugode, ktora zakoficzyla toczage sie postepowania sadowe, w ktbrych ELEKTRIM
SA. byt stona, Spoka dokonala ujgcia skutkow postanowien tej umowy w ksiegach rachunkowych i
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, co spowodowalo uksztaowanie sie kapitatu wiasnego na poziomie ()
9.389.852 tys. z}. W pazdziemiku 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim S.A., zwazywszy, Ze
na syluacje finansows Spolki wplynely przede wszystkim uwarunkowania historyczne oraz zadiuzenie do

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleZznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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podmiotow zaleznych, podiglo uchwale dotyczac postanowienia o dalszym istnieniu Spoiki, upowainiajac
Zarzad do podjecia lub kontynuacji wszelkich niezbgdnych dzialah majacych na celu redukcie zadluZenia Spofki
wobec podmiotéw zaleznych. Spéka sporzadzila sprawozdanie finansowe za rok 2011 przy zalozeniu
kontynuacii dziatalnosci, poniewaz w 2012 roku rozpoczgla proces laczenia ze Spotka z grupy kapitaiowsj —~
DARIMAX Limited, kiéra to Spotka jest wierzycielem 99,97% zobowiazan wykazanych w bilansie na dzien 31
grudnia 2011 roku. Wstepne rozliczenie tego polaczenia wskazuja, 2 po potaczeniu kapitat wlasny Spdiki bedzie
dodatni.

W 2011 roku Zarzad Spolki podjal dziatania restrukturyzacyjne majace na celu reorganizacje calej Grupy
Kapitatowej, m.in. poprzez postawienie niektorych spolek w stan likwidacji oraz zmiany w samej Spofce.

Zwracamy uwage na fakt, iz wobec ELEKTRIM SA toczy sie postgpowanie podatkowe o istotnym znaczeniu dla
Spoiki, Niekorzystne rozstrzygniecie moze mie¢ wptyw na dalsza kontynuacje dzialanoSci Spdiki w kolejnych
okresach.

Zwracamy uwage, ze majatek badanej Spélki to gléwnie aktywa ulokowane w jednostkach powigzanych. Wobec
 tego pelny obraz sytuacji ekonomicznej bedzie wynikat ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej
ELEKTRIM, w tym takZe ujecie transakeji ze Spotkg DARIMAX.

Raport uzupelnia]qi:ir]opinig niezaleinego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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lll. Cze$¢ szczegodtowa raportu

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania powiazanej

1.1,

1.2.

1.3,

z him kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzona uchwalg Zarzadu wraz z zaktadowym planem kont. W opracowaniu tym okreslono miedzy
innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposdb prowadzenia
ksiag. '

Przyjete zasady sq dostosowane do warunkow i potrzeb Spolki, sa stosowane W spostb jednolity,
7 zachowaniem zasady ciaglo$ci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Kslegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spoiki | obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone s one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwa SAP Ri3.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwe wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego mefodg wyrywkows badania wskazuja, 2e udokumentowanie operaci
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spedniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych | dokumentacj
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych | systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglgdnieniem
wymaganej czestotiiwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami  art. 26 ustawy
o rachunkowosci, Wyniki inwentaryzacji zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych badanego okresu.
Inwentaryzacja potwierdzila istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatnosé akiywow.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spéike systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznose
w celu okredlenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakup6w i sprzedazy, obrotu Srodkami pienigznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidiowosci lub istotnych staboéci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

2.1, Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe wykazane w sprawozdaniu w kwocie 1.369.243.863,93 24 dotycza;

— inwestycji w nieruchomosct 52.091,344,82 7t
— udzialow (akejt) w jednostkach powigzanych 1.272.531.238,81 2
~ udziatdw {akeji} w pozostalych jednostkach 82.657,20 zi
~  pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym 44.528.722,00

Posiadane przez Spdlke nieruchomosel stuzg osiagnieciu z nich bezposrednich korzyScl ekonomicznych.

Inwestycje w nieruchomosci na dzien bilansowy wyceniono w warto$ci godziwej.

Udzialy i akeje wyceniono wedlug zasad okreslonych w art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowoSci, . w cenie

nabycia, pomniejszonej o skutki trwale] utraty warto$ci w kwocie 228.610.573,41 zt

Pozyczki diugoterminowe wyceniono w kwocie wymagalnej zaplaty.

2.2, Naleznosci krotkoterminowe

Stan naleznosci krdtkoterminowych 1 ich strukturg na dzief bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Kwota
Naleznoei z tytulu dostaw i usiug 1.370.714,52 #
- od jednostek powlazanych 18.150,03 #
- od jednostek pozostalych 1.3562.564,49 #
Naleznosdi z tytulu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 14.261.955,28 A
innych Swiadczed

Inna naleznosci 7.032.964,30 #
Razem naleznosci krotkoterminowe 22.665.634,10 z

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich

wartosé w kwocie 172.255.101,86 zl.

Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczeh spolecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen

wynikaja przede wszystkim z nadplaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011
11.812.335,00 2t oraz naleznoéci z tytulu podatku VAT w kwocie 2.406.303,78 z.

Glowna pozycia innych naleznosci sa przedplaty zwiazane z nabyciem akcji PAK.

rok w kwocie

Naleznoei krotkoterminowe wyraZone w walutach obcych zostaly na dzieft bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzief érednim kursie ogloszonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.3, Inwestycje krotkoterminowe

inwestycje krotkoterminowe stanowig 23,4% aktywow i obejmuja m.in.:

— $rodki pienigzne w kasle i na rachunkach bankowych 44.259.094,90 #
— inne Srodki pleniezne 3.353,26 4
— udzielone poZyczki jednostkom powigzanym 397.855,151,90
— udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 2.821.593,47 #
ELEKTRIM S.A. Strona 10
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2.4,

2.5,

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury, a stany srodkow pienieznych na
rachunkach potwierdzone na dzieh bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Spbika dokonata aktualizacji rodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach w Turcii z uwagi na fakt, iz
kwota ta zostala zablokowana przez wiadze tureckie. Spétka oszacowala odpis z tytulu utraty wartosci w
wysokosci 1.012.750,60 21, ktdry wystarczajgeo urealnia warto$¢ tych aktywow.

Spétka w inwestycjach krotkoterminowych zaprezentowata pozyczki udzielone spblce z grupy kapitalowej -
ENELKAThaahhutimalatveTicaretLtd.Sti. w kwocie 397.955.151,90 zi. Aktywa te zostaly objete odpisem
aktualizujacym w peinej wysokosci w zakresie odsetek, natomiast sama pozyczka nie zostala
zaktualizowana. Naszym zdaniem aktywa z tego tytulu moga nie zosta¢ w peini zrealizowane.

Akcje zaprezentowane w inwestycjach krotkoterminowych dotycza Towarowej Gieldy Energii SA. Akcje te
zostaly przez Spdtke zbyte w hutym 2012 roku.

Kapital wlasny
Wartoéé kapitatu wlasnego wykazana w bilansie wynosi (-) 9.389.851.540,93 zt

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmniejszy! sig o kwotg 9.512.237.964,96 =zt i zmiana fa
wynika z:

~ wyniku za 2011 rok () 9.509.043.404,00 zI
~ zmian w zakresie nieruchomosci ujetych z kapitalem z aktualizac]i wyceny {-} 3.194.580,96

W badanym roku obrotowym i do dnia wydania opinii kwota kapitalu podstawowego nie zmientta sie.

Zobowigzania krétkoterminowe

Stan zobowigzah krotkoterminowych i ich strukturg na dzien bilansowy flustruje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie Kwota

Inne zobowiazania finansowe : 130.877,68
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 873.997,25 z
Zaliczki otrzymane na dostawy 1.525.747,80 4
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 77.995,06 zt
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 19.049,08
inne zobowiazania 11.278.901.365,90
—  wobec jednostek powigzanych 11.278.632.971,64 2
~  wobec jednostek pozostafych 268.394,26 2t
Fundusze specjalne 34.797,24 o
Razem zobowiazania krétkoterminowe 11.281.563.830,10 2

Inne zobowigzania krotkoterminowe dotycza giownie rozliczen:

— dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej ELEKTRIM 5.745.149.568,06 7
— 7 tytulu poZyczek ofrzymanych od jednostek powigzanych 5.533.483.403,58 i

Zobowigzania krotkoterminowe wyrazone w walutach obtych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowiazujacym na ten dzief érednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostat sporzadzony
w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 42 i 47 ustawy o rachurkowoSci.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatdw wynoszg 8.684.891,24 ZI, z tego przypada
na

- przychody ze sprzedazy produkiow 7.842.031,08 2
~ przychody ze sprzedazy fowarbw | materialow 842.860,16 zi

Przychody netto ze sprzedaty produktow dotycza glownie sprzedazy ustug najmu nieruchomosei,

Koszty sprzedanych produktow, towarbw | materialow i koszty ogolnego zarzagdu obejmuja:

- warto§6 sprzedanych towardw | materiatow 840.992,16 zt
— koszty cgdinego zarzgdu 25.258.982,18 #

Przychody ze sprzedazy produkiow i towaréw oraz zwiazane z nimi koszty ustalono z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriaty, ostroznosci | kompletnosci,

Pozostale przychody i koszty operacyjne
W badanym okresie Spétka poniosta strate z pozostalej dziafalnosci w kwocie 116.867.654,02 2.
Pozostale przychody operacyjne dotycza glownie:

— zysku ze sprzeday niefinansowych aktywow trwalych 4.404.102,22 zt
—  wyceny nieruchomosgi 8.214.587,03

Pozostate koszty operacyjne obejmuja w szczegéinoscl:

— ubworzone odpisy akiualizujace wartosé naleZnosci 126.399.475,72 2t
—  koszty postepowania sadowego 3.489.301,96 =t

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wlaSciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spéka poniosta stratg z dziatalnosci finansowej w kwocie 9.383.745.976,33 74
Przychody finansowe pochodzg gibwnie Z:

- naliczonych odsetek 19,252.052,71 #
-~ dywidend 36.118.436,81 4
—  zysku ze sprzedaZy inwestycji 337.513.135,68
~ wyceny inwestycji diugoterminowych i nalezno$cl 768.631.186,80 2

Koszty finansowe zostaly poniesione na:

— odseiki od pozyczek 8.620.524,53 z
—~ koszty postepowania spornego 7.539.356.278,35 z
— koszly obslugi obligacji 790.101.179,38 7
- poZnice kursowe 1.341.198.187,78 #

Raport uzupelniajacy ppinie niezaleznego biegfego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.10.

211,

Przychody | koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow | strat.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie () 9.528.028.71345 z! wykazany w rachunku zyskow | strat,
sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, sklada sie obliczona
narastajaco suma wynikow trzech grup przychodéw i kosztow:

— siraty ze sprzedady 17.415.083,10 2

" — straty z pozostalej dziatalnosci operacyjne] -~ 116.867.654,02 2

- straty z dziatalnoscel finansowej 9.393.745.976,33 z1
Podatek dochodowy

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy w kwocie (-) 18.985.309,45 24, na kibry skiada sig:

— ¢zest biezaca : 44.687.890,00 2t

- gze$6 odroczona {-} 63.673.199,45 zt

Czest biezaca podatku wynika ze zloZzonej przez Spétke dekiaracfi podatkowej. Czg$¢ odroczona dotyczy
zmian w stanie podatku odroczonego, zarbwno w zakresie aktywow, jak | pasywow Spotki.

Spotka utworzyla aktywa z tytulu podatku dochodowego w zwigzku z przejéciowymi ujemnymi réznicami
miedzy warto$cia ksiggowa i podatkows zobowiazaf, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwiazku z dedatnimi przejSciowymi roznicami

miedzy wartoscia ksiegowa i podatkows; naleznoécl, zobowigzan, nieruchomosci inwestycyjnych i Srodkdw
trwatych.

Wynik finansowy netto

Strata netfo w kwocie 9.509.043.404,00 2}, zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat i bilansie, zostala
ustalona prawidlowo, przy zachowaniu zasad okre$lonych w ustawie o rachunkowosci, §. memoriat,
wspoimiernoéci kosztow § przychodow, ostroznosei i realizaci, kompletnosci.

3. Ocena kompletno$ci i poprawnosci sporzadzenia informaciji dodatkowej

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaSnienia zawierajg niezbedny
zakres danych liczbowych i stownych zgodnych z danymi bilanst i rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgiedniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowoéci | przepisow wykonawczych do tej ustawy.

4. Ocena prawidiowosci sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywdw pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
i informacjg, dodatkowa oraz danymi ksigg rachunkowych Spotki, a poszczegbine strumienie pienigzne zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.
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5. Ocena prawidiowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowoé$ci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow | strat.
Wartoéé kapitaiu wlasnego, wykazanego w punkcie i tego elementu sprawozdania, uwzgigdnia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

. Ocena kompletnosci i poprawnoéci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spélki sporzadzil | dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialainodci Spokki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego 1 zawierajq zakres Ujawniefi zgodny
z art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci.

IV.Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrgbny dokument.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
i testami wlaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testow wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlaSciwe dla kazdego systemu kontroli wewngtrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczagych nieprawidlowosci, kibre moglyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidiowost informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem
wyceny pozyczki udzielonej Spolce zaleznej.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy fakiow wskazujacych, Ze nastapilo naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz
w ciggu badanego okresu Spélka nie zlamata przeplsdw prawa.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem
kluczowego bieglego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwiniski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORABCA DORADCA

Zespét Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spitka z 0.0, Zespot Doradcow

\ansowo-Ksiggowych Spdlia z 0.0,

nr 232 {W . nr232

Lublin, dnia 18 maja 2012 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE
Nazwa , siedziba, rejestracia Spélki w KRS

Elektrim S.A. jest spolka akcyjna, zarejesirowang w dniz 20 sierpnia 2001 roku w XX Wydziale Gospodarczym Krajowego
Rejestre Sgdowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pad numerem KRS 0000039326, Siedziba Spdlki miesci sie w Warszawie,
prey uicy Panskiei T7/79.

Podstawowy przedmiot dzialainosel

Podstawowym przedmictem dziglainoset Spotki jest gralainodé holdingdw i wynajem nieruchomoscl,

Czas trwania dzialainosci jednostki

W dniu 16 listopada 1945 roku, Spolka rozpoczela diateinosé pod nazwy Polskie Towarzystwo Hendlu Zagranicznege dla
Elektrotechniki Elekiim Sp. z 0.0,

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspolinikdw z daia 14 wrzesnia 1990 toku, w wyniku przekszlalcenia (w trybie art. 497
Kodeksu Handiowego) spoid 2z ograniczonq odpowiedzialnoscia Potskiego Towarzystwa Handlu Zagranicznego dia
Elektrotechniki Elektim” Sp. z 0.0., powslala spiika ped nazwg Palsiie Towarzystwe Handlu Zagranicznego Eiekidm” S.A,

Na podstawie Kodeksu Handlowege, Minister drialaigey w imieniu Skarbu Padstwa, wlasciciela akeji Spolki, podjat w dniu 25
wizesnia 1981 roku decyzjg o prywatyzacy Elekirimu.

Uchwaly Nadzwyczainege Wainege Zgromadzenia Akcjonaruszy Z drita 27 wezednia 1991 roku, zostala zmieniona nazwa
Spoki na "ELEKTRIM" Towarzystwo Handlowe Spotka Akcyjna. Od rokus 1992 roku akdje Elekizirau byly notowane na
Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartoéciowych, branza - telekomunikacia,

W driu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat decyzie

o wykluczeniu akeji spotid Elekirim S.A. z obrote na Glownym Rynku GPW, Zarzad Gieldy postanowit, ze wykluczenie z cbrotu
gieklowego akeji Spolid nastapi poczgwszy od dnia 21 stycznia 2008 roku. Byla to konsekwencja wezesniejszej decyzji z 2607
roku ¢ podjeta zostata po spelnieniu wszystkich warunkdw postawionych Spolce.

Od dnia 8 pazdziemika 1994 roku spdka dziala pod nazwa Elektdm S.A.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, $ad Gospodarczy, X Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadiogciowych | naprawczych wydal postanowlenie o ogloszeniz upadiodcl spolki Eektrim S.A.

z mozliwoscia zawarcia ukladu. Postanowieniem 2 dnia 17 grudria 2016 roku postepowanie upadiodciowe zostalo umarzone.
Uprawomocnienie postanowienta nastapilo 7 driem 31 grudnia 2013 roku.

Okresy za ktére prezentowane Jest sprawozdanie finansowe | porowrywaine dane finansowe

Ninigjsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01 stycznia 2011 soku do 31 grudnia 2031 roku.
Jako dane pardwrywslne prezentowane sg dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Informacje dotyczace skiadu osobowego Zarzgdu oraz rady Nadxorczej w roku 2011 1 do dnla sporzadzenia
sprawozdania

Da dnia 25 marca 2011 roku w sklad Zarzgdu wehadzili |

Roman Jarosifski — Wiceprezes Zarzadu,
wora Tabakiemik-Wystocka - Crlonek Zarzadu.

W driu 25 marca 2011 roku z Zarzadu odszedtw wyniku zloZonej rezygnaci Pan Roman Jarosinski zas Rada Nadzorcza
powoiala do Zarzadu Spéiki Pana Wojciecha Piskorza, powierzaige mu stanowisko Prezesa Zarzqdu,

Na dzief sporzadzenia ninejszege sprawozdania finansowego skiad Zarzadu by nastepujacy ;

Waiciech Piskorz - Prezes Zarzgdu

wona Tabakiemik-Wyslocka ~ Czionek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2011 roky byl nastepuiqey:
Zygmunt Solerz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Krzysziof Pawelec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze),

Jozef Birka Czlonek Rady Nadzorczej,

Norbert Walkiewicz Czlonek Rady Nadzorcze],

Andrze] Papis Czlonek Rady Nadzorezej.

. Dane lgczne

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. nie zawiera danych lacznych, albowiem nie wehodzg w jego sklad wewngtrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawczdanie fnansowe.

ZALOZENIE KONTYNUAGJE DZIALALNOSCI GOSPODARCZES

Sprawozdanie finansowe Spokd zostale sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania drintalnoscl gospodarcze; orzez Spoke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2011 roku,

Po dniu bilansowym §, 31.12.2011 roku zostala wszezeta procedura polgcreniowa z cypryjska spoka Darimax L1d. Polaczenie
ma na celu zredukowanie wzajemnych rozeachunkéw 2 cypryjska spdika, ktdre w bilansie Etektim S.A, stanowiag ponad $0%. W
wyriku poigczenia kapitat whasny Elektrim S.A. bedze liczby dodatnia,

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Sprawozdanie fnansowe za rok 2011 jest sprawozdaniem sporzgdzonym po polgezeniu spolek. Polgczenie metoda udziatdw
nastapito w dniu 30 Estopada 2011 rokis ze spolka Mega investments Sp. z 0.0 Sprawozdanie finansowe rawiera dane
poséwnawcze za poprzedni rok abrotowy okredtone w taki sposab, jakby polaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego
roku obrotawego, 7 tym ze poszczegdine skiadniki apitaléw wlasnych na koniec poprzedniego roku: zostaly wykazane jako
suma poszezegoiych skiadnikdw kapltaléw wiasnych.

e
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PRZYJETE ZASADY [POLITYKA) RACHUNKOWOSC [NALEZY WYBRAG TE ZASADY, KTORE SA ISTOTNE DLA
SPOLKI)

Format oraz podstawe sporzgdzenta sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnia z przeplsami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednofity Dz, U. nr 76 z 2002 roku, z poaniejszymi zmianamy - dalej "UeR").

Rachunek zyskéw i strat Spolka sporzadzila w wariancie kalkutacyjnym. Rachunek przeplywdw plenieenych sporzadzono
metoda posrednig.

Wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym podane sa w Zotych o ile nie zaznaczono inaczej.

Wartoscl niemateriaine | prawng

Wartosel nismateriaing i prawne g rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysziodci spowedujy one wplyw do Spotki
korzySci ekonomicznych, kidre mogg by¢ bezpodrednic powigzane 2z tymi akiywami, Pocratkowe ujecie wartoscl
niemateriainych i prawnych nastepuie wediug cen nabycia lub kosziu wytworzeria, Po ueciu poczglicowym warlosci
niematerialne | prawne sq wycenlane wedlug cen nabycia lub kosziu wytworzenia pomnieiszonych o umorzenie | odpisy Z tytulu
trwate] utraty warlodci, Wartodci niematerisine i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowladalacym $zacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzylesznogcl,

Przewidywany okres ekenamicznej uiyteczno$ei zawiera sig w przedziale od 1 do 5 fat.
Stawki amortyzacyine stosowane dla wartoéci niematerialnych | prawnych zawierala sig w przedziale 20%-100%

Szacunki dolyczace okresu amorlyzacji oraz metoda amortyzacii sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku
obrotowego.

Na dzien bilansowy Spolka kazdorazowo ocenia, czy wartosc bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza wartosc!
przewidywanych przyszlych korzyéel ekonomicznych, Jjesi istniejq przesianki, kiére by na to wskazywaly, warlost bilansowa
aklywow jest obnizana do ceny sprzedazy nelto. Odpisy 2z tytulu trwale] utraty wartoéci s3 ujmowane w pozostalych kosziach
operacyinych.

Srodki trwale

Srodki trwale sy wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia iub wanoscl przeszacowansj, poraniejszonych © umoarzenie
oraz 6 odpisy 2 tytulu trwate] utraty wartosci,

W okresie dziatania Spoiki nie mialo miejsca 2adne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego de uzytkowania, jak koszty napraw, prregladdw, optaty eksploatacyjne,
wplywaig na wynik finansowy okresu sprawozdawczeqo, w Ktorym zostaly poniesione. Jezeli jednak mozliwe jest wykazanie, 2e
koszly te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzy$ch ekoromicznych z tytulu posiadania danege $rodka
irwatego ponad korzy$ei przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one wartosé poczgtkowa srodka twatego,

Srodki frwale, z wyjatkiem gruntéw, sg amorlyzowane liniowo w okresie adpowiadajacym szacowanemu okresowi Ich
ekonomicznej uzytecznosci.
okresy uzytkowania preyjete dia srodicdw trwalych sq nastepujace:

~ budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej | wodrej 10 do 40 tat
- urzgdzenia techniczne i maszyny 3do 20 lat
-$radki transportu 5do ¥ lat

-pozostale Srodki irwale 1 do 19 lat

rodki trwate o siskiej jednostkowe] wartoSai poczatkowe], to znaczy ponize} 3.5 tysiecy ztotych, odnoszone sg jednarazows W
koszty.

Inwestycle

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycie w jednostkach zaleznych, w jednostkach wapbizaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane
wediug kosziu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartodci,

Trwala ulrata wartodcl udziatdw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kaizdy dzier: bilansowy.

Inne inwestycle {z wylaczeniem Srodkdw pleniginych I instrumentow friansowych)

Inne inwestycje Krotkoterminowe, 2 wylgczeniem Srodkaw plenfgznych § instrumentdw finansowych, wyceniane sig wedlug ceny
nabycia iub ceny (wartosci) ryakowe, zalezrie od tege, Kktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dia ktérych nie
istnieje aktywry rynek wiany sposob okreslonej wartosci godziwej.

Skutkl chmizenia warteécl inwestycji krétkoterminawych zalicza sig do kosztow finansowych w petne} wysokosci, natomlast skutki
wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychodow finansowych w wysokoSci nie wyZszej niz kwota roznic uprzednio odpisanych w
koszty finansowe.
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Naleznosel krdtho- | dlugoterminowe
Naleznosci s wykazywane w kwocie wymagane] zaplaly pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgiednisjac stoplent prawdopodobiestwa ich zaplaly popmez dokananie odpis
aktualizujacego. Qdplsy akiualizujgee warto$¢ naleznodci zalicza sig adpowlednic do pozostatych kosztéw operacyjnych luk do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosd, kiére] dotyczy odpis akluabizujgey.

Naleznedci umarzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio adpisy aiduatizajace ich warloéd,

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagaine, od kidrych nie dokonanc odpiséw aktualizujgeych ich wariose b
dokonano odpiséw W niepeinej wysokosci, zalicza slg odpowigdnic do pozostalych kosztéw oparacyinych lub koszidw
finansowych.

Transaksie w walucie obcef

Transakcje wyrszone w walutach innych niz polskt Zoly sg przeliczane na zote polskie przy zastosowaniu kuysu
abowigzulacegs w dniu zawarcla transakcji, lub kursu ckredlenego w towarzyszacym danej ansakcl konirakcie terminowym
typu forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrakone w walutach irnych niz polski zloty sq przeliczane na ziote polsiie przy
zastosowaniu cbowizzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla dane} waluty przez Narodowy Bank Poiski. Powstate
z preeliczenia réznice kursowe uymowane sg odpowiednic w pozycji praychoddw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach
skredlonych przepisami, kapitalizowane w warto$cl aktywow.

Nastepujgce kursy zostaly preyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 20t roku 31 gradnia 2010 roka

usn 34174 2,5641
EUR 44168 3.9603

Srodki pienigine | ekwiwalenty Srodkdw pleniginych
Srodki pieniezne w banku § w kasie wyceniane s wediug wartosci norninalnej,

Wykazana w sprawozdaniu 2 przeplywy $rockéw pienigznych pozycia $rodki plenigine sklada sie 2 gotowki w kesie oraz ickat
bankowych o terminie zapadalnosci nie divkszym niz 3 miesigce, kiére rie Zostaly potraktowane jako dzialzinosc okacyina.

Rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja 1a obejmulje wszystkie rozliczenla migdzyokresowe, ktdre dotycza przyselych ckresow a ich rozliczenie przewidywana
jest w okresle diuzszym nit 12 miestecy. Odpisy roziiczen migdzyokresowych sq dokonywane stosownie do Uplywu czasu.
Fozycje, ktorych rozliczenie planowane jest w ciagu 12 miesioy od daty sprawozdaria sg przeklasyfikowane do rozliczen
krotkoterminowych,

W porycil te] wykazywane sq rowniez diugolerminowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczace aktywowania ujemnej roznicy
podatku dochodowego w odniesieniu do przejsciowych zmian podstawy obliczersia tego podatku,

&/ dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozycia ta chejmule wszystkie roziczenia migdzyokresowe, Ktdre dotycza prayszlych: ckresdw a ich rozliczenie przewidywane
jest w okresie diuzszym niz 12 miesigcy, Odpisy rozliczes miedzyokresowych 53 dokonywane stosownie do uplywu czasu.
Pozycje, ktorych rozliczenie planowane jest w ciagu 12 miesiecy od daty sprawozdania sq pezeklasyfikowane do rozlicren
krétkoterminowych,

W pozycji te] wykazywane sq rownie diugolerminowe rezliczenia migdzyokresowe dotyczace aktywowania ujeranej roznicy
podatku dochodowega w odniesieniu do przejéciowych zmian podstawy obliczenia tego podatku,

b [ keotkolerminowe rozliczenia migdzyokresowe

W pozydji tej wykazuje sig rozliczenia migdzyokresowe, kidrych rozliczenie przewidywane jest w okresie keblszym niz 12
miesigcy. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg w wysokosci kesztdéw przypadajacych na nestepne
okresy sprawozdawcze, Okres ich rozficzeft uzasadniony jest charakierem poszczegdlnych pozycji kosztéw z zachowaniem
zasady ostroZnej wyceny.

Kapitai podstawawy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokodct ckreslane] w statucie § wpisgnej w rejestrze sadowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowigzek {prawny lub 2wyczajowy) wynikajacy ze zdarzed
przesziych  gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego opowigzku spewoduje Koniecznos$t wyplywu
$rodkéw uosabiajgeych korzy§ci ekonemiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zabowigzania.

Kredyly hankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego jgcia, kredyty bankowe i poiyozki sa ujmowane wediug koszt, stanowiqeego wartest
olrzymanych $rodkdw pienigZnych | obejmujacego koszty uzyskania kredylu potyczki. Nastepnie, wszystkie kredyly pankowe |
pozyczkl, z wyjafkiem zobowigzan przeznaczonych do obrolu, 3 wyceniane wediug skorygowans| ceny nabycia
(zamortyzowanego kosziu), przy zastosowaniu efektywne] stopy pracentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obrolu 53 wyceniane wediug wartosci godziwe]. Zysk lub strata z tytuiu przeszacowania do
wartodci godziwe] 53 ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.
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Cpodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od ostb prawnych sg naliczane zgodnie z poiskimi przepisami
podatkowymi,

Utworzenie rezerwy | usialenie aklywa z tytuly odroczonege podatku dochodowego nastepuie w wynku powstania
przej§ciowych rdnic pomigdzy waroscia aktywow | pasywlw wykazywang w ksiegach rachunkowych, @ lch warlodcig
podatkowa eraz stralg podatkowa moiliwg do odiczenia w preyszioscl,

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochedowego tworzy sig w wysokodci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysziodci zaplaty, w Zwiazku 2 wystapleniem dodalnich réinic przejéciowych, Kdre spowodujy zwiekszenie podstawy
opodatkowania pedatkier dochodowym w preysziosci.

Aktywa z tyfulu edroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoscl kwoty przewidziane] w przyszioic do odliczenia od
podatku dochicdowego w zwigzku z ujemnymi ro2ricami przejSciowymi, tdre spowodujg w przysziodel zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowege oraz straty podatkowej moiiwej do odficzenia.

Trwaka ulrata wartoscl aklywéw

Ma kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istrigja obicktywne dowady wskazujgce na trwala utrale wartoscl skiadnika badZ
grupy aktywow. Jedli dowody takie istnleja, Spolka uslala szacowans, moZiwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow i
dokonuje cdpisu akializuigeego 2 tylulu utraly wartosci, w kwodie réwnej rzricy migdzy wartoscia mozliwg do odzyskania i
wartodcia biiansows. Strata wynikajace z utraty wartodol jest uimowana w rachunku zyskéw i strat za bietacy okres. W
przypadiu gdy uprzednio dokonano przeszacowania aklywdw to strata pomnnigjsza wysokosé kapitatdow 2 przeszacowania a
nastepnie jest odreszona na rachunek zyskdw § strat biezgcegs ckresu.

Uznawanig przychoddw

Przychody uznawane sq w takie] wysokosci, w fakie] jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska korzyécl ekonomiczne, ktdre mozha
wiarygodnie wycenic,

Spizedaz towardw | produkidw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy zaaczace ryzyko | korzy$ci wynikajace z prawa wilasnosci towaréw badz produktow
zostaly przekazane nabywey, Przychody obejmujg naleine fub uzyskane kwoty ze sprzedaly, pomnigjszone o podatek od
towardw i uskug (VAT).

Swiadczenia ushig

. Przychody ze $wiadczenia usiug sg rozpoznawane proporcjonatnie do stopnia zakonczenia ustugl pod warunkiem, 12 jest

4.14.3.
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mozliwe lego wiarygodne oszacowanie. Jezell nie mozaa wiarygodnie ustalié efektow transake]i zwigzanej ze Swiadczeniem
ustug dlugotesinowych, przychody ze éwiadczenia tych usiug sq rozpoznawene fylko do wysokosei poniesionych kosztéw z
tego tytuk.

Od'selki

Przychody 2 tytulu odsetek g rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowani efektywnej stopy procentowej}
jezeli ich otrzymanie nie jest watpiwe,

Dywidendy

Nalezne dywidendy zaficza sig do przychodow finansowych na dzler powzigcia przez Zgromadzenie Akclonariuszy spitki, W
ktéra jednostka zainwestowala, uchwaly o podziate zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dziefs prawa do dywidendy.

N
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Sprawozdanie finansowe za rok zakediczony dnia 31 grudnia 2011 roke

Hitans

AKTYWA Nota Na dzm; §:1gmdma Na dzxer;;:ogmdma
{ w ziotych}

A. Axtywa trwate 1422576153,32 1477700 035,24
|. Wartoéci niematerialne i prawne 5 0,80 4,00
1. Kosety zakonczonych prac rozwaiowych 4,00 0,00
2. Warto§¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci riematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zallozki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 4,00
. Rzeczowe aktywa frwale 6 9222 284,96 8 368 402,07
1. Srodkt frwale 9222 284,95 § 368 402,07
a) grunty {w tyrm prawo uzylkowania wieczystego gruniu) 5162 103,21 5 057 427,36
b} budynki, lokate i obiekty inzynierii iadowe | wadnej 3727953,63 326312315
¢} urzadzenia techniczne i maszyny 7320264 22 19541
d) 4rodk transporiu 266 025,48 24 399,96
e} inne $rodki trwale 0,00 1256,19
2. Srodki wale w budowie 0,00 0,00
3. Zaticzki na Srodki trwale w budowie £,00 0,00
. Nalezno$ci diugoterminowe 43017 587,01 27370150545
1, Od jednostek pawigzanych 43017 687,01 273701 505,45
2. Od pozostaiych jednostek 0.00 3,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 7 1369 243 863,93 1191 503 272,67
1. Nieruchomosei 52 091 344,82 46 043 756,39
2. Wartosci niematerialne | prawne 6,06 0,60
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1317 152 519,11 1145 459 516,28
a} w jednostkach powigzanych 1317 058 861,94 114261101561
- ud=ialy lub akeje 1272 531 239,91 114261101581
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzisfone poZyczki 44 528 722,00 G,00
- inne diugotermiinowe akiywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 92 557,20 2 848 500,67
- udzialy lub akele 92 557,20 2 848 500,67
- inne paplery wartosciowe 0,00 000
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4, lnne inwestycje dlugoierminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzokresowe 8 1092 417,42 4126 855,05
1. Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochadowego 24 1092 417 42 4126 855,05
2. inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

'-‘v:‘.‘ \
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Agnieszka Nowakom-ka



ELEKTRIM S.A.

Sprawozdanle finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

Bilars

Na dzient 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
AKTYWA Nota 2011 2010
{ w Zlokych)
B. Aktywa obrotowe 480 701 193,05 3709677 112,20
|, Zapasy 22 280 0,08
1. Materialy 0,00 0,00
2. Potprodukty | produkdy w foku 0,00 0,00
3. Produidy gotowe 6,00 0,00
4, Towary . 0,00 0,00
5. Zaliozki na dostawy 0,00 0,00
1. Naleznodci krotketerminowe 12 22 665634,10 2 586 047 576,59
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 35 18 150,03 0,00
a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie sphaty: 18 150,03 0,00
- do 12 miesiecy 18 150,03 0,00
- powyzef 12 missiecy 0,06 0,00
b)inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 22 647 484,07 2 586 047 576,59
a) z tyhutu dostaw i uskig, o okresie splaty: 1352 564,49 1894 378,95
- do 12 mieslecy 1352 564,49 1994 378,95
- powyzej 12 miesiecy 6,00 -
3)] z'tyiulu poqatkow,‘dotacp, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowoinych 14261 955,28 2237 964,83
oraz innych Swiadczef
¢} inne 703295430 2581815 232,81
d) dachodzone na drodze sadowe 000 0,00
11, lnwestycie krotkoterminowe 445 139 193,53 1410 319 335,30
1. Krétkoterminowe aklywa finansowe 445030 193,53 1110 319 335,30
a) w iednostkach powiazanych 7.2 387 955 151,80 1049 093 869,83
- udzialy lub akgje 0,00 67141263472
-inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 397 855 151,90 377 681 035,11
- inne keotkoterminowe aklywa finansowe a0 0,60
i} w pozostatych jednosticach 1.2 282159347 0,00
- udzialy kb akcje 282159347 0,00
-inne papiery wartostiowe 6,00 6,00
- udzielone pozyceki 0,06 0,60
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00
¢) $rodki pienigine  inne sktywa pienigzne k3 44 262 448,16 §1 22566547
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 44 259 094,90 6122373627
-inne srodki pienigine 335326 193520
- inne akiywa pisnigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzokresowe 8 12 986 36542 13 310 200,31
Aktywa razem 1903 277 346,37 5187 377 147,44
GY:’)QNny Ksiegowy
z\';’ 1 J(‘(:,... f}\\/‘\/\\‘;“/\\
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ELEKTRIM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakofezony dnia 3t grudnia 2611 roku

Bilans
Na dzied 31 grudnia Na dzteft 31 grudnia
PASYWA Nota 2011 200
{ w zlotych)
A. Kapital (fundusz) wiasny 3385 851 540,93 422 386 424,03
1. Kapital (fundusz) podstawowy 9 43 71D 297,00 B3 770 297,00
1. Nateine wplaly na kapital podstawowy (wietkoS¢ ujemna) 0,00 6,00/
11, Udziaty (akejo) wiasne (wislkos€ ujemna) 0,00 0,60
{V. Kapital (fundusz) zapasowy 3043474 991,72 3045393 891,72
V. Kapital {fundusz) z aktualizac]i wyceny 28 045 607,39 29 347 755,35
V1, Pozostale kapifaly (fundusze) rezerwowe 57 270 118,15 57 270 118,15
Vil Zysk {strata} z lat ubleglych -3 093 369 151,19 -3 199 62 513,74
VI, Zysk (strata) netto -9 509 043 404,00 406 216 775,85
X, Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,60 8,60
B. Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania 11 263 128 887,30 5064 990 723,41
L. Rezerwy na zobowigzania 11 11 436 334,04 84 212 631,05
1. Rezerwa 7 tytuls odroczonego podatku dochodowego B 100 430,04 73186 634,05
2. Fiezerwa na $wiadczenia emerylaine | podobne 0,00 0,00
- dugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,08
3, Pozostale rezerwy $335904,00 11026 004,00
- dlugcteminowe 0,00 0,00
- kritkoterminowe 333590400 11046 000,00
1. Zobowliazania dlugoterminowe 13 128723,16 0,80
1. Wobec jednostek powigzanych 0,06 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 128 723,16 0,06
a) kredvty i pokyczki 0,00 {00
b} z tytulu emisfi diuznych papierdw warteéciowych 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 12872316 0,0
d) e 0,00 0,00
HI, Zobowigzania krotkoterminowe 11 289 563 830,10 4927 917 716,94
1. Wobag jednostek powiazanych 35 11 278 632 97164 2156 639 206,47
&) 7 tytulu dostaw | ushug, o okeeste wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,06 0,00
- powyte] 12 miesigoy 0,00 0,08
b} inne: 11 278 632 971,64 2156 639 205,47
2. Webes pozostatych jedrostek 2 896 061,22 2771177 673,44
2} kredyty | pozyczki 0,08 0,60
b) z lyluls emisj chuznych papierow wartosciowych 0,00 2200701 965,11
¢} inne zohowiazaria finansowe 13087768 400
d) z tyhulu dostaw i ushug, o okreste wymagalnoses: 873 997,25 4130 100,40
- do 12 miesigcy 8r3987.25 4110 100,40
- powyZe] 12 miesigcy 0,00 0,00
e) ralfczki otzymane na dostawy 162574789 160 006,00
f) zobowiazania wekslows 0,60 0,00
g} z tyteslu podatkéw, cel, ubezpieczen | inaych $wiadczef 77 985,06 142 981,52
h) z tytule wynagrodzen 16 (046,08 0,06
iyinne 268 304,26 566 122 626,41
3. Fundusze specjaing AT 24 100 837,03
V. Rozliczenia migdzyokresowe 15 0,00 52 860 375,42
1. Ujemna warlos¢ frmy 0,00 0,08
2. inne rozliczenia migdzyokresowe: 0,06 52 860 375,42
- divgoterminowe 0,00 G,00
- knstkotesminowe 2,80 52 860 375,42
Pasywa razem 1 903 277 346,37 5187 377 4744

y

l‘%‘qgowy
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ELEKTRIM §.A.

Sprawozdanie B

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rachunel xyskow | strat

Rachunek zyskowistrat  (wariant kalkulacyiny} Nata Ro; 122[::2::12:;3 ;flma Ro; ::I::gziz:;g ;;ma
{w zotych)
A. Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw i
mam’r"‘i';’mw’z ot preecazy p 20 5684.891,24 8416950,78
- od jednostek powigzanych 2765511,26
i Praychody netio ze sprzedazy produkiow 784203108 8§ 129695,35
Il Przychody netlo ze sprzedaiy towarbw | maferialow 842 860,18 287 25543
B. Koszty sprzedanych protukiow, towarow i materiaiow, w tym: 840 992,16 285823,54
« jednostkom powiazanym 0,00 000
§. Koszt wylworzenia sprzedanych produkibw 25 0,00 -
li.  Wartost sprzedanych towarw | materialow 840 992,16 285 823,54
C. Zysk {strata) brutto ze sprzedary (A - B) 7843 899,08 8131127, 24
D, Koszly sprzedaiy 25 0,80 0,00
E. Koszty ogoinego zarzadu 25 25 258 982,18 2588301426
F. Zysk {sirata) ze sprzedaiy {C-D-E} -17 415 083,10 A7 751 887,02
G. Pozostate przychody operacyjne 26 13014 999,88 8456 371,10
. Zyskze zbycia niefinansowych aktywow frwalych 4404 102,22 G,00
i Dotacie 0,00 0,00
. inne przychody operacyjne § 610 897,66 8455 371,10
H. Pozostale koszty operacyjne z 129 882 653,90 12726 842,77
i. Strata ze zhycia niefinansowych aklywéw trwalych 0,00 0,00
Il Akiualizacia warlosci aklywow niefinensowych 126399 475,72 407 281,12
. Ione koszly operacyjne 3483 178,18 12 318 561,65
. Zysk (strata) 2 dziafalnosci operacyjnej (F+G-H) 134 282 737,12 -22 022 358,69
J. Przychody finansowe 2 1161 514 812,00 157 869 884,02
b Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 36 118 436,81 4964 477,79
- o jednostek powigzanych 36 115 436,81 4964 477,79
il Odsefid, w tym: 19252 052,71 21 682 32976
- o jednostek powigzanych ,00 6,00
fi.  Zyskze zbycia inwestycji 337 513 135,68 0,00
V. Aktualizagia wartoscl inwestycii 0,00 118 137 836,00
V. lnne 768 631 186,80 13085 18047
K. Koszty finansowe 29 10 555 260 788,33 8 589 155,02
l. Odsethi, w tym: 8620 524,53 7 562 997 68
- dla jednostek powigzanych 4977 452,33 0,00
Il Sirata ze zbycla inwestycjl 509 540 877,01 101275060
H,  Aktualizacia wartodcl inwestycji 37 224 412,29 4,00
V. Inne 9719 874 974,50 13 408,74
L. Zysk (strata) z dzfatainodci gospodarczej (H+J-K) 9528028 113,45 127 258 376,31
M. Wynik zdarzeq: nadzwyczajnych (M1-MUIL) 0,00 0,00
L. Zyski nadzwyczajnie 0,00 8,00
1. Siraty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutio (LM} 9528028 713,45 127 258 370,31
0. Podatek dochodowy 24 -18 985 30945 21041 594,76
P. Pozostale ohowigzkowe zmnigjszenia zysku {zwickszenia 6,00 0,00
stratvl
R. Zysk {sirata) netto (N-O-P) -9 504 043 404,00 106 216 775,55

Gtowny Ksi@gowy
T o
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ELEKTRIM A
7a tok takok dria 31 grudnia 2011 roky
amlan W kapitale wasaym

Rok zakofczeny  Rok zakoficzony dnia

Zestawienie zmian w kapitale ffunduszu) wlashym Nota dria 3 grudria2011 31 grudnia 2010
{w Zotych)
1. Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek ciresu (B0} 122 386 424,03 176 842 679,68
- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
- Zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
La, Kapital {fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO), pe
korektach 122 386 424,03 176 842 679,68
1, Kapital {fundusz) podstawowy na poczatek okresy 83 770 297,00 B3 770 257,00
1.1, Zmiany kapitat (fanduszu) podstawowege ' 0,80 060
a) rwigkszenie (z fytuiu) 0,00 0,00
- wyGania udziatow (emisii akefi) 0,00 0,00
b} zmnigjszenie {z tytuks} 0,00 0,00
- umerzenia udzlalow (akef)
* 1.2, Kapita {fundusz) podstawowy na xoniec ckresy 9 83 770 297,00 83 770 297,00
2. Naleine wptaty na kapitat padstawowy ra poczaiek okresi 0,00 0,08
2.4, Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 000 0,08
a) zwigkszenie {2 tyluli) 0,00 0,00
) zmniejszenie {z tytul) 0,00 0,80
2.2. Naleine wplaty na kapital podstawowy na konlec okresy 0,00 0,00
3, Udzialy {2kcie) wiasne na poczalek okresu 0,00 0,00
a) wigkszenie
b) zmnlejszenie
3.1. Uizl (akeje) wiasne na konles okresu 5,06 §,00
4, Kapital {fundusz) zapasowy pa poczatek okrest 3045393 994,72 3045393994,72
4,1, Zmlany kapitaly ffunduszu) zapasowego -1 %19 (00,00 0,00
a) zwigkszenie {z tyluit) 0,00 0,00
- emisf akcji powy2e; wartodci nominaing] 0,00 0,00
- 2 podualu zysku (ustawowo) 0,00
-z podziatu zy_r?ku {ponad wymagang ustawowe 0.00 0,00
minimaing wartosf)
b} zeiniejszerde {z tyiuty) 1919 005,06 0,00
- pokrycia straty 10 0,00 -
-inne 1815 080,00
4.2. Stan kapitaly (fundusz) zapasowego Aa kaniec okresy 304347495172 3045393 891,72
5, Kapitat {fundusz) z akluafizacji wyceny na poczalek okresu 79 347 755,35 29771 094,46
5.4. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktuafzacii wyceny -1 302 147,96 423 335,11
a) 2wighszenie {z tytuhs) 606 £4,00
b} zmniejszerde {z fyluh) 1302 147,96 42333914
5.2, Kapitat (fundussz) 2 aklualizach wyoeny na koniec okrest 28 045 607,39 70 347 756,35
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczglek okrest 57 270 118,15 57 270 118,15
6,1, Zmiany pozostalych kapitaiow {funduszy} rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie {z tylulu} 0,00 0,00
b) zmnigjszenie {Z tyluks) 4,00 0,00
8.2. Porostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresy 57270 118,18 57 27 118,15
7. Zysk (strata) 2 lat ubleghych na poczatek okresy 106 216 775,55 0,00
7.1, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 106 216 775,55 0,60
- korekdy blgddw podstawowych 26 587,00 0,00
- jorekty wynikajaoe ze zmian zasad rachunkowosch .00
7.2, Zysk z iat ubieglych na poczatek okeesb, po korekiach 106 243 362,55 0,00
a} ruigkszenie (z tytulu) 000 0,00
- potziaty zysku z fat ubieglych
b) zmniejszenie {7 Hiui) 0,00 0,00
- podziahs Zysku z [at ubieglych - dywidenda
. porziak 7vskes > at pbieshich - kasoltal 7zansowy
- podziahy 2yske 7 |2t ubieglych - przekazanie na ZFSS 10
7.3, Zysk 2 lat ublegiych nia koniec okresu 106 243 362,55 0,00
7.4. Strata z 1at ubleglych na poczatek okresu -3198612513,74 319969251074
- korekly Hedow podstawowych
« korekty wynikatace ze zmian zasad rechunkowos
7.5. Strata z lat ubieghych na poczatek olvesy, po koreklach -3198612 513,74 -3199 612 513,74
a) zwigkszenie (2 tyhulu} 406 .00
- preniesienia straly 2 la ublegiych: do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie {z tytuhr} 400 0,00
7.6. Strata z lat ublegiych na konlec okrest -31688612 513,74 -3199612513.74
7.7. Zysk (strala) z tat ubleglych na kosiec ekresu 2309336915119 -3189612513,74
8. Wynik agtlo -8 509 (43 404,00 106 246 775,55
3) zysk netlo 0,50 166 216 775,55
b} strata netto 9500 043 404,00 0,00
¢ ndplsy z zysku 0,00 0,00
H. Kapitat (fundusz) wlasny na kontec okresu (BZ} -9 389 851 540,93 122 386 424,03
I, Kapitat {fundusz) wlasny, po uwzglgdnieniu proponowanega 9380851 540,93 122 386 424,03

podziali zysku (pekrycia straty)
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Rachunek preeplywéw pienigznych  (metoda posrednia) Nota 3t grudnia 2041 31 grudnia 2010
{w ziotych)
A. Przepiywy srodkéw pieniginych z dzialainodet operacyjne]
l. Zysk {strata} nefto {9509 043 404,00) 106 246 775,55
il. Kerekty razem 9507 710 351,38 -120 009 546,92
1. Amortyzacia 753 308,30 755 551,29
2. Zyski {straty} z tytuly rdinic kursowych 788 266 012,61 (65 803 16C,22)
3, Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (34 555 954,88) {21083 484 47)
4, Zysk {straia} z dzislainosc inwestycyjnej 533 100 969,66 70026 821,56
5. Zmiana stanu rezemw (72 776 297,01} 28776 338,50
6. Zmigna slanu zapasow - -
7. Zmiana slanu naleznoscl 579 452 855,02 (79 856 785,56)
8, Zmiana stany zobowigzad krotkoterminowych, z wyjatklem
pozyczek | kredylow 3 7T72232 282,14 {56 212 113,78)
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych {49 512 102,80) 39024 22148
10. Inre korekly (9 259 481,53) {526 915,82}
5. Przeplywy pienigine nelto z dziatalnoei operacyjne] (k1) 1 333 012,62} {13792771,37)
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosel inwestyeyjnej
l. Wplywy 63 485 343,51 14 837 102,11
1. Zbycle warlosci nismaterialnych | prawnych oraz rzeczowych 6001936
aktywow inwalych
2. Zbycle inwestyci w rienichomosc oraz wartosci
niematerialne | prawne )
3. Z akiywow finansowych, wtyay: 57 483 4071 14 837 102,11
a) w jednostkach powiazanych 18 000 460,00 -
b} w pozostatych jednostkach 39483407 14 837 102,11
- zbycle aktywdw fnansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach 36 118435,81 4 964 477,78
- splala udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
- odsetki 3 364 970,40 $872624,32
- inne wplywy 7 aktywow finansowych - -
4, fne wphywy inwestycyine - -
If. Wydatkd {40 625 037,31) {357 479,49}
1. Nabycie wartosci niematesiainych  prawnych oraz
rzeczowych aldywdw trwalych (W9732,62) {367 47949)
2. Inwestycie w nieruchomodc) oraz wartosc miemalerialne §
prawng '
3. Na akltywa finansowe, w tym: (40 175 304 49)
a) wjsdrostkach powiazanych (2644 995,49)
1) w pozostalych jednestkach {37 530 309,00}
- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone poZyczki dlugoterminowe (37 530 309,00
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
1. Przeplywy pienigine netto z driatalnosc inwestycyinej (-1} 22 860 306,20 14479 622,62
C. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatalnosci finansowe}
I Wplywy 137 000 (00,00 .
1. Wplywy netio z wydanla udzialow (emisfi akcfi} 1 innych
instrumentow kapitatowych oraz dopiat do kepitalu N
2. Kredylyipodyczld 137 080 00000 -
3. Emisfa duznych paplenow wartosciowych
£ inne wplywy finansowe -
1, Wydatki {175 490 510,89)
1. Nabycie udziatow {akeji) wlasnych i -
2. Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiaciciel -
3. tane, niz wyplaly na rzecz wiadcicieli, wydalld z tyluiu
podzislu zysku ) )
4. Sphaly kradylow i podyczek (470 563 058,56} .
5. Wykup daznych papierdw wartoSciowych - -
6. Z tytulu Innych zobowiazan finansowych - -
7. Plainosci zobowigzan z tyluiu uméw leasingus finansowego -
8. Odselki (4 927 452,33) .
9, Inne wydatki finansowe - -
I, Przeplywy pienigine netto z dzialainosci finansowe] (I-) -38 480 510,89 -
D. Przeplywy pienieine netto razem {(AJLENECIH (16963 217,31) 686 851,25
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym (16963 217.31) 686 851,25
F. Srodki pienigine na poczytek okresu &1 225 66547 60 538 814,22
G. §rodki pieniezne na koniec okresy {FAD], w tym 44 262 448,16 61 225 665,47
- o ograniczone; moZliwosck dysponowania 24 00G 826,15 60 317 767,88

G‘\é\gn&Ksngowy
\j U K’ ';k,""\.ﬂ

Agnieszka Nowakowska

Y fr



ELEKTRIM 5.A.

8 danie fi za 1ol 2ah y dniz 31 grudnia 2011 roku

Dodatkowe informacje | objasnienia

B. DODATKOWE INFORMACJE ! OBJASNIENIA

1.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W styczniu 2011 1. zawarta zostata LUgoda koriczaca ponad dziesigcioletni spér dotyczacy praw udzialowych w Polskiej Telefonii
Cyfrowe]. Ugode zawarly wszystkie skonflikiowane ze soba strony m.in. Vivendi, Deutsche Telekom, Powiernik Obligacji, Skarb
Panstwa | Elektrim S.A. Drzigki zawarciu ugody Elektrim pozyskal srodki, ktdre zostaly w calosci przeznaczone na splatg jego wierzycieli,
co umoziivilo wyjstie Elektrim SA z upadioéct w drodze umaorzenia postepowania upadiodciowego za zgoda wszystkich wierzycielr.
Calosé Srodkéw pienigznych, kidre pozyskat Elektrim od DT na podstawie Ugody zostaly roziiczone bezposrednio przez DT z
wierzycielami Elekirima.

INFORMAGJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za ok obrotowy, o jest do dnia 18.05.2012 roku nie wystapity
zdarzenia, kiore nie zostaly, a powinny byc ujgte w ksiegach rachunkowych reku obrotowego.

- ZMIANY ZASAD (POLITYKY RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki nie wprowadzit zadnych zmian w polityce
(zasadach) rachunkowoéci Spolki.

POROWNYWALNOSG DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe 2a biezacy i poprzedni okres sprawozdawezy sporzadzono stosujac identyczne zarowne zasady {polityke)
rachunkowosd, jak i metedy prezentacji danych w sprawozdaniu finansowyim.
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5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
2011
e dotych) Koszty zakoiiczonych Wartosé firmy ) lnnel waﬂ?sm 'Zallczki na w.artoécl Razesm
prac rozwojowych niemateriaine | prawna  niematenialne | prawne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 4,00 0,00 4 675 648,55 4,60 4 675 649,55
Zwigkszenia, w lym! 0,00 0,00 8 552,56 0,00 5 552,56
Nabycie 0,00 0,00 §552,56 0,00 8 552,56
Inne 0,00 040 0,60 000 0,00
Transfery 6,00 0,00 600 006 0,00
Zmniejszenia, w lym .00 0,00 1 883652,15 0,00 1883 652,15
Likwidacja 000 0,00 1883 652,15 0,00 1883652,16
Inne 0,00 ¢.00 0,00 0,00 .00
Saldo zamknigcia 0,00 4,00 2 800 549,36 0,00 2 800 549,96
Umorzenle
Saldo otwarcia 0,00 6,60 4 675 649,55 0,06 4675 549,55
Zwigkszenia, w lym: 0,00 0.c0 §552,56 G60 8 552,56
Amorlyzacja okresu C0,00 000 8 552,56 0,00 8 552,56
inne 0,00 4,00 0,00 000 0,00
Transfery ¢,00 0,00 000 0,00 0,00
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 1883652,15 0,00 1883 652,15
Likwidacia 0,0 G,00 1883 852,16 0,00 1 883 652,15
Inne 0,60 0,00 0,00 6,00 0,00
Saldo zamknigcla 0,00 6,00 2 800 549,96 0,60 2 800 549,96
Wartosé netto
Salde otwarcla 0,00 4,00 8,80 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,06 4,00 0,00 6,60 0,00
2010
(w Zlotych) Koszty zakon_czonych Wartosé firmy . mng wartose lZailczk! na v«{artuécl Razem
prac rozwojowych niematerialne i prawne  niematerialne i prawne
Wartosé poezatkowa
Saldo otwatcia 0,00 0,00 4673 552,83 8,00 4673 552,83
Twigkszenia, w tym: 0,00 0,00 20886,72 0,00 2096,72
Nabycie 0,00 0,00 2098,72 0,00 2096,72
inne .00 0,00 0,00 0,00 6,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 9,00
Zmniejszenia, wtym 0,00 .00 0,00 0,00 0,00
tikwidacia 0,00 0,00 Q.00 0,00 0,060
Inng 0,00 000 0400 0,00 0,00
Satdo zamhknigeia 6,00 0,00 4675 649,55 0,60 4 675 649,55
Umorzenie
Satdo otwarcia 0,00 6,00 4 672 246,16 0,00 4872 246,16
Zwighszenia, w iym: 0,60 0,00 3403,39 0,00 3403,39
Amariyzaca ckresy 0,00 0,00 3403,39 0,00 3 403,39
ane 0400 3,00 6,00 000 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 D40 0,00
Zmnigjszenia, W tym: 0,00 000 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne .00 0,00 0,00 6,00 0,00
Saldo zamknlgcia 0,60 0,60 4 675 649,85 4,00 4 675 649,55
A
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6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

2011
BT dynk, lokaiel  Uraadeent Ballcaki
udynki, lokale rzadzenia . . czki
sttt Gy prawoviectago  OHORY i o od s e
uiytkowania grun igdowej i wodse] | maszyny w hudowie
Wartné¢ poczatkowa
Seldo obwardia 5057 42738 OB67514 489173547 239010572 160030,00 121532894 0,00 000 14714 301,85
Zwigkszenia, w tym: 94 67585 0,06 46277542 7173860 26802548 20601,89 0.60 0,00 50838583,24
fanycle, 6,60 000 25407392 TI73680 500 2669188 806 000 34650441
lnne 04 675,85 000 437387150 000 26802548 000 0,00 0,00 464270298
Transtery 4,00 6,60 0,60 006 0,60 800 0,00 000 $,00
Zmnigjszenia, w ym: 400 0,00 307429200 1100840.27 000 41252441 0,00 000 4587 546,68
Lixwidacia i sprzedat 0.00 000 307420200 110084027 000 41252441 0.00 0,00 4507 656,68
Inne 0,00 2,00 0,00 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 5152 103,21 QAU GTEA4  6445104,89 137000405 42005548 878 49442 0,08 0,00 15250 528,19
Umorzenie
Saldn ohvarcia 000 04067614 162851232 237699031  135630,04 1 214070.75 6,00 000 5345899,5
Zwigkszenia, w tym: 0,00 000 266071082 1610761 2430806 2154208 6,00 000 263216627
Aenortyzacia okresy 0,00 0,60 58232000 1610761 2430086 2194808 000 aee  TA4TISTA
Inne 0,50 000 188738053 000 0,60 2,00 0,00 1387 390,53
Translery 0,00 0,00 000 600 0,00 060 8,00 0,00 0,00
Zreniejszenta, wiym: 6,60 0,00 1461 681,68 1096 216,51 000 41252441 0,00 0,00 29898 822,60;
Likwidacia | sprzedaZ 0,00 000 14681061,68 1086 216,51 000 41252441 0,00 000 298982250
Inpe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00
Saldo zaminieeia, 0,60 990 676,14 2717 241,26 1296 801,41 160 630,00 82343442 6,00 0,00 5988243,23
Wartofé netto
Saldo otwarcia 5057 427,36 .60 326312315 2219541 2439986 1 266,19 0,00 040 8368 402,07
ISaIde g $152 103,21 0,66 372795363 7320264 26902542 0,00 0,08 0,00 9222 284,96}
2040
b Budynti,loksls ] Urzagdzant Zalcati na
udynki, lekaie rzaozenta - AHCTS
{w tysigeach zetych) Grunty Prawo wleczystago  Oblakly intynlort tochnicane ui:d k:_kl lnn:;;?:ki év?:f &t:v;?lu #rodki trwete Razem
ukgtkowsnia grirts lgdowe] § wodnoj  t maszyny pe w hudowly
Wartosé poczathowa
Saldo otwarcia 5057 427,36 930 676,14 204060272 2407 012,13 16003000 1288 11545 040 600 12543863,5¢
Zwigkszenia, wtym 0,00 000 195113275 0,60 0,00 133452 6,00 GO0 185246727
HNabycie 6,00 0,80 354 048,25 0,00 133452 0,00 0,60 35538277
Inne 0,06 ¢.00 1597 084,50 0,06 0,00 0.60 006 159708450
Transtery 9,00 0,00 0,00 000 000 6,00 0,00 000 0,60
Zmnigjszenla, w by 0,00 0,00 §00 790641 o6 7412303 400 0,00 8202944
Likwidacla i sprzedaZ 0,00 0,00 0,00 780641 080 7412303 050 6,00 5202944
nng 8,00 000 4,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 5057 427,36 990 676,14 A 891 735,47 239010572 160030,00 121532694 6,00 0,00 14714 301,63
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 90067644 271157880 235158431 1164572 1285500,89 0,00 0,00 745099586
Zwigkszenia, w tyrm: 0,50 0.00 §97248,28 3323241 2398332 260389 0,00 0,00 152 147,80
Amortyzacia okresu 0,00 4,60 50224828 3323241 2398332 260389 600 0,00 752 447,90
lane 6,00 0,00 00 000 6,00 000 6,00 .00 0,00
Transfery 008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 200 0,00
2mlejszania, o tym: Q.00 6,00 171521476 790641 080 7412303 080 006 183724420
Likwidacia 1 sprzedak {,00 0,60 4,00 790641 7412363 8,06 080 8202944
Inne 0,00 000 1782476 0,00 0,00 0,06 0,00 GO0 177521476
Saldo zamknigcia 0,60 995 676,14 1626 612,32 2376 918,31 13563004 1214 070,75 0,80 6,00 6345899,56
Wartest netfo
Saldo ohwarcia 5 B57 427,36 0,00 2200239 5542782 48383728 4 605,56 0,60 0,06 538206754
Saldo zamknigcia 5 057 427,36 .00 326312315 2218541 2439986 1286,19 0,06 0,00 8 36840207

Na dzied 31 grudnia 2011 roku wartos¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie wynosl 890 676,144,

Na dzien 31 grudnia 2011 Spdlka uzytkowata $rodki ranspol
xwalfikuje sig jako leasing operacyjny, nastomiast zgodnie z a

leasing finansowy.

owe na podstawie umowy leasingu, ktdra do celéw podatkowych
.3 ust.4 ustawy o rachunkowosct dla celdw bilansowych stanowi

14
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7. INWESTYCJE
7.1, Inweslycje dlugeterminowe
2011

Dlugetarminows sktywa Blugoterminowa
tw zlofych} Mieruchotsbel mms:i ;?vr;a:eﬁslna !innr?slcwu w}efn?s'tt:::h nk&i’:;ﬂg;;%‘“ hd ln:: t:l::f;:;r':f:i:::w Razem
udzialy lub akcle u:'.‘linb' tab skaie
Satdo ctwarcia, £ tego: 46 043 756,30 Xk 0,00 1145458 516,28 0,60 11943503 272,67
Wartost brutio 46 043 756,39 000 0,06 1373508 389,89 0,00 1449552 146,08
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 050 0,00 2,00
Odpisy aktualizujase {,00 0,00 6,00 -228048 873,41 080 228048 873,44
Zwigkszenia, w tym: 6 047 588,43 0,00 000 158 293 036,82 44528 722,00 219 869 346,25
Natycie 0,00 006 000 15538178502 44528 722,00 199910 547,02
Aklualizacja warlosch 6047 588,43 6,06 0,00 0,00 4,00 6 647 580,43
{idzial w wyniku jednostel  powigzanych 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00
e 000 0,00 0,66 13911 240,80 000 13911 240,80
Transfery 0,00 0,00 0,06 2825 593,47 0,00 2825 593,47
Zraniejszenia, w tym: 0,68 0,00 0,80 39 307 161,52 0,00 39307 161,52
Sprzeda? 0,00 0,00 8,00 38738 236,69 0,00  3B738236,69
Amortyzacja okresy 0.00 246 0,00 0,00 0,00 6,00
Altualizacja warlo$el 000 4,06 4,00 561 700,00 .00 561 700,00
tUdzial w wyniku jedriostek powiazanych 0,00 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 040 722483 0,00 722483
$aldo zamknigcia, 7 tego: 52 091 344,82 000 000 1272823797,1% 44 528 722,00 1369 243 863,93
Warlo§t brutto 52091 344,82 0,00 0,00 1501234 370,52 44 528 722,00 1597 854 437,34
Umorzenie 0,00 000 (.00 2,00 0,00 4,00
Odpisy aklualizujace 0,00 200 0,00 . -228610573.41 .00 -228 610 57341
7.2, Inwestygie krithoterminowe
lnwestycje krotkoterminowe, z wylgczeniem $rodkéw pienigznych | innych aklywdw pieniganych obejmuja:
2014
{w zlotych} Udzialy { akcie :T::%acpi:ix Udzietone pokyczki inne: Razem
Saldo ctwarcia, z tego: 671412 634,12 0,00 377 681 035,44 0,60 1049093 669,83
Wartodt: brutio 5089032 136,67 0,00 387 181 035,11 GO0 547621347178
Odpisy aklualizujace -4 417 619 501,95 040 -9 500 600,00 000 -4427 119 501,35
Zwigkszenia, w tyn 0,09 0,06 52 805 350,78 040 52 BBS 340,78
Nahycie 0,08 0,00 0,60 0400 0,60
Aklualizacia warlosci 240 000 0,00 2,60 6,00
fnne 0,00 000 52 805 350,78 GO0 5280535078
Transfery 282158347 0400 0,00 0,00 2821 593,47
Zmniejszenia, w tym: 671 412 534,72 0,06 32 531 234,01 0480 703943 868,73
Spreedat 0,00 6,00 32531 234,01 000 3253 2UH
Aklualizacja wartesel -4 417 619 501,98 0.00 0,60 -4 447 619 504,85
inne 5089032 136,67 0,00 0,00 4,00 5089032 136,67
Saldo zamkrigeia, z tego: 2824 593,47 8,00 397 555 151,88 0,00 40077674535
Wartodt: brutto 282158347 000 367 955 151,88 0,00 40077674535
Odpisy akluabzujace 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00
8.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
{w ztotych) 3 grudnia 2011 3% grudnia 2010

Aktywa z ytulu odroczonego podatiu dochadowego 108241742 4 1726 855,06

Inne 0,00 0,00/
Razem dlugoterminowe 4092 44742 4 125 855,05

Rozliczenia dotyczage akell 28 PAK 12 864 503,88 13 149 853,3

Inne (suma pozycj Meistothych} 131 861,54 148 702,
Razesn krétkoterminowe 12 896 365,42 13 298 555,37
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9 KAPITALY

Na dzied 31grucnia 2011 roku kapitat podstawawy Spotki wynoskt 83 770 207 Zotych | byt podzielony ra 83770

ziatych kazda.

Na dzief bilansowy oraz ng dzief 31 grudnia 2011 roku struklura wlasnosei kapitalu zaktadowego Spokd byla nastgpujaca:

297 akdji o wartodol nominaing] 1

Warteié Lidziat w
fiodé akejl Hoéé glosdw nominaina kapitale
jednej akgji  podstawowym
DELAS Holdings Limited 64 681 862 §5 691 802 1 T842%
Pozostal akjonaniusze pesiadajacy bezpos drio fub posrednio miie] niz 5% ogdine tiezby ek 18 078485 83710297 1 H,58%
Razem 83710 297 149 462 099 100%)
KAPITAL AKCYJNY wartodt roninaina jedne) akcji =1 PLN
Wartodé Sposdb
Sertal Rodza} aksji Rodza] uprzywitejowania topaskgi  SUHemliNg  oovea  Datarejostrac
smis]a wartodct P
nominatne} PLN g
] iiennsiod 17,69.1301r 2wykie 54 brak 100400 100000 golowka 1890-10-05
ckaziciola
Spit 1:20 2600000 2460000 19914142
H zwykie na okazicisle brak 1000 000 1900 000 golowka 199§-11-12
Spihit 1:2 (3 460 600 2kel*Z) 6000 000 § 006G 000 1993-41-26
1§ zwykle na ckaziciela brak 690 000 690000 gotéwika 1994-69-18
Split £:10 {6 590 00D akef "10) 194-12-20
llodd | warlost akoli po spilach | denominacj Zotego 66 908 000 66 800000
zamiana
' i ..
zwykia na okaziclela frak 1944 1144 obligac] na skl 1998-62-27
v Lwyia na okariciela brak 173342 17336y | CEMEM 1496-03-10
cbligac na akcje
zatmans
vV it .
| zwykle na okaziciela brak 501 493 56 463 obligaciina shejs $598-04-47
- zamiana
v viykle na okaziciels brak 15641 166 1611186 cbfigaci na dkeia 19980505
v Zwyhle na ckaziciela brak 1455 108 1455908 ZATEE 1998.05-14
cobiigacii na akeje
w zwyKla na okaziciela brak 573678 §13576 | Comene 19580502
obligac]i na akcja
Y roiykie na chaziciala brak 497 817 apary |, ETeE 1608.07-10
obligacii na akcje
zamiana
v it -
zwaykle na ckaziclsla hrak 496 459 496 459 obiigaciina skofe 1898-08-13
. zamiana
v zwykle na okazicieta brak 540 374 549 374 chigargi oz ki 1998-09-03
i zamiana
A" 2wyke ne okaziciala brak 22802 #2882 abhigaci na skl 1999-04-22
zamiana
v ich
rwykle na okazicisla brak 78 604 268804 cilgacii na akcje 1895.05-06
zamianz
v it X
H Zwykle na okaziciela brak 71453 74453 obiged ra akdjo 5008-06-10
. zamisna
v paykie na okaziciela brak 589 252 589 252 oblgaci na skcia 16986707
” zamiana
I\ zwykle na ckazicisla brak 1536738 1536738 cbfigadi na akeje 1899-08-07
W Zwykle na okaiciein bk 14302 1as0p | EAmend 19930807
obligach #a Rkeje
jena
" L. zam; 10
| zwykle na okaziciela brak 1817 18017 ohligac na akejo 1999-10-28
- Zamiana
v zweykle na ckaziclela hrak 28510 219510 chligeg) 2 skl 2000-61-27
- zatrlana
v zwrykle na okaziciela brak g1t 677 811877 obligncii na akge 2000-62-2¢
. zamiana
W Twykie na ckaziciela frak £ 586 127 1596 127 obligaci na akcje 2000-03-27
. zaintana
I\ zwykle na okaziiela biak 8441028 6141029 obigaci fz skeje 2000-04-27
- zamiana
v zwykte na okaziclela brak 171 627 171627 oligati na sk 2000.05-31
tlezba akejl razem 83 770 296
Kapitat akcyjny razem 83770296

=+ . po preeksztalceniu Elektdmy ze spolid 2 ograniczong odpowiedzianoscla w spiikeg akoying wszystkie akaje byly
gkciami imignnyml. Aklern notariainym z 27.09.81r, Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienllo Statut Spoiki i wszystkle

akcje staly sig akcjami na okaziclela.
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10, PODZIAL ZYSKUPOKRYCIE STRATY

Na dzien 31.12.2011 roku Spdika prezentuje ulemny kapital wlasny, co jest m.in wynikiem rozliczenia w dniu 13 slyczria 2011 roku Ligody
kofozaee) spdr o prawa udzialowa w PTC oraz rozliczenia wierzycieli Elekiim SA. Decyzia ¢o do dalszego losu Spalit powinna zostad pedigta prez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. REZERWY

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw.

2011

Rezefwa na Rezerwy na

w 2lotysh) Rezerwa r tytulu odroczanego podstky  Swiadczenia nlewykorzystane Wyragrodzsnia  Pozostale Razem
dothodowego emarytalne i pochadne FOZEIWY

1 pooline urlopy i premie
Stan na drion + stycznia 2014 roku 73196 631,05 6,00 0,00  +1026000,00 9,00 84212 63,05
Zvigkszenia 0,00 0,00 0,80 00 3335904,00 333590400
Wykerzystanie 0,06 0,00 090 4,00 200 0,09
Rozwiazanie 65 (86 21,01 0,00 0400 1182600900 0,00 78 11220101
Stan na deeh 31 grudoba 2011 roke, W tym: 3 130 420,04 6,00 609 0,08 333590460 1143633404
Dlugoletminows 0,00 0,60 0,00 0,0 0,00 0,00
Kréthoterminowa 8100 430,04 0,00 0,00 000 333690400 11436 334,04

12 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSG NALEZNOSC!

201%
(w thotysh) Odpisy shtualizujace naleknogci  Gdplay ak}ualizujqce naleinosci
dlugoterminewa kratioterminowe

$Stan na dzleh 1styczed 2011 roku - 150 616204,11
ztego: odpisy - 389 160 599,86

roznlcn kursowe - -38 356 468,75
Zwigkszenis 29 143 164,14 136 26% 562,76
- naleinodol handlowe - 1428 144,72
- naleznoési porosisle 78143 164,14 134 8¢1 438,04,
Wykorzystanie - 2,00
- naleznoici handiowa - 2,00,
-palednolel pozostale - 9,00
Rozwigzaria - 141 842 578,40
- naleznodci handlowe w 267 942,061
- naleznodel pozostale - 111 674 536,34
Zmiana stanu rdznic kursowych 4 053 476,37
Stan na dzion 31 grudrka 2091 roku 29 143 164,14 447 T84 776,60
rtoago; odpisy 29 163 164,14 §13 487 T04,22

rozaice kursowe .00 34 297 022,38

13. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 roka Spétka posiadata zobowigzania dlugoterminowe 2 tytuht leasingu.

1. AKTYWA 1 PASYWA SOCJALNE

Spdika nie dokonuje odpisdw ha Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjainych.

15, ROZIICZENIA MIED2ZYOKRESOWE BIERNE

tw zlotych) 31 grudnia 201t 31 gnsdnla 2010
Ujemna wartod frmy - -
Rozliczenia miedzyokrasowe przychotow - .
nne rozlicZenia migdzyokresowa - -
Razem diugoterminows - -
Rotliczenia migdzyokrasowa przychodow - -
Inne, wym: - 52 860 375,42
- dotyczace Umowy restrekiuryzacyjnej - 52858044,14
~ pozostala - 233,28
Razem krétkoterminowe 0,08 §2 860 375,42
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6. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEBNOSTKE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdika nie posiadala zovowinzan zabezplaczonych na jej majatku.

17, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

17.1. Ohligacje

Umowa restrukiuryzacyjna obligacji przewidywata dodatkowq platnoét warunkowa na rzecz obligatariuszy, pedacs floczynem: {i) warteSel rynkowe}
Spéiki pomniejszone) o EUR  160.000.000 i czg$t kosztow ponigsionych w zwigzku z ustaleriem warosch rynkows] spaiki oraz (i) wskainika
wynoszacege od 10 do 25 procent w zaleznobdl od momentu ostatecznego wykupu obligacii,

20 pca 2008 r. angieiski High Court of Justice zasagzil od Elekinm S.A. lacznie 186 milionéw Eure z tyluiu odszkedowanla w Zwigzku z wiw
platroscia koricowa, uznajac ze dzlalajgcy na rzecz ohligatariuszy Powlernik jest uprawniony do atrzymania odszkedowania od Elekliim S.A w
zwigzku 2 utratg przez Powiemika szansy na olrzymariie znaczace] Platnoéci Keficows),

W wyniku podpisania w grudniu 2016 roku | patwierdzenia w driu 14 stycznia 2011 1. Ugady, korezaee] spor o prawd udzistowe w Polskie] Telafoni
Cyirowej, kidrej strong byl takze The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.- Powiernik Obligac], wierzytalnoss, o kidrej mowa wyzej, zostala w
styczniu 2011 roku w znaczrej czedel splacona przez Elektnim.

17.2, Umowa zakupu akcji Zespdtu Elektrownl Patnow-Adamdw-Kanin S.A.

W 1999 roky Elekirim S.A. podpisal za Skarbem Panstwa umowg zakupu akcl Zespolu Eleldrowni Patndw-Adamdw-Konir S.A. {ZE PAK SA.,
PAK) Zgodnie z umows, Spdika byta zobowiazana do zorganizowania fingnsowanta inwestyc w wysokosci okolo 480 millondw USD w tarminie do
marca 2005 1. {72 miesigce od marca 1989 ) oraz do zakupu akcli pracowniczych PAK SA,

Elekiim 5.4, realizujac zobowiazania inwastycyine podigte w procasie prywatyzac, rozpoczal modemizacie ZE PAK SA polegajace na budowie
bloku energelycznego o mocy 460 MW dia Elekirowni Patndw I, zalezne] w 100% od Zespolu Elektrowni Patndw-Adamdw-Konin S.A,

Inwestycia, zgodnie Z harmenegramern, ukoficzona zostala w grudniu 20071, Oddany do uiytku blok energetyczny Petrdw If, 0 mocy 464 MW jast
plerwszym nainowocze$niejszym w kraju biokiem energetyczrym na paramelry nadleylyczne, majgoym strategiczne znaczenie dia krajowego
systermu energetycznego.

Koleinym etapem inwestycii jest modemizacia majgca na cal wydiuzenie Zywolnosci cztersch blokdw energetycznych w Elekirowni Paindw | oraz
przystosowanie elekirawni ZE PAK SA do spainienia przysziych, zzostrzonych wymagar progkologicznych,

17.2. Wyjasnienia dotyckace wzajemnych rorficzes pomigdzy Elekteim S.A. | Elektrim Finace BV

Ma dzien 01.01.2011 roku w pozydi aklywdw | pasywéw bilansu pozostawaly nierozliczone wrajemne naieznodc : zobowlazaria Tiektrim S.A. oraz
Etekirien Finance B.V. z tyluls obiigagji, kiorych gwarantem byl Eleiddm SA,

Na podstawie padpisane] w grudniu 2010 roku i potwierdzone] w driu 14 stycznia 2011 foku ugody dotyczace) udzialow Polskiej Telefonii Cyfrows]
$p. z 0.0, Elektdm S.A. zawart z kwidatorem Elekirim Finance B.Y. umowe, w wyniks kidrej wzalemne wierzytelnosci Slektim S$.A, oraz Elekiim
Finance B.V, zoslaly rozliczone w styczniu 2011 roku.

18. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dziel 31 grudnla 2011 roku Spéika nie posiadala rubowigzan pozabilansowych.

9. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETL PANSTWA 1LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

2 tytdu whasnoscl czebcei budynku blurowego przy ul, Chalubifiskiego 8, zgodnia 2 zawartg w dniu 26 wrzednia 1997 roku Umawa o podziat zysku
(Umowa Glawback, z péinigjszyml zmianami} porriedzy Elektim S.A. 2 dzistajaeym w imleniu Srarbu Panstwa Ministrem Wspdipracy Gospodarcze]
z Zagranicg, Spotka zobowiazana jest do przekazania do Skarbu Pafstwa, w prypadku przeniasienia swoich praw do nieruchomodci, 20%
osiagnigtego zysku po potraceniu wszystkich woszlow nabycia | eksploatac)i praypadajace) mu czesci niaruchamoscl

191  informacia o refacfach miedzy prawnym poprzednikiem, a emitentem oraz o sposable | zakresie przejecia katywdw i pasywow

Poprzednim wiascicislem Spélki byl Skarb Pafistwa. W dniu 26 wrzesnie 1991 . Spilka zawarta ze Skarbem Panistwa umowg rastrukturyzacying.
Umowa la ckrediala podstawy restrukturyzacii aktywéw | pasywow Spélid przed jej prywetyzaca. tImowa Restrukluryzacyina nawigzywala giéwnie
do nlektbrych keniraktéw zawartych przez Spdtke z tureckimi prredsigbiorstwami { organizacjami, oraz dwoma jugostowianskimi przedsigbiorstwami
pafstwowyTi 1a budows lub rozbudows elektrowni.

19,2  Umowa Restukturryzacyjna | je] wplyw na prezentowane sprawozdanie flnansowe

Skarb Panstwa zgtosit w postgpowariu upadlosciowym Eleltim §.A, wierzyleinosé mwigzang 2 Umows Restrukturyzacying. Wierzytelnoic ta zostala
uznana na liécie wierzytelnoéci Elektrim S.A. postanowieniem Sadu Rejonowege dla miasta stoleczrego Warszawy, W wyriku podpisania w gradniu
2010 roku i potwierdzenlz w dniu 4 stycznia 2011 roku Ugody, koficzgee] spor o prawa udzialowe w Polskiej Telefani Cyfrowej Spélka 2 0.0, kidre)
strona byt tekize Skarb Panstwa, wisrzytelnosé zostala przew Blektrim splacona w styczniu 2011 roku.
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0. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struklura rzeczows przychodbw ze sprzedazy w latach 261112010 byla nastepujgea:

Rob koficzacy  Rok keczacy

Radzg) dziatalnojcl {w zlotych) she dnfa 3 sig drda ¥
grudria 011 grudnla 2610
1. dystrybucia i spreedal onergii 131 524,83 146 834,16
2 zarzadzanie niaruchomodciami 796601233 B207 80368
3 telekomunikacia 2361588 2583918
4 pozostata sprzedat 563 739,50 36 374,35
Przychody netto zo sprzedaly, razem B664891,24 BME95078
Struktura terytoriaina przychoddw za sprzedazy wiatach 20111 2010 byla nastepuiges:
Rok kofczacy  Rok kofiezacy
Rodza} driatalnode] fw ziotych} she dnia 31 slgdnia ¥
grudnia 2011 grudnia 2018
1 % £1087 15350  BAIS 95078
2 pozostale kraje 497 737,14 -
Przychody netle za sprzedaZy, razem 8644 894,24 8 416 950,78

2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSE SRODKOW TRWALYCH

W ek 2011 oraz wroku 2010 Spalka nle dokonywala odplsow aklualizujacych warto$é Srodidw trwalych,

22. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSG ZAPASOW

Spolka nie postada zapasdw.

23. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCE ZANIECHANES W ROKU OBROTOWYM

LUB PRZEWIDZIANES DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roke abrotowym Spélka nie zanfechala | w kalejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
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Dodath infarmacje i objasnient

24. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedsiawia sig nastepujaco:

Rok kedicz iednia  Rok kokczacy sk
{w 2Hotych) % grudnis 2001 31 gradia 200

Zysk (strata) brutto 9 528 028 713,45) 127 258 379,31
{-) Przychody roku biezacege nie zaliczane do dochody do opodatkowania 5511 638682,13 143 343 727,00
- rozwigzanie rezenwy na wynagrodznia, urlopy 6 580 500,00
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego akfywa fnansowe 4492 084 174,04 1150 726.00
- fezwiazanie rezerw na adprawy emerylaine, nagrody jubileuszowe | podobne 3000 06040
- rozwiazanie odpisow akiualizujacych neleznodci 38621 145,84
- rozwiazanie odpistw aklualizujacych zapasy
- rozwigzanie rezenwy na koszly postepowania sadowego 4 636 861,00
- dodatnie niezrealizowane roZnice kursowe 681126255 108 004,60
- nne 914 562 809,90 137 389 136,00
(+) Koszty roku biszacego nle uznawane za koszly uzyskania przychodu 10 418 159 524,73 78323 418,31
- adpisy aktualizuigee aklywa finanasowe 14104 844,62 57 355 446,11
- rezerwa na wynagrodzenia, urlopy 9 580 500,00
- cdpisy aktualizujace naleznosel 126 398 475,72 407 281,00
- odpisy skiualizujace zapasy
-darowizny do odficznia
-ujemne niezrealizowane réznice kursowe 1360 8G9 574,61
- odselki od zobowiazah 228 127 531,61 7553 551,00
- rezerwa na koszly sadowe 3435 904,00
-lnne 8664 287 194,77 3426 840,00
(+) Przychedy roku poprzednlego podiegaiace opodatkowaniu w roku bigzacym 15978 788,10 7 305 988,00
- odsetki naliczone w roku ubleglym, oirzymane w roku DieZacym 16976 788,10 7 305 988.00
. dodatnie niszreslizowane rdimice kursowe -
- inne E
{-+) inne rolnice 4 906 417 492,66 (69 032 365,00)
-wykorzystanie odpisow aklualizujaoych nateznosel
- yiemne rOznice kursowe bilansowe (6% 032 365,00)
-odsetic naliczone w roky ubieglym
- koszly leasingu operacyinego
- inne
- inne - wyalk na spreedazy udzialow w jednostkach zateznych 4808 447 482,86
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 300 887 409,91 511 684,42
-dywidendy {36 118 436,61} (4553 036,00)
-straly z Jal ubleglych (29569 552,17} -

235199 420,93 {4 041 351,58)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podalek dochodowy {bieidce zebowigzanie) 44 587 589,98 14990,00
Zmiana stanu rezenwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatiu dechodowego {63 673 19943) 21026 604,76
Podatek dochadowy - razem {18 985 399,45} 21041 594,76

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ushug, podaticu dochodowego od osob prawnych, fizycznych, czy skiadek na ubezpieczenia
spoleczne podiegajg czestym zmianom, wskutek czego niejedriokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow
prawnych. Obowiazujgce przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, kidre powodujg réznice w opiniach, o do interpretacii prawnej przepisow
podatkowych zardwno migdzy organami panstwowymi, [ak i miedzy organami paristwowymi | przedsigbiorstwami, Rozliczenia podatkowe oraz
inne (na przykiad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotemn kontroli organdw, kidre uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone
w wyniku kontroli dodatkowe kwoly zobowigzan muszg zostaé wplacone wraz z wysckimi odsetkami. Zjawiska te powodufa, Ze ryzyko

podatkowe w Polsce jest wyZsze ni2 istnigjace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie pedatko

wym. Rozliczenia podatkowe mogs

zosta¢ poddane Kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogs ulec zmianie w pdiniejszym

terminie po ostateczrym ustateniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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Sprawozdanta finansowe 2a rok zakehczony dnia 31 grudnla 2011 roky

1

Dodatiows informacin i objasn

Na rezerwy / aktywa 2 tylulu adroczonego podatku dochodowego sktadaja sie roznice z nastepujgoych tytulow:

(w ztotych) 34 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Rezerwa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego
- wycena niertchomosei £100430,04 574896371
- z tylui doszacowania udzialow - 61264 560,38
- 2 hytuly naliczonych odsetek - 5443077
Rezerwa z tytuiu odroezonego podatku dochodowegs - razem 3100 430,04 73456 631,05
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- z tylutu naliczonych odsetek od pozyczek 109241742 4126 855,05
- pozosiale - i
Aktywa z tylutu odraczonego podatku dochedowego - razem 1609241742 4126 855,08
25, KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Rok koAczacy sie dnia  Rok kofczgey sig
fw 2otych) 3 grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Amortyzacia 763 328,30 755 551,29
Zutycie materialow : energil 918 108,68 933672,04
Uslugi cbee 17 168 042,44 18 271 680,06
Podatki | oplaty 1259 153,33 1056 187,91
Wynagrodzenia 373422339 4 257 285,04
Uhezpisczenia spoleczne | inne Swigdczenia 502 051,62 504 033,30
Pozosiale koszty rodzajowe 924 (74,42 104 604,52
Koszty wediug rodzaju, razem 25 258 982,18 25 883 014,26
- Zrntana stanu produkiow 0,00 0,00
- Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostid 0,00 050
- Koszty sprzedazy 0,00 0,00
- Koszty ogdinego zarzadu 25258 962,18 25833 014,25
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 6,00
76. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE
Rok koficzacy sie dnia  Rok kohezacy sle
{w ztotych) Mgrudnia20t!  dnia 31 grudnis 2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywdw trwalych 4404 102,22 0,00
Dolacie 4,00 0,001
Irme przychody operacyine, w tym: 8810 89766 8456 371,10
- rozwigzanie odpistw aklualizuigeych warlodt naleznodci 504964 1150 72608
- 7wrotoplat z tyluks postepowan sadowych 5386431 7267314
- ozwiazane rezerwy na koszty prawne 269 691,74 4 695 861,40
- otrzymane zwroty kosztow postgpowania sporego 3,00 0,08
- 2 tytulu réinic inwentarzowych 0,00 300
- wycena meruchomoscl 87214 587.03 0,50
- przedawnione zobowiazania 0,06 2 444 347 87
-inne 77 704,97 9276261
Pozostate przychody operacyine, razem 13014 999,88 8 456 374,10
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27, POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok koficzacy sfednia  Rok kehezacy sig
fw zlotych} 3grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2010
Steata ze zhycia niefinansowych akbywdw twalych 0,60 G,00)
Akluatizacja wartodct aktywow niefiransowych, w tym: 126 369 475,72 407 281,12
- odpis aktualizuigoy warlo$c zapasow 0,00 0.50
- odpis aktualizujacy wartose naleznoéci 126 393 475,72 497 281,42
Inne koszty operacyine, w tym: 348317818 12 31 561,65
- darowizny 0,00 (4,00
- odpisane naleznodal 0,80 {4,060
- koszty fkwidachi srodkaw trwalych 0,00 000
- koszly postepowants spomege 3460 301,95 0,60
- koszty likwidacii zapasow 300 0,00
-inne 1387822 12 319561,65
Pozostate koszly operacyine, razem 129 582 653,80 12726 842,77
28.  PRZYCHODY FINANSOWE
Rok koficzaoy sigdnia  Rok kohczagy sie
{w ztotych} Hgrudnia201t  doia 31 grudnia 2010
Zysi 7 tyluks udziaiu w inmych jednostkach, w tym: 36 118 436,81 4964 477,79
- 7yski z fytulu udzialu w jsdnostkach powlgzanych 36 118 436,81 4964 477,79
- zyski 2 fylulu udzial w innych jednostiach
Odsetid w tym: 19 252 052,71 21682 328,76
- pdselki bankowe 990 857,52
Zysk ze zbycia inwestycii: 337 51313568 000
Inne, w tym: 768431 166,80 131 22307647
- réznice kursowe R
- pozostale przychady finansowe 768 631 186,80 131 22307847
Przychody finansowe, razem 11461514 812,00 157 869 884,02
28,  KOSZTY FINANSOWE
Rok koficzacy sigdnia  Rok koficzaey sig
fw zlotych) 3 grudnia 2011 dnia 3% grudnia 2010
Odsetki, w tym: 8620 524,53 7562 997,68
- odsetid dia pozostatych kontrahentbw 4874 192,33 7554 11068
- pdselki budzetowe 3638 810,00 888700
Strata ze zbycia inwestycli, w iym: 506540 877,01 0,00
- wiednostkach powiazarych 509 540 877,01 0,00
Aktuatizacia warioscl inwestycil, w iym: 317224 412,29 1012750,60
Inne, w tym G719 874 47450 13408,74
- rhznice kursowe 1341148 187,78 -
- pozostele koszty finansowe 8378 676 786,72 13 406,74
Koszty finansowe, razem 10 555 260 788,33 8 589 155,02

t”wm .
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30.  ZYSKEI STRATY NADZWYCZAJNE

W roku 2014 oraz w roku 2040 Spotka nie odnotowata zyskdw i strat radzwyczajnych

31.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

(w zlotych) 3 grudnia 2011 31 grudnia 2010

$rodki pieniezne w banku 44 251 513,13 61211 932,64
- rachunki bievace 24 066 513,13 59 654 932,61

- depozyty do 1 roku 20 185400,00 1 657 00,00

- depozyty powyisj 1 roku 050 000
Srodki pienigine w kasie 758477 11 797,86
Inne $rodki pienieZne ] 3353.26 193520
Srodki pienieine, razem 44262 448,16 61 225 665,47

32, PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJ]
ORAZ ZMIANAME WYNIKAJACYMI Z RACHUNKL PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Zohowigzania {w zlotych) 2611 2610
Biiansowa zmiana stanu zobowigzah kdtko | dugoterminowych 7172232 292,11 (56 212113,78)
Zmiana stanu zobowiazaf w rachunku przeplywéw pieniginych 7172 23228211 (56 212 114)

33, INFORMAGJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok keficzacy sigdnia  Rok koAczgey sig

Grupa zatrudnionych Mgrudnia20t  dnia 31 grudnia 2010
Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 14 10
Pracownicy fizyczni E 2
Zatrudnienie, razem 17 14

34.  INFORMAC.JE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
OS0BOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Rok koficzacy siednia  Rok koficzacy sie

Wynagrodzenia (w zfotych) Wgrudnia0fl  dnia 31 grudnia 2010

Zarzadca ELEKTRIM S.A. w upadlosci . .
Zastepca Zarzagcy - 250 000,00

Zarzad Spoiki 2458313,00 133456121
Rada Nadzorcza 31350000 99 000,06
Wynagrodzenia, razem 2771 813,00 1683 561,21

W roku 2011 zostaio wyplacone wynagrodzenie w wysakoscl 6.465.000,00 21 oscbom ustanowlonym przez Sedziego Komisarza do zarzadzaria Eleklim S.A. w trakcle
postepownia upadiosciowege na podstawie postanowieh Sedziego Komisarza Eleklrim $.A. w upadiodei.
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35, INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM GHARAKTERZE UDZIELONYCH OS0BOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku 2011 oraz w roku 2010 Spatka nie udzielala pozyczek ani $wiadozer o podobnym charaiderze osobom wchodzgeym w skiad crgandw
zarzadzajacych i nadzoruigcych,

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

{w ztotych) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wynagrodzenie wyplacone lub nalene w podziale na: 32000,00 15 000,00
- zaplate za ohowlgzkowe badanie sprawozdania finansowego 32000,00 5 000,00

~Tnne ustugi poswiadczajace - -
- uslugi doradztwa podatkowego -

- pozostale uslugi -

37.  INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACI

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Elektrim § A. nie wystepujg wspéine przedsigwzigeia.

38. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAM! POWIAZANYMI

Elektrim $.A. wohodzi w skiad grupy kapitaiowej, w kidrej podmiotem dominujgeym jest DELAS Holdings Limited

36, WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYGH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIES 20% UDZIALOW W KAPITALE
LUB W OGOLNE! LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Udzial w kapitale

Nazwa podmivtu HBost akciudzialow %)
a
1. ELEKTRiM FINANCE 8.V, w upadicdci 18200 180,00%
2 DM WARSAW Sp. zo.0.w upadioci 131 261 100,00%
3, PANSKA KLUB Sp. z 0.0, w upadicéci 6065 140,00%
4 DARIMAXLIMITED . 1000 100,00%
LY ARGUMENOL Investment Company Limiled 1000 100,00%
8. ANGKYMMA 49924 293 100,00%
7. ELEKTRUMEMEGADEX S.A. 26601 833 9B70%
8 ELEKTRIM-VOLT S.A. 1500600 50,85%
9. ENERGIA-NOVA SA. 2300 48,94%
1. Wschadnioeuropejskie Centrum Handiu WORLD TRADE CENTER "GDYNIA EXPO" Bp. z0.0. 48 420 47.77%
11, ENELKA Thashhut Imaiat ve Ticarel LTD. Bi2 4341%
12.  PORT PRASKI 8p. zo.0. 528422 42,33%
16, 7ESPOL ELEKTROWN PATNOW - ADAMOW - KONIN S A. 164717 1,90%
17, LARIS BVESTMENT Sp.z 0.0. 100 0,09%
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40. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W dniu 30 listopada 2011 roku nastapito potaczenie spdiek Elektrim S.A. | Mega Invesiments Sp. z.0.0. metoda taczenia udziatow.
W celu polaczenia nie zostaly wemitowane udziaty {akcie).

Sprawozdanie finansowe zawiera dane porbwnawcze za poprzednt rok cbrotowy ckreslone w taki sposdb, jakby potaczenie mialo miejsce na
poczatek poprzedniego roku obrotowego, Z tym 7e poszezegolne skiadniki kapitaiow wlasnych na keniec poprzedniego roku zostaly wykazane jako
suma poszczeginych skiadnikow kapitatow wiasnych.

41. W przypadku wytepowania niepewnosci ¢o do mozliwosci kontynuacii dziatania opis tych niepewnosci oraz
stwerdzenle, ze taka niepewnosc wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie zawiera korety z tym zwiazane

7 uwagi na prawomocne, z dniem 31 grudnia 2010 roku, umorzenie postgpowania upadioéciowego Elekirim S.A. moZiiwa byla w 2011 roku daisza
kontynuacia dzisfalnoscl Spoiki.

Podpisanie Ugedy w styczaiu 2011 roku spowadowalo nie tylko umorzenie wszystkich sporéw sadowych, foczacych sig zarowno w kgju jak i
zagranica, dotyczacych praw udzistowych w Poiskiej Telefonii Cyfrowe] Sp. z 0.0, ale taize umozliwilo czesciows splale zobowigzan Spoii
okreSionych w tej Ugodzie. Z drugiej strony przyiecte zohowigzan spowodowato jednak ich ogromny wzrost oraz obnizenie kapitalu wiasnego
Spolki,

Ma dziefi 31 grudnia 2011 roku prezentowane W sprawozdaniu finansowym zobowiazantia Spotki w 99,97% sa zobowigzaniami do spotek zaleznych.
7 tego powodu Elekirim S.A. planuje w roku 2012 polaczenie ze Spotka w stosunku do ktore} ma najwigksze zobowigzania,
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ELEKTRIM SA

w okresie od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku



Sprawozdanie Zarzadu Elekirim SA z dziatalnosci w 2011 roku

1 Wprowadzenie

1.1 Informacje podstawowe o Spéice

Nazwa spotki: Elektrim SA

Adres: ul. Panska 77/79, 00-834 Warszawa
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526 020 77 46

Numer statystyczny REGON 000144058

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000039329

1.2 Dzialalno$é Spélki

Driatainosé Elektrim SA opiera sie na Statucie Spolki - tekst jednolity z dnia 30.06.2001 r.
ze zmianami uchwalonymi przez Walne Zgromadzenia dnia 04.04.2003 r, 30.06.2009 r i
24.06.2010r

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spotki jest:
~ wytwarzanie energil elekirycznej
~ przesytanie energii elekirycznej
~ dystrybucia energii elekirycznej
- telefonia stacjonarna i telegrafia
- telefonia ruchoma
~ transmisja danych i teleinformatyka
- radiotelekomunikacja
-~ telewizja kablowa
-~ pozostate ustugi telekomunikacyjne
- pozostate formy udzielania kredytow
~  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
—  dziatalno$é porocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytaino -
rentowymi
~ zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
~  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
—- dziataino$¢ w zakresie oprogramowania
- pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatykg
—~ badanie rynku i opinii publicznej
~ dziatalnosé zwigzana z zarzgdzaniem holdingami.

Obecnie kiuczowym elementem strategii Elekirim SA jest dziatalnos¢ w sektorze
energetycznym z ktorym Spotka jest zwigzana od poczgtku swojego isthienia oraz
dziatalno$c na rynku nieruchomosct.

1.3 Zarys historyczny Spdlki

a)

— Elektrim to jedno z najstarszych przedsiebiorstw handlu zagranicznego w Polsce.
Powstat w dniu 16 listopada 1945 roku jako spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod nazwa Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego dla
Eiektrotechniki ,Elektrim”. W 19890 roku Zgromadzenie Wspoinikow Spokki
zadecydowalo o przeksztalceniu Elektrimu w spotkg akeyjng. 5 pazdziernika 1990
roku spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, a wiascicielem wszystkich akcji stat sig Skarb Panstwa. Na
podstawie decyzji Ministra Wspotpracy Gospodarczej z Zagranica z dnia 25
wrzednia 1991 roku rozpoczeto proces prywatyzacji Elekirimu. Elektrim byt
pierwszym  przedsigbiorstwemn  handiu  zagranicznego prywatyzowanym w

ng
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b}

warunkach istnienia gieldy i rynku papierdw wartosciowych. W latach 90-tych
aktywnie uczestniczyt w procesach prywatyzacyjnych. W efekcie Grupa Kapitalowa
Eiektrim liczyla ponad 140 spotek z roznych branz, miedzy innymi: energetycznej,
siinikéw elekirycznych, telekomunikacyjnej i kablowej. Elektrim stat sig jedng z
najwigkszych spotek w Europie Srodkowej | Wschodniej notowanych na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych.

W 1999 roku, uwzgledniajac $wiatowe trendy, Zarzad wyznaczyt nowg strategie
rozwoju spotki opartg przede wszystkim na sektorze telekomunikacyjnym i
internetowym. Dziatalnoé¢ w tych branzach stala sie dla Elektrimu priorytetem,
cho¢ w Grupie pozostaly rowniez aktywa energetyczne, takie jak Zespot Elektrowni
,Patnow-Adaméw-Konin® SA czy Rafako SA. Btedy w zarzadzaniu holdingiem,
liczne zmiany w strukturach zarzadzania, jak réwniez nadmierne, kapitatochionne
inwestycie wywolaly wieloletni kryzys w spoice.

Akcje Elektrimu byly notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
SA od 1991 roku. Wykluczenie akcji Spolki z obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA nastgpito w dniu 21 stycznia 2008 roku na
podstawie uchwaly Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 5
listopada 2007 roku. Ejektrim SA pozostat spétkg pubiiczng w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spékach publicznych .

W dniu § sierpnia 2007 roku Zarzgd Elektrim SA, kierujgc sig konieczno$cig
sprawiedliwego zaspokojenia wierzycieli, ziozyt w Sadzie wniosek o ogloszenie
upadiosci spétki z mozliwoscig zawarcia ukiadu. 21 slerpnia 2007 roku Sad
Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadiociowych i naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu
upadiosci Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

W dniu 17 grudnia 2010 roku, wskutek wnioskéw wierzycieli, Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i
naprawczych po rozpoznaniu na posiedzeniu nigjawnym sprawy w postepowaniu
upadiosciowym Elekirim SA, umorzyt postgpowania upadiosciowego spoiki.
Umorzenie postepowania bylo moziiwe, w szczegolnosci wskutek zawarcia w
grudniu 2010 r. Ugody, ki6ra zakonczyta ponad dziesigcioletni spor dotyczacy praw
udziatowych w Polskie] Telefonii Cyfrowej. Ugode, na kiorg ztozylo sie wiele umow
zawartych pomiedzy réznymi podmiotami, podpisaly w szczegolnosci Vivendi oraz
jej podmioty zalezne, Deutsche Telekom wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi,
The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.- Powiernik Obligacji, Skarb Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej oraz Elektrim wraz z podmiotami z grupy Elektrim. Spor o
48% udziatow w PTC byt jednym z najwigkszych, najdtuzszych i najbardziej
skomplikowanych sporéw prawnych w Europie. W jego wyniku prowadzonych byto
kilkadziesigt spraw sadowych i arbitrazowych, toczacych sig réwnolegle w kitku
jurysdykcjach (polskiej, austriackiej, szwajcarskiej, angielskiej i amerykanskiej),
przed sadami wszystkich instancji, w tym najwyzszymi instancjami sadowymi
Poiski, Austrii | Wielkiej Brytanii. W efekcie Ugody, Vivendi wycofato swoje
roszczenia dotyczace PTC, grupa Deutsche Telekom zostata jedynym wiascicielem
operatora Ery, a Elektrim sptacit swoich wierzycieli, w tym w szczegdlinosct Skarb
Parstwa, obligatariuszy oraz Vivendi. Wskutek Ugody Elektrim zbyt posiadane
przez siebie udzialy w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Carcom Warszawa
Sp. z o.0.. Ugoda umozliwita takze umorzenie, na zgodny wniosek whasciwych
stron, postepowan sadowych, dotyczacych udziatow Polskiej Telefonil Cyfrowej Sp.
z 0.0. lub ze sporem tym zwigzanych. Potwierdzenie zawarcia ugody nastapio w
dniu 14 stycznia 2011 roku.

Postanowienie o umorzeniu postepowania upadio$ciowego stato sie prawomocne w
dniu 31 grudnia 2010 r., wskutek czego Zarzad Elektrim S.A. odzyskat, zgodnie z
przepisami prawa upadioSciowego | naprawczego, prawo zarzgdzania maigtkiem
Flektrim SA oraz rozporzadzania jego skimdnikami. Informacja o zakonczeniu
postepowania upadiosciowego zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

o
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2. Struktura akcjonariatu

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 83.770.297 PLN | dzieli sig 83.770.297 akeji na okaziciela o
nominainej wartosci 1 zt kazda. Ogolna liczba gloséw z akgji na walnym zgromadzeniu wWynosi
83.770.297

2.1 Whykaz akcjonariuszy Spotki ze szczegdinym uwzglednieniem akcionariuszy posiadajgcych

na dzien 31.12.2011 1., bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% w ogblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A. *

Akcjonariusze lloé¢ posiadanych akcji Udziat procentowy
Delas Holdings Limited 65 691 802 78,42 %
Elzbieta Sjoblom 4 200 000 5,01 %
W tym:
- udziat bezposredni: 4 180 000
- udziat posredni; 20 000

*Wediug informagji przekazanych przez akcjonariuszy

Liczba akcji pozostajacych w llos¢ posiadanych akcji Udziatl procentowy

posiadaniu pozostalych
akcjonariuszy

Pozosiali akcjonariusze 13.878.495 16,57%

2.2 Opis zmian zachodzgeych w strukturze akcjonariatu w 2011 roku

a)

Zgodnie z informacjami przekazanymi Elekirim S.A. przez jego akcjonariuszy, w 2011 roku
nastapily zmiany w skiadzie akcjonariatu Spotki. Spotka ofrzymata nastgpujace
zawiadomienia:

W dniu 6 grudnia 2011 roku Elekirim S.A. zostat powiadomiony przez Panig Elzbiete
Sjoblom zamieszkalg w Skierniewicach, w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2006r. o
ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ze zmienit sie jej posredni
udziat w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Elekirim SA. Zmiana liczby
glosow nastgpifa poprzez nabycie w dniu 29 listopada 2011 roku 20.000 akcji Elektrim SA
przez spoike zalezng Park Bronisze Sp. z 0.0. w stosunku do kiorej Pani Elzbieta Sjoblom
jest podmiotem dominujgcym.

Przed wyzej opisang transakcjg Pani Elzbieta Sjoblom posiadata bezposrednio 4.180.000
akcji Elektrim SA, uprawniajgcych do 4.180.000 giosow na Walnym Zgromadzeniu Elekirim
SA, co odpowiadato 4,99% ogdingj liczby gloséw na Wainym Zgromadzeniu Elekfrim SA.

Po wyzej opisanej transakcji Pani Elzbieta Sjoblom posiada bezpoérednio 4.180.000 akcji
Elekirim SA, uprawniajacych do 4.180.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA,
co odpowiada 4,99% kapitatu zakladowego Elekirim SA oraz 4,99% ogdine] liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA oraz posrednio, przez spotke zalezng Park Bronisze
Sp. z 0.0, w stosunku do kiorej Pani Elzbieta Sjoblom jest podmiotem dominujgcym,
20.000 akeji Elektrim SA, uprawniajgcych do 20.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim SA, co odpowiada 0,02% kapitatu zakladowego Elektrim SA oraz 0,02% ogdingj
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. tacznie Pani Elzbieta Sjoblom
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posiada 4.200.000 akeji Elekirim SA, uprawniajacych do 4.200.000 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Elekirim SA, stanowigcych 5,01% kapitatu zakladowego Elektrim SA oraz
5.01% ogoine]j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA.

b} W dniu 16 grudnia 2011 roku w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdkach publicznych, Elektrim SA zostat zawiadomiony przez
spoike Delas Holdings Limited z siedzibg na Malcie (,Delas"), iz w dniu 14 grudnia 2011
reku w toku prowadzonej fikwidacji Polaris Finance B.V. w likwidacji (,Polaris”), Delas jako
jedyny udziatowiec Polaris naby! facznie 65.691.802 (szescdziesigt pig¢ miliondw szescset
dziewieédziesigt jeden tysiecy osiemset dwie) akcje Elekirim SA.

Przed wyzej opisanym przeniesieniem Delas nie posiadat akcji Elektrim SA.

Po wyzej opisanym przeniesieniu Delas posiada 65.691.802 akcje Elektrim S.A., co stanowi
78,42% kapitatu zaktadowego Elektrim S.A. Akcie uprawniajg do 65.691.802 glosow na
walnym zgromadzeniu Elektrim S.A., co stanowi 78,42% ogolinef liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Elektrim S.A.

Nie istnieja podmioty zalezne od Delas posiadajgce akcje Elektrim SA, jak rowniez Delas

nie jest strong jakichkolwiek uméw, ktorych przedmiotem byloby przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu z akcji Elektrim SA.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrim SA w 2011 roku

3.1 Skiad Zarzadu Elektrim SA
a) W okresie od dnia 01.01.2011 roku do dnia 25.03.2011 roku w skiad Zarzgdu Elektrim
SA wchodzili nastepujacy cztonkowie:

Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzgdu,
Iwona Tabakiernik-Wystocka — Czionek Zarzadu.

W dniu 25 marca 2011 roku, w wyniku ziozonej rezygnacjt z Zarzadu Elektrim SA
odszedt Pan Roman Jarosifiski.

b) W okresie od dnia 25.03.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku w skiad Zarzgdu Elektrim
SA wchodzili nastepujacy czlonkowie:

Wojciech Piskorz - Prezes Zarzadu
lwona Tabakiernik-Wystocka — Czionek Zarzadu

Pan Woijciech Piskorz zostat powotany do Zarzadu Elektrim SA na stanowisko Prezesa
Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej Elektrim SA z dnia 25 marca 2011 roku.

3.2 Skiad Rady Nadzorczej Elekirim SA

Skiad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2011 roku byt nastepujgcy:

Zygmunt Solorz-Zak -~ Przewodniczacy Rady

Krzysztof Pawelec - Wiceprzewodniczacy Rady
Jozef Birka - Czionek Rady
Andrzej Papis -~ Czionek Rady
Norbert Walkiewicz ~ Czionek Rady
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4. Informacja dotyczaca stanu zatrudnienia w Elektrim SA w 2011 roku

Lp.

2011
rok
kobiety

2010
rok
kobiety

2010
rok
mezczyini

2011
rok

Zatrudnienie Przecigtna
liczba
zatrudnionych

w 2010 roku

Przecigtna
liczba
zatrudnionych
w 2011 roku

mezczyZni

Ogétem 14 17 11 11 3 6

pracownicy

Stanowiska 11 16 10 1M 1 5

nierobocze

Stanowiska 2 i

rohocze

Osoby
przebywajgce na
urlopach
wychowawczych
i bezplatnych

1

5.1

52

5.3

a)
b)

W 2011 roku zatrudnienie w osobach wzrosto w stosunku do roku 2010 o 3 osoby.
Nieobecnosci z tytulu zwolnien lekarskich w tym zasilki macierzynskie stanowiy 3,41%
naleznego do przepracowania czasu pracy w 2011r.

W 2011 roku pracownicy mogli korzystaé z grupowego ubezpieczenia na zycie, jak rowniez
z ubezpieczenia medycznego.

Szkolenia przeprowadzone w 2011 roku wigzaly sig z aktualizacjg wiedzy © przepisach
prawa i rachunkowosci, a takze ich praktycznego zastosowania w dziatainosci Spotki
zgodnie z biezgcymi potrzebami.

W zwigzku z zatrudnieniem ponizej 20 petnych etatow, zgodnie z Ustawa z dnia 4 marca
1994 roku o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjainych z poZniejszymi zmianami,
Spétka nie dokonywata w 2011 roku odpisow na Zakiadowy Fundusz Swiadczer
Socjalnych.

¢)

d)

€)

Zmiany w powiazaniach kapitalowych Elektrim SA z innymi podmiotami_oraz inne
istotne dla Spétki wydarzenia, ktére nastapity w 2011 roku

W dniu 14 stycznia 2011 roku nastgpito potwierdzenie zawarcia ugody i postanowien
wynikajgcych z ugody zawartej w dniu 14 grudnia 2010 roku, dotyczace} Polskie] Telefonii
Cyfrowej Sp. z 0.0., zawartego migdzy innymi z Vivendi S.A,, Vivendi Telecom International
S.A., Deutsche Telekom AG, Telekom Deutschland GmbH, T-Mobile Worldwide Holding
GmbH, Polpager Sp. z 0.0., T Mobile Poland Holding No 1 B.V., Elektrim Telekomunikacja Sp.
z 0.0., Carcom Warszawa Sp. z 0.0., Elektrim Autoinvest S.A., Mega Investments Sp. z 0.0,
Darimax Limited, Embud Sp. z 0.0., The Law Debenture Trust Corporation oraz Skarbem
Pafistwa. ‘

W konsekwencji zawartej ugody Elektrim SA zbyl posiadane udzialy w spéice Carcom
Warszawa Sp. z 0.0. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0, @ ponad dziesiecioletni spér
dotyczacy praw udziatowych w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. zostat zakoriczony.

W dniu 12 stycznia 2011 roku Elektrim SA nabyt od spétki Mega Investments Sp.z 0.0

z siedziba we Wroclawiu 1000 (jeden tysige) udziatéw w spdice Darimax Limited, utworzonej i
istniejace] zgodnie z prawem cypryjskim z siedzibg w Nikozji na Cyprze. W wyniku wyzej
opisanej transakcji Elektrim SA objat 100 % udziatow w spoice Darimax Limited.

W dniu 6 czerwca 2011 roku akcjonariusze Zespotu Elektrowni Pgtnow Adamow Konin S.A., w
tym Elektrim S.A. podpisali porozumienie, kiérego kiuczowym elementem jest deklaracja
&ciste] wspoipracy przy wprowadzeniu ZE PAK na Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA.

m 9
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54 W dniu 6 czerwca 2011 Elekirim SA objgl 1000 udziaidw stanowigcych 100% kapitatu
zakiadowego w spélce Multaros Trading Company Limited utworzonej i istniejgcej zgodnie z
prawermn cypryjskim z siedzibg w Nikozji na Cyprze.

55 W dniu 8 czerwca 2011 Flekirim SA objat 1000 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego w spdice Argumenol Investmeni Company Limited utworzonej i istnigjgce]
zgodnie z prawem cypryjskim z siedzibg w Nikozji na Cyprze.

5.6 W dniu 16 czerwca 2011 roku, nastgpito zwrotne przeniesienie 26.064.251 akcji Rafako S.A.

przez Laris Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Po dokonaniu w/w przeniesienia
akcji, Elektrim S.A. posiadat 34.746.440 akcji Rafako S.A. co stanowito 49,92% w kapitale
zakiadowym. :
W okresie od lipca do pazdziernika 2011 roku Elektrim SA zwiekszyt stan posiadanych akcji do
wysokosci 34.800.001sztuk, co stanowilo 50,0000014367% kapitalu zakladowego Rafako SA.
Z akcji tych przystugiwalo 34.800.001glosow, co stanowito 50,0000014367 % udziatu w ogoinej
liczbie gloséw n walnym zgromadzeniu Rafako SA.

5.7 W dniu 30 czerwca 2011 roku Elektrim SA nabyt 100 udzialdw w kapitale zakladowym spotki
Laris Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Po
dokonaniu wyzej opisanej transakcji Elektrim SA posiada 0,09 % kapitalu zakitadowego Laris
investments Sp. z 0.0.

5.8 W dniu 8 wrzesnia 2011 roku Elektrim SA zbyt 50% udzialu w uzytkowaniu wieczystym dziatki
polozonej przy ul, Pafskiej 85 w Warszawie i 50% udziafu w nieruchomosci usytulowanej na
tej dziatce na rzecz Stowarzyszenia Automobilklub Polski z siedzibg w Warszawie, ul. Panska
85,

5.9 W dniu 25 pazdziernika 2011 roku na mocy uchwatly zgromadzenia wspolnikow spotki Multaros
Trading Company Limited, z siedzibg w Nikozji (,Multaros"} nastgpito podwyzszenie kapitatu
zakiadowego Multaros, ktorej nowo wyemitowane udziaty zostaly objete i pokryte przez
Elektrim wkiadem w postaci 34.800.001 (trzydziesci cztery miliony osiemset tysigcy jeden)
akeji zwyklych na okaziciela spotki Rafako S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Rafako”}.

510 W dniu 31 pazdziernika 2011 roku na mocy uchwaly udzialowcow spotki Argumenol
Investment Company Limited (,Spdtka”) nastapiio podwyzszenie kapitafu zaktadowego Spoiki,
ktérej nowo wyemitowane udzialy zostaly przydzielone Elektrim SA w zamian za 100%
udzialow w kapitale zakladowym spotki Multaros Trading Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze. W dniu 14 listopada 2011 roku w wykonaniu postanowieft Umowy Przedwstgpnej
zawartej pomiedzy Elekirim SA a PBG SA z siedzibg w Wysogotowie (,PBG") z dnia 27
czerwca 2011 roku, pomiedzy PBG a spdtkg Argumenol Investment Company Limited z
sietzibg w Nikozji zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatow, w wyniku ktorej PBG nabyt
100 % kapitatu zakiadowego w spdice Multaros Trading Company Limited.

5.11 W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrim SA podjeto
Uchwate wyrazajgea zgode na polgczenie Elektrim SA ze spdtkg Mega Investments spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Chalubinskiego 8, 00-613
Warszawa, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000222477 (,Mega
Investmenis”) poprzez przeniesienie na Elekirim SA - jako jedynego wspéinika Mega
Investments - catego majgtku Mega Investments oraz rozwigzanie Mega Investmenis bez
przeprowadzania likwidacji. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 30 listopada 2011 roku zosta
dokonany wpis potgczenia Elekirim S.A. przez przejgcie Mega Investments Sp. z 0.0.
Whykreslenie Mega Investments Sp. z o.0. z rejestru przedsigbiorcow, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
nastgpito z dniem 28 grudnia 2011 roku.

5.12 W dniu 4 listopada 2011 roku pomiedzy Elekirim SA a Laris Investments Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie zostala podpisana Umowa sprzedazy 3.804.500 (trzy miliony osiemset cztery
tysiace pigcset) akcji spotki Apena Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, co stanowito 100%
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kapitatu zakiadowego spotki Apena SA. Po dokonaniu wyzej opisanej transakcji Elektrim SA
nie posiada akcji spoiki Apena SA.

5.13 W dniu 8 listopada 2011 roku zostala podpisana Warunkowa umowa sprzedazy nalezgcych do
Elektrirn SA 145.001 (sto czterdziesci piec tysiecy jeden) akcji spotki Towarowa Gielda Energii
SA (,Spolka"), stanowigcych 10% kapitatu zakladowego Spétki, na rzecz Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie.

6. Aktuaina i przewidywana sytuacja finansowa

6.1 Przyjete kursy waluty EUR do przeliczania pozycji aktywéw i pasywow, a takze pozycji z
rachunku zyskow i strat

a) przeliczanie pozycji aktywow i pasywow — dia celow przedstawienia wybranych danych
finansowych w EUR, poszczegbine pozycie aktywow i pasywow bilansu przeliczone
zostaly wediug éredniego kursu EUR ustalanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dany dzien bilansowy. Na dzien 31 grudnia 2011r. kurs ten wynosit
4,4168 =zt

b} przeliczanie pozycji z rachunku zyskow i strat - poszczegdlne pozycje rachunku zyskow |
strat, przeliczone zostaly wedilug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow ustalonych dla EUR przez Narodowy Bank Polskd, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca t]. od stycznia 2011r. do grudnia 2011r.  Wyliczony
gredni kurs EUR za ten okres wynosi 4,1198 z{.

6.2 Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego zapewniajace porownywalnose
danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy

w tys.PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netfto ze sprzedazy produkicw, 8 685 8 417 5108 5102
towardw | materiatow

Zysk {strata) z dzialalncéci operacyjnej -134 283 -22 022 -32 585 -5 489
Zysk (strata) brutto -9 528 029 127 258 -2 312 741 31780
Zysk (sirata) netto -8 508 043 106 217 -2 308 132 26 525
Aktywa razem 1903 277 5187 377 430 918 1309 844
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11293 129 5064 991 2 556 858 1278 941
Zobowigzania diugoterminowe 129 0 28 0
Zobowigzania krétkoterminowe 11 281 564 4927 918 2 554 239 1244 329
Kapitat wiasny -0 389 851 122 386 -2 125 940 30 903
Kapital zakiadowy 83 870 83 870 18 989 21178
Liczba akcji w szt. 83 770297] 8377029 : .

6.3 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Elektrim SA, czynniki ryzyka
a. aktualna sytuacja finansowa Spoiki

Sytuacja finansowa Elektrim SA jest w przewazajgcej mierze wynikiem roziiczenia wszystkich
zobowigzan Elektrim SA, dotyczacych sporu o prawa udzialowe w Polskiej Teiefonii Cyfrowej
Spotka z 0.0. Ugoda korczgca powyzszy spor, podpisana w grudniu 2010 roku pomiedzy Elekirim
SA oraz m.in. Deutsche Telekom {,DT") oraz Vivendi (,Vivendi"}, potwierdzona w dniu 14 stycznia
2011, zakonczyta trwajacy ponad 10 lat spor o prawa udziaiowe w Polskiej Telefonii Cyfrowej
Spolka z 0.0., a takze inne liczne spory i postepowania sadowe, ktorych strong byly podmioty
wymienione powyzej, bezposrednio kub posrednio w nie zaangazowane.



Sprawozdanie Zarzadu Elektrim SA z dzialalnosci w 2011 roku

Warunkiem podpisania ugody byto dokonanie rozliczen wierzytelno$ci istniejgcych w chwili
podpisania Ugody, w tym takze uznanych na liscie wierzytelnosci Elektrim S.A., w celu ziozenia
przez wierzycieli stosownych wnioskéw o umorzenie postgpowania upadiosciowego Elektrim SA.

Dia przypomnienia, do najwiekszych wierzytelnosci nalezaty,

- wierzytelno§é The Law Debenture Trust Corporation plc. z siedzibg w Londynie,
powiernika obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance w 1999 roku, ktorych
gwarantem byt Elekirim S.A. w wysokosci 185.050.747 EUR na podstawie wyroku z dnia 20
lipca 20009roku wydanego przez Najwyzszy Sgd Sprawiedliwosci w Londynie,

~ wierzytelnoé¢ Elektrim Finance B.V. z siedzibg w Amsterdamie uznana na liScie
wierzytelnosci Elektrim w kwocie 1.857.598.914,72 PLN w kategorii trzecie] oraz w kwocie
157.749.898,14 PLN w kategorii czwarte].

~ roszczenie Vivendl uznane przez kodcowy wyrok arbitrazowy 2z dnia 12 lutego 2009r.
wydany przez Sad Arbitrazu Migdzynarodowego w Londynie (LCIA} w  kwocie
1.883.051.859 EUR, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania arbitrazowego.

~-  wierzytelno§¢ Skarbu Panstwa zwigzana z Umowg Restrukturyzacying uznana na liscie
wierzytelnoscl Elekirim S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stolecznego
Warszawy w wysokosci 389.904.198,18 PLN.

Na liscie wierzytelnosci znalazto sie takze kilkuset innych wierzycielf, m.in. akcjonariuszy ZE PAK,
ktorzy domagali sic od Elektrim speinienia $wiadczen w postaci wykupu akcji pracowniczych PAK,
na podstawie umow zawartych w latach wezesniejszych.

Dzigki podpisaniu ugody Elektrim otrzymat $rodki potrzebne do dokonania splaty swoich wierzycieli,
Pozyskane przez Elekirim srodki z Ugody, roziliczone przez DT z wierzycielami Elektrimu, w catoSci
przeznaczone zostaly na spiate zobowigzan. Zobowigzania, nie uregulowane w catoscl, wykupione
zostaly przez spolki zalezne Elekirim SA.

Powyzsze dziatania umozliwity wyjscie Elektrim z upadioéci w drodze umorzenia postepowania
upadio$ciowego. Postepowanie to, za zgodg wszystkich wierzycieli, umorzone zostato przez sad
upadiosciowy postanowieniem z dnia 17 grudnia 2010 roku, ktore stato sig prawomocne z dniem 31
grudnia 2010 roku.

Podpisana Ugoda przewidywata takze rozliczenia dotyczace spétek powigzanych kapitatowo ze
spétkg Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0.. Na rzecz DT zbyte zostaly, posiadane przez Elekinim,
udzialy w Carcom sp. z 0.0. oraz w spoice Elekirim Telekomunikacja sp. z o.0, a takze
wierzytelnosei przystugujace Elektrim SA od spétek Carcom oraz Elektrim Autoinvest.

Na gldwne pozycje kosztdw sktadajg sie m.in.

- koszty ptatnosci dodatkowej na rzecz the Law Debenture ~kwota w PLN ok. 715 milionow
PLN,

- pozostate koszty obligacji w wysokosci ok. 75 milionow ziotych,

~  koszty roszczenia Vivendi z tytutu ptatnosci LCIA —kwota w PLN ok.7,271 milionow ziotych,

~ koszty platnosci na rzecz Skarbu Paristwa z tytutu Umowy Restrukturyzacyjnej,

- Kkoszty zbytych udziatow w ET i w Carcom w wysokosci ok. 555 milionow ziotych,

- koszty sprzedanych wierzytelnosci w wysokosci ok. 27 milionow ztotych,

~ odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe ok. 126 min 2,

— koszty korekty wartosci aktywow finansowych ok. 317 min z4,

~ roznice kursowe w wysokosci ok, 1,341 min 2t

- pozostate koszty w wysokosci ok. 52 milionow ziotych.

Z powyzszych zobowigzan w cafosci uregulowane zostaly zobowigzania do Skarbu Panstwa, czgsc
pozostatych zobowigzan, tak jak wezeshiej wspomniano, przejely spotki zalezne, Polgczenie spolek
zaleznych z Elektrim umozliwi wzajemng redukcje istniejgcych naleznosci | zobowigzan.
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b, proces restrukturyzacji Spotki

Rok 2011 byl szczegblnym okresem, w jakim Spoika znalazia sig po zakonczeniu trwajacego od
2007 roku postepowania upadiosciowego. Z jednej strony nastgpito zakoniczenie wszystkich sporow
dotyczacych udziatlow PTC, z drugiej za$ powstala syluacja finansowa, ktérg opisano powyzej.
Podjeta w 2011 roku przez zarzad restrukturyzacja Spéki majaca na celu  uporzadkowanie
aktywow, bedzie w dalszym ciggu kontynuowana w 2012 roku. Zarzad podjat takze dziatania
majace na celu wyeliminowanie zobowiazan Elekirim SA do spolek zaleznych, bowiem z kwoty
zobowigzali istniejacych w bilansie, zobowigzania do spétek zaleznych stanowig ponad 99,8 %
kwoty wszystkich zobowigzan Elektrim §. kwote w wysokosci ok. 11.279 min ziotych.

W 2012 roku, zgodnie z Uchwaig Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika
2011 roku, upowazniajacg Zarzad Elektrim SA do podjgcia ¥lub kontynuacii wszelkich niezbednych
dziatah majgcych na celu zmiang struktury aktywOw i zobowigzan Spotki, w szczegoinosct do
przeprowadzenia procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Elextrim SA, prowadzacej do redukcji
zadiuzenia Spotki wobec podmiotow zaleznych, Spoika podieta dziatania zmierzajgace do poigczenia
sie z kolejnym podmiotem z Grupy Kapitatowej Elektrim | wszczeta procedure faczeniowy ze spolkg
Darimax Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, wobec kiérej zobowigzania Elektrim SA stanowig
ponad 99 % wszystkich zobowigzan. Wstepne szacunki Zarzadu przewidujg, ze po polaczeniu sig
spoiek, kapitaly wiasne Elektrim SA beda stanowi¢ warto$¢ dodatnia.

c. czynniki ryzyka

Elekirim SA jest spotka, ktora nie prowadzi typowej dziatalnosci operacyjnej, a giownym Zrodiem
przychodow jest wynajem nieruchomosci, Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez
Elektrim SA wynikajg w szczegdinoéci z.

» sytuacji finansowej i pozycji rynkowej najemcéw, co wplywa na ich terminowe regulowanie
zobowigzan w stosunku do Elekirim SA,

 ryzyka braku zaplat za naleznosci objete odpisami aktualizujgcymi, ktorych spoika dochodzi
w postepowaniach sadowych;

e 7z uwagi na to, iz niektére rozliczenia Spélki denominowane sg w walutach obeych, duzy
wplyw na poziom tych rozliczen bedzie mialo réwniez ksztaftowanie sie kursow walut,

o w Spoice prowadzone jest rowniez postepowanie kontrolne Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie w zakresie prawidlowosci rozliczen z budzetem panfstwa z tytutu podatku
dochodowego od osdb prawnych i podatku od towaréw i usiug za okres od stycznia 2006
roku do grudnia 2007 roku. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania postepowanie
kontrolne nie zostato zakonczone.

7. Inne istotne dia Spolki wydarzenia, ktore nastapily po dniu bilansowym

7.1 W dniu 24 lutego 2012 roku nastgpilo, w wykonaniu Warunkowe] umowy sprzedazy,
nalezgcych do Elektrim SA, 145.001 akcji spotki Towarowa Gielda Energii SA {,Spdika”,
JTGE™), stanowigcych 10% kapitalu zakladowego Spdlki, na rzecz Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie (,GPW'), przeniesienie
wiasnosci akcji TGE na rzecz Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie SA.
Przeniesienie bylo poprzedzone uzyskaniem przez GPW zgody Prezesa UOKIK na
transakcje, co stanowiio warunek umowny.

7.2 W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w toku prowadzonego posiepowania
likwidacyjnego spotki IDM Warsaw Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig w likwidacii z
siedzibg w Warszawie (,IDM"), podjgt decyzije o wykresleniu IDM z Krajowego Rejestru
Sgdowego.

7.3 W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIi Wydziad
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w foku prowadzonego postepowania

| -
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fikwidacyjnego spotki Panska Kiub Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacii z
siedzibg w Warszawie (,Panska Klub”), podjgt decyzje o wykresleniu Parska Klub z
Krajowego Rejestru Sgdowego.

7.4 W dniu 19 marca 2012 r. Argumenol Hoiding Company Limited, spétka prawa cypryjskiego
kontrolowana przez Elektrim S.A. (,Argumenol”) nabyla udzialy w Metelem Holding
Company Limited (Metelem”), reprezentujace ok. 1561% kapitalu zakiadowego.
Przeniesienie wiasnosci udzialow nastapio na pedstawie umowy inwestycyjnej zawartej 12
marca 2012 r pomiedzy Karswell Limited, Sensor Overseas Limited jako sprzedajgcymi,
Argumeno! jako nabywca oraz spotkg Metelem. Zgodnie z postanowieniami powyzsze
umowy Argumenol zobowigzany jest (po spelnieniu sie warunkow okreslonych w umowie
inwestycyjne]) do nabycia udzialéw reprezentujgcych do 20% kapitatu zakladowego
Metelem w okresie 12 miesigcy od dnia 18 marca 2012 1.

7.5 W dniu 18 kwietnia 2012 roku Elekirim SA zawari ze spdlkg Megadex Serwis Sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie Umowe sprzedazy 150.100 (sto piecdziesigt tysiecy sto) akcfi spatki
Poliytag Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdafisku stanowigcych 37,22 % kapitaiu
zakladowego spdtki Pollytag SA. Po dokonaniu wyzej opisanej transakcji Elektrim SA nie
posiada akcji spoki Pollytag SA. ‘

Warszawa, 15.05.2012r.

Zarzgd Efektrim S.A.
Prezes Zarzgd Czionek Zarzgdu

G- W pedi
Wojciech Piskorz Iwona Tigbakiernik-Wysiocka
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