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STANOWISKO

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,Elektrim” Spotka Akcyjna w upadiosci ukiadowej
w Warszawie

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,Elekirim” Spdtka Akcyjna w upadiosci ukiadowej,
z siedziba w Warszawie, ul. Pahska 77/79, na kibre skiada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2009 roku, kiory po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie sumg 5.207.158 tys. zt
—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 103.568 tys, zt

~  dodatkowe informacje i objgénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzadea
masy upadiosci.

Zarzadca masy upadiosci oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacle majatkowa i finansowa, jak tez wynk finansowy Spoiki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Biegtych w Polsce,
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansows] w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

I

§
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1. Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawle, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i
naprawczych, postanowieniem z dnia 21 sierpnia 2007 roku {Sygn. akt X GU 225/07) oglosit upadios¢ Elektrim’
Spotka Akcyjna w Warszawie z mozliwosclg zawarcia ukladu, pozostawiajac zarzad wiasny upadiego z
jednoczesnym ustanowieniem Nadzorcy sadowego w osobie Jozefa Syski. Postanowieniem z dnia 5 lutego 2008
roku (Sygn. akt X GUp 45/07) Sad Rejonowy uchyfit zarzad wiasny upadiego i ustanowlt Zarzadcg masy
upadiosel w osobie Jozefa Syski.

Zalgezone sprawozdanie finansowe Spoiki za 2009 rok z uwagi na toczace sig postgpowanie upadiodciowe,
sporzadzone zostalo przy zatoreniu, 7e istniefa okolicznodci wskazujace na zagroZenie kontynuowania
dzialalnosci  Elektrim” SA,

2. Spbtka na podstawie Umowy Powierniczej z 1999 roku stala sie gwarantem obligacji wyemitowanych przez
spolke prawa holenderskiego Elekirim Finance B.V., zalezna od Elektrim SA. Powiernikiem obligatariuszy stat sig
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The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie. Zgodnie z Warunkami Obligacji, stanowiacymi
integralng czesé Umowy Powiernicze], obfigatariusze skorzystali z uprawnienia do przedstawienia obligacji do
przedterminowego wykupti,

Spolka nie byla w stanie wywiazat sie z obowiazkow gwaranta do momentu pozyskania w pazdzierniku 2006
roku $rodkéw od T-Mobile Deutschland GmbH (,DT"), w ramach wykonania przez DT opcji kupna udzialow w
spoice Polska Telefonia Cyfrowa Spétka z 0.0. {,PTC").

Umowa restrukfuryzacyjna obligaci przewidywata dodatkowa plainosé warunkowg na rzecz obligatariuszy,
bedaca itoczynem: (i) wartodcl rynkowe] Spotki pomniejszonej o 160 milionow EUR i cze$¢ kosziow ponlesionych
w zwiazku z ustaleniem wartosci rynkowej spolid, oraz (if) wskaznika wynoszacego od 10 do 25 procent
w zaleznosci od momentu ostatecznego wykupu obligacii. 20 lipca 2009 roku angielski High Court of Justice
zasadzit tacznie 185 milionow EUR z tytulu odszkodowania w zwigzku z ww. platno$cig koncows, uznajac, 7e
dziatajacy na rzecz obligatariuszy Powiemik jest uprawniony do oftizymania odszkedowania od ,Elekfrim” SA
w zwigzku z utrata przez Powiernika szansy na ofrzymanie znaczacej Platnosci Koncowe).

W dniu 21 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadio$ciowych | naprawczych, uznat na liscie wierzytelnosci w postgpowaniu upadioSciowym Elekirim” SA, jako
wierzytelnosci rownolegte, wierzytelnos¢ The Law Debenture Trust Corporation p.lc. z siedzibg w Londynie
w kwocie 620.551.256,21 zt w kategorii tizeciej oraz wierzytelnosé Cifibank N.A. z siedzibg w Nowym Jorku
w kwocie 620.551.256,21 # w kategorii trzeciej, ustalajac, Ze zobowiazanie Elektim SA wobe¢ The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. 7 siedzibg w Londynie i Citibank N.A. z siedziba w Nowym Jorku facznie nie
przekracza kwoty 620.551.256,21 zL.

- W trakeie badania nie byliSmy w stanie wypowiedzie¢ sig co do realnych mozliwosci rozliczenia powyzszych said.

3. W sprawozdaniu finansowym na dziefh 31 grudnia 2009 roku Spotka wykazuje wierzytelnosei w kwocie 2.207 min zk
z tytulu obligacji wyemitowanych poprzez spbike zaleing Elektrim Finance BY postawionej w stan upadtoscet i
optaconych przez Elektrim® SA w upadiosci ukladowej jako gwaranta tych obligacii.

Jednoczesnie ,Elekirim” SA zglosit wierzylelnost w postepowaniu upadiosciowym Elekirim BV w wysokosc
odpowiadajace] kwocie zaptacone]j przez Elektrim™ SA, jako gwaranta, obligacii wyemitowanych przez Eleklrim
Finance BV, powiernikowi tych obligaci - The Law Debenture Trust Corporation.

W trakeie badania nie bylismy w stanie wypowiedzie¢ sie co do realnych moZliwoset rozliczenia powyzszych sald

4, Flektim® SA dokonala w dnit 7 grudnia 1999 roku podwyZszenia kapitalu w spoice zaleinej Elektrim
Telekomunikacja Spotka z ¢.0. (ET), wnoszac aportem posiadane udzialy w spolce Polska Telefonia Cyfrowa
Spblka z 0.0.

JElektrim” SA w upadioéci ukladowej zostala pozwana przez Eiektim Telekomunikacja Spoka z o.0.
o zasadzenie na jej rzecz 8.799 min z, a w przypadku nieuwzglednienia tego roszczenia o zobowigzanie
,Elektrim" SA w upadiosci uktadowej - do zlozenia oéwiadczenia woli o przeniesienie na ET 226.079 udziatow w
kapitale PTC Spolka z 0.0, jako wkiadu niepienieZznego na pokrycie 87.986.917 udziatow o wartoci nominalnej
100 zt kazdy utworzonych w kapitale zaktadowym ET i objetych przez Elekirim® SA. W dniu 12 grudnia 2008 roku
Sad Okregowy zawiesit postepowanie do czasu zakonczenia innych postepowan.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie rozstrzygnigto jednoznacznie szeregu foczacych sig na
wielu plaszczyznach postepowan sadowych i arbitrazowych w sprawie skutecznoSci wniesienia wyzej
wymignionego aporfu oraz w konsekwencji wiasnosci udzialow PTC.
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- Spotka z 0.0,

Na dzieh sporzadzenia niniejszego stanowiska z badania sprawozdania finansowego nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie co do ostatecznych wynikéw toczacych sie postepowan sadowych 1 ocenic ewentualne skutki
uznania lub braku uznania roszczeh stron, a takze wypowiedziet sie co do wiasnosci | mozliwosci reafizacii
prezentowanych przez Spoike udzialow w ET w wartosci zaprezenfowanej w bilansie na dziefi 31 grudnia 2009
roku.

5. Zgodnie z Umowa Prywatyzacyjng zawarta w marcu 1999 roku ze Skarbem Pafistwa, Spétka zobowiazata sig do
zorganizowania finansowania inwestycji polegajacej na budowie bloku energetycznego o mocy co najmniej 460 MW
dia Elektrowni Patnow li oraz wykupienia akcji pracowniczych ZE PAK SA. Realizacja tej inwestyc
o nazwie ,Patnéw I zostata rozpoczeta przez zaleing od ZE PAK spotkg specjalnego przeznaczenia
,Elektrownia Pafnow " Sp. z 0.0. W zwigzku z brakiem zrodet finansowania, w maju 2003 roku realizacja te]
inwestycji zostala przerwana. Ponowne rozpoczecie realizacji inwestycii nastapito w dniu 19 pazdziermika 2005
roku po uruchomieniu finansowania kredytem z Konsorcjum Bankéw oraz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska | Gospodarki Wodne}. Zgodnie z aneksem do Umowy Prywatyzacyinej, podpisanym w kwietniu 2005
roku, fermin realizacji tej inwestycji zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2007 roku, a inwestycji zwigzanej
z modemizacjg bloku ,Pamow " do dnia 31 grudnia 2011 roku. Inwestycja Pafnéw I, zgodnie
z harmonogramem, ukofczona zostata w grudniu 2007 rokut.

NaleZy zwrocit uwage, ze w 2005 roku wiekszost z posiadanych wezesniej przez ,Elekirim’ SA akeji ZE PAK
zostala przeniesiona do spotki ,EMBUD" Sp. z o.0. W tym feZ roku, w efekcie kolejnej transakcfi, ,Elektrim” SA
utracit kontrole nad spotkg ,EMBUD” Sp. z 0.0. Pomimo tych transakcjl, wszelkie zobowigzania wynikajace z
realizacji Umowy Prywatyzacyjnej ze Skarbem Panstwa, zawartej w marcu 1999 roku, nadal cigzq na Spoice,
wiaczajac w fo istotne zobowiazania warunkowe, uzaleZznione od dofrzymania terminu wykonania inwestycji
Lainow I,

Na dzief sporzadzenia stanowiska z badania sprawozdania finansowego nie jeste$my w stanie oceni¢ wartosci
ewentuainych zobowiazan, wynikajacych z ewentualnego braku realizacji zapisow Umowy Prywatyzacyjnej ze
Skarbem Panstwa zawarte] w marcu 1999 roku.

6. Umowa restrukturyzacyina pomiedzy Spotka a Skarbem Pafistwa zostata podpisana 26 wrzesnia 1991 roku. Na
podstawie tej umowy Spéika uznala zobowiazania wobec Skarbu Paristwa, wynikajace z rozliczef kontraktow
zawartych przez Spotke w poprzednich okresach, i podjefa sie przekazywania wplywow netto z roziiczen wyzej
wspomnianych konrakiow do Skarbu Panistwa. Szerzej na ten temat napisano w nocie 1.10 wprowadzenia do
zataczonego sprawozdania. Na dzien 31 grudnia 2009 roku w aktywach Spélki wykazano 555 min zt naleznosci,
pozyczek diugo- i krotkoferminowych oraz $rodkéw pienigznych, w tym 58 min zt Srodkow pienigZnych
zgromadzonych | zablokowanych na specjainym rachunku bankowym w Centralnym Banku Turcji w zwiazku z
toczacym sie postepowaniem sadowym. W zwiazku z powyZszym nie jestesmy w stanie stwierdzi€, czy saldo
Srockow pienigznych stanowi aktywa Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego stanowiska nie jeste$my w stanie oceni¢ stopnia realizowalno$ci powyzszych
naleznosci, jak rowniez nie jeste$my w stanie oceni¢ momentu zapadalnodci zobowiazan oraz potwierdzic, czy
spiata zobowigzah jest w dalszym ciggu uzaleZniona od uzyskania wplywow z tytulu realizacji aktywow.
Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zaloZeniu, iz zobowigzania Spotki do Skarbu
Panstwa nie beda wymagalne w przypadku, gdyby Spolka nie byla w stanie zrealizowat czgsciowo lub w pelni
aktywow bedacych wynikiem umowy restrukiuryzacyjnej.

7. Zarzadca ,Elekirim” SA w upadiosc ukiadowe] jest strong szeregu spraw sadowych i arbitrazowych, w tym m.in.
z DT, ET, Vivendi, Darimax Limited oraz Laris Investments. Na dzief ninlejszego stanowiska nie jesteSmy w
stanie ocenit ewentuainych konsekwencji uznania badZ odrzucenia roszezet wynikajacych z tych postepowan.
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8. Ustalenia co do mozliwosci kontynuact dziatalnosci przez Spotke przedstawiono w zalgezonym sprawozdaniu
finansowym w punkcie VI.7 dodatkowych not objasniajacych wskazujag, iz dalsza dzialalnos¢ Spoiki uzalezniona
jest od pozytywnego zakoficzenia postepowania upadiosciowego oraz zawarcia ukladu z wierzycielami,
umozliwigjacego Spdlce splate je] zobowiazan, oraz Ze przyszios¢ Spoki uzalezniona jest réwniez od
zakonczenia wszystkich sporow sadowych toczacych sie zardwno w kraju, jak i za granica.

Biorac pod uwage istotnoét kwestii przedstawionych powyzej oraz wplyw, jaki wywarloby uwzglednienie ich
w zafaczonym sprawozdaniu finansowym na sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki na dziefi 31 grudnia 2009 roku,
nie mozZemy wyrazi¢ opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spotka wykazala w zatgczonym sprawozdaniu finansowym akeje
i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartoci. W punkcie V14 informacji dodatkowej Spolka wskazala powody, dia kidrych nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTRIM. Spotka wskazala, ze zasady wyceny
aktywow | pasywow w spolkach zaleznych Grupy sg odmienne od zasad stosowanych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego przez Elektrim® SA w upadio$ci ukladowej, a skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapltalowe] powinno by¢ zestawione w taki sposéb, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Anna Zurek, nr ewid. 9954

Kluczowy biegly rewident preeprowadzajacy badanie w imieniu:
DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spitka z 0.0.

nr ewkd. 232 [w ;

Lublin, dnia 19 maja 2010 roku

Stefan Czerwinski, nr ewid. 9449

Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA

Zespdt Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spdtka z 0.0,
nr ewid, 232

Pieczeé podmiotu uprawnionego

Stanowisko z badania sprawozdania finansowego
<Elekirim” Spolka Akcyjna w upadiosci ukladowe] w Warszawie

Strona 4



Elektrim S.A w upadio$cet, Sprawozdanie finansowe 2008y,

Wprowadzenie do sprawozdania

1. informacje podstawowe

1.1 Podstawowy przedmiot dziafalnosci

Elektrim S.A. ("Elekirim”, ,Spotka®) jest spotkg akcyjna, zarejestrowang w dniu 29 sierpnia 2001 r. w XiIX
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS
0000039329, Siedziba Spolki miescl sie w Warszawie, przy ulicy Panskiej 77/79. Podstawowym przedmiotem
dziatalnoéci Spoiki wg PKD jest dzialalnosé holdingow, PKD 7010 Z.

1,2 Czas trwania dzialalnosci jednostki

W dniu 16 listopada 1945 r., Spétka rozpoczefa dziatalno$é pod nazwg Poiskie Towarzystwo Handlu
Zagranicznego dia Elektrotechniki Elekirim Sp. z 0.0

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspoinikéw z dnia 14 wizesnia 1990 r., w wyniku przeksztalcenia (w trybie
art. 497 Kodeksu Handiowego) spoéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig Polskiego Towarzystwa Handiu
Zagranicznego dla Elekirotechniki Elektrim” Sp. z 0.0, powstata spolka pod nazwa Polskie Towarzystwo
Handlu Zagranicznego ,Flektrim” 5.A.

Na podstawie Kodeksu Handiowego, Minister dziatajacy w imieniu Skarbu Pansiwa, wiagciciela akcji Spolki,
podjat w dniu 25 wrzeénia 1991 r. decyzjg o prywatyzacji Elektrimu.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcionariuszy z dnia 27 wrzeénia 1981 r., zostala
zmieniona nazwa Spéki na "ELEKTRIM" Towarzystwo Handiowe Spotka Akcyjna, Od roku 1992 akeje
Elektrimu byly notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warlogciowych, brania — telekomunikacja. W
dniu 16 stycznia 2008 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartoéciowych w Warszawie podjgt decyzje o
wykluczeniu akcji spoiki Elektrim S.A. z obrotu na Giswnym Rynku GPW. Zarzad Gieldy postanowit, ze
wykluczenie z obrotu gietdowego akcji Spoki nastgpi poczawszy od dnia 21 stycznia 2008 r. Byla to
konsekwencja wczesniejsze} decyzji z roku 2007 1 podigta zostate po spelnieniu wszystkich warunkow
postawionych Spélce.

Od dnia 8 pazdziernika 1994 r. spotka dziate pod nazwg Elekirim S.A.

W dniu 21 slerpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydzial Gospodarczy
dia spraw upadiosciowych | naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosct spdiki Elektrim S.A. Z
mozliwoscig zawarcia ukladu.

1.3 Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Ninieisze sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2008r.
Jako dane poréwnywaine prezentowane sg dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Dane finansowe 53 wyrazone w tysigcach ziotych, o e nie zaznaczono inacze].

1.4 Informacje dotyczace skfadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadlzorczej

Na dzied 31.12.2009 r. Zarzadcg masy upadioéct Elekirim S.A. byt Jozef Syska, jego zastepcg byt Pawet
Galgzka.

Zarzadca masy upadiosc Elekirim SA powotany zostal na moey posianowienia Sadu Rejonowego dia m.st.
Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych z dnia 5
lutego 2008 r., jednoczesnie postanowieniem tym uchylony zostat zarzad wiashy upadtego Efektrim Spolki
Akeyinej nad calodcig majatku. Na wniosek Zarzadcy, jego zastepcy zostal Pawet Galazka.

Skiad uchylonego zarzadu wiasnego na dzien 31 grudnia 2000 1. byt nastepujgey :

Piotr Nurowski ~Prezes Zarzadu,
Roman Jarcsinski — Wiceprezes Zarzgdu.
lwona Tabakiernik-Wystocka - Czionek Zarzgdu .

Skiad Rady Nadzorczej na dzieft 31 grudnia 2009 r. byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady,
Krzysziof Pawelec -  Wiceprzewodniczacy Rady,
Jozef Birka - czlonek Rady,

Norberl Watkiewicz - czionek Rady,

Andrzei Papis - czichek Rady.



Elekirim S.A. w upadlogei, Sprawozdanie finansowe 2009,

1.5 Dane {gczne

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. nie zawiera danych facznych, albowiem nie wchodza w jego skiad
wewngirzne jednostki organizacyine sporzadzajgce samodzielne sprawozdanie finansowe.

1.6 Status spéiki w stosunku do innych podmiotéw

Elektrim S.A, jest podmictem dominujgcym w stesunku do innych podmiotéw gospodarczych. Spotka w
upadioéci nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

1.7 Sprawozdanie po polgczeniu spéfek
W okresie styczen ~ grudzien 2009 r. Elektrim S.A, nie polaczyt sig z inng spoika.
1.8 Zalozenia sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z informacjami podanymi w pkt 1.2 niniejszego sprawozdania, w dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadioéciowych i
Naprawczych, oglosit upadioéé spolki Elekirim S.A. z mozliwoscig zawarcia ukiadu. Niniejsze sprawozdanie
finansowe zosialo sporzadzone przy zalozeniu, ze istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatainoécl Elektrim 3.A.

1.9 Korekty wynikajace z zastrzezeri w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera korekt wynikajacych z vastrzezeny w opiniach podmioctow uprawnionych
do badania.

1,10 Umowa Restrukturyzacyjna i jej wplyw na prezentowane sprawozdanie finansowe

W dniu 26 wrzesnia 1091 r. zostala zawarta Umowa Restrukturyzacyjna pomigdzy Skarbem Panstwa a
Spotkg Etektrim Towarzystwo Handiowe S.A. Umowa fa okreslala podstawy restrukturyzacji aktywow i
pasywow spétki dokonanei przed jej prywatyzacjg,

Zgodnie z warunkami umowy restrukturyzacyjnej Elektrim S.A. mial kontynuowad, jako gléwny wykonawca,
realizacie umow o budowe i modernizacie elekirowni zawartych przed prywatyzacjg z partnerami tureckimi
oraz z jugostowianskimi przedsiebiorstwami panstwowymi. Treéé Umowy przewidywata, iz Elektrim dolozy
wszelkich steran w celu przekazania Skarbowi Panstwa (po dokonaniu okreslonych w Umowie potracen)
wplywow, pochodzacych z kontraktéw realizowanych w Turcji § bylej Jugostawii przez Spotke Elektrim
Towarzysiwo Handlowe S.A,

Realizacja wszystkich kontrakiow zostata zakoriczona w latach wezesniejszych. Kwota wierzytelnosci od
kontrahentdw handlowych oraz inne aktywa z tytudu umowy restrukiuryzacyjnej wynosza na dzien 31 grudnia
2009r. 554 783 tys. ziotych.

Zdarzenia lat ubieglych, takie jak kleski zywictowe oraz kiopoty finansowe niekiorych parinerdw handlowych
sprawity, ze $clagalno$¢ tych naleznosci jest bardzo utrudniona. W gzczegdinoscl wystapily duze trudnoscl z
odzyskaniem znaczacych kwot naleznoscl od spolki Enelka z fytulu udzielonych pozyczek na zakup
nieruchomoéci | na realizacje inwestycji w Marin City. W roku 1999 r.Turcje dotknglo potezne trzesienie ziemi,
kiore spowodowalo kompletne zatamanie sig tureckiego rynkd nieruchomoécei, co muin. spowodowato kiyzysy
gospodarki tureckiej w latach 2000-2001r. Skutki tego kryzysu odczuwaine byty w Turcji przez koleine lata, a
jego nastepstwem bylo wsirzymanie inwestycjl z uwagi na brak dostatecznych srodkéw finansowych na jej
realizacje. Prowadzone po stronie tureckiej dziatania zmierzajace do koniynuacjl inwestycji w oparciu o
wspélprace z parinerem strategicznym doprowadzity do wznowienia tej inwestycii w 2006 r. Osiggnigcle
spodziewanych efektow ekonomicznych uzaleznione jest od rozwoju rynku nieruchomosci w Turcjl.
Potencialna utrata wartosci wynika ze zdarzen bedacych poza kontrolg Spotki.

7 uwagi na wszczete przez sad karny w Istambule postepowanie przeciwko okreslonym osobom fizycznym
dotyczace domniemanych nieprawidtowosci przy realizacji transakcji eksportowych, decyzig sqdu tureckiego
zostala zablokowana kwota w wysokosci 20.349 fys. USD znajdujaca sig na rachunku specfalnym w
Centralnyrm Banku Turcii.

Srodki zostaly zablokowane, mimo ze przeciwko Eiekérimowi nle bylo prowadzone zadne postgpowanie
sgdowe, W toku postepowania toczgcego sig przeciwko osobom fizyeznym wydano szereg postanowien,
ktérych celem bylo zwolnienie spod blokady zajgtych kwot. W dniu 10 listopada 2004 r. wydane zostato
postanowienie Sgdu Karnego | instancji w Istambuie, w kibrym Sad orzekl, ze zabezpieczenie powinno
dotyczyé kwoty nie wigkszej niz 20.349.417,32 USD. Zgodnie z informaciami Centralnego Banku Republiki
Turcil, saldo koncowe na zablokowanym rachunku zgodne jest z powyZzszg kwota.
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Ponizej zaprezentowano wplyw Umowy Restrukturyzacyjnej na bilans Elektrimu:

w Eys, 7
Stan na dzien
Stan wg bilansu |}  Modyfikacja 31.12.2009
na dzien z tytutu po uwzglednieniy
31.12.2009 |Umowy Restruk. | Umowy Restr.
IAKTYWA
1. Aktyws trwate 1824 328 133 800 1760 728
1. Wartoéci hiemnaterialne i prawne 1 0 1
2. Rzeczowe aktywa trwale 5 344 0 5 344
3. Naleznosci diugoterminowe 273 400, 133 600 139 800
4. Inwestycje dhugoterminowe 1845 583 0 1 645 583
11. Aktywa obrotowe 3284 830 421 183 2 863 647
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 2615715 0 2615715
3. inwestycie krotkoterminowe 658 895 421 183 237 712
4, Rozliczenia migdzyokresowe 10 220 0 10 220
Aktywa razem 5 209 158 554 783 4 654 375
PASYWA
|. Kapitat wiasny 176 843 «23 751 200 554
1. Kapital zaktadowy 71 2758 -23 751 08 026
. 2. Nalezne wptaty na kapital zakladowy (wielkos¢ 0
uiemna) 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4, Kapital zapasowy 0
5, Kapital z aktualizacji wyceny 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 0
8. Zysk {strata) netto 105 568 105 568
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5032 315 578 534 4453781
1, Rezerwy na zobowigzania 18 020) 18 020
- Rezerwy na podatek dochodowy 13 324 13 324,
- Pozostale rezerwy 4 696 4 696
2 . Zobowigzania dlugoterminowe O 0
3 Zohowigzania krotkoterminowe 4 969 858 534 151 4 435 707]
4. Rozliczenia miedzyckresowe 44 437 44 383 54
Pasywarazem 5 200 158 554 783 4 654 375

2. Opis przyjetych zasad (polityki yrachunkowosci

2.1 Podstawowe zasady wyceny aklywow | pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw, oraz ustalenia
wyniku finansowego

Zgodnie z ustaws o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdin. zm., postawienie jednostki w stan
upadio$ci oznacza, ze zalozenie kontynuacl dzlatalnosci jednostki nie jest zasadne. W takim przypadku
wycena aktyw6w jednostki nastepuje po cenach sprzedazy netio mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomnigjszonych o dotychezasowe odpisy amerlyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartoscl. Jednostka jest rowniez obowigzana utworzy¢
rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utraig zdolnoéei do
kontynuowania dzialainosct. Wycena aklywow weditug tych zasad oraz uiworzenie powyzsze] rezerwy
nastepujg w szczegolnoéci w przeddzien postawienia jednostki w stan likwidacji lub w stan upadiosci, na
koniec roku obrotowego, jezeli na dzief zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy
jednostka nie bedzie kontynuowala dziatalnoéci, na koniec roku obrotowego przypadajgcego w czasie trwania
postepowania likwidacyjnego iub upadio$ciowego, a takze w przeddzien przekazania, podziatu lub sprzedazy
jednostki, jezeli odpowiednia umowa nie przewiduje przyjgcia za podstawe roziiczen wartoéci majatku
ustalonej przy zatozeniu, ze dzlatainosé gospodarcza bedzie przez jednostkg kontynuowana. Réznica
powstata w wyniku wyceny oraz utworzenia rezerwy, wplywa na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

3
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Odpisy amortyzacyine

Okres ekonomiczne] uzytecznoéci wartosct niemateriainych i prawnych zawiera sie w przedziale od 1 do 5 lat.
Stawki amortyzacyine stosowane dla warosci niematerialnych i prawnych zawlerajg sle w przedziale 20%-
100%.

Srodki trwale amortyzowane sg mefoda liniowg przez okreslony z gory okres uzytkowania zgodnie z
zasadami ustawy, Okresy uzytkowania przyjete dia Srodkdw trwalych sa nastepujace:

Budynki | budowle 10 do 40 lat
Urzgdzenia techniczne | maszyny 3 do 20 lat
Srodki transportu 5do 7lat
Pozostate srodki trwate 1do 10 lat

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1982
roku o podatku dochodowym od oséb prawnych, z pdzniejszymi zmianami. W stosunku do srodkow trwatych
nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku, stosowane sg stawki wynikajace z
rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 17 stycznia 1997 soku, w sprawie amortyzacji srodkéw trwalych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majatkowe o wartoscl poczatkowe]j ponizej 3,5 tys. ziotych sg jednorazowo odplsywane w cigzar
kosziéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomoéci nie podlegajg amortyzacii.

Odpisy akiualizujace wartosé naleinosci

Nateznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty, pomnieiszone} o odpisy aktualizujace.

Wartosé naleznoscl akiualizuje sie, uwzglednigjac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaly poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$C naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostalych kosztéw operacyinych [ub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, kidre]
dotyczy odpis aktualizaci.

Nalezno&ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich warioéci.

Nalernoéci umarzone, przedawnione lub niesciagatne, od kiorych nie dokonano odpisdw aktualizujgeych ich
wartodé lub dokonano odpiséw w niepeine] wyseokosci, zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztdw
operacyjnych fub koszidw finansowych.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty pienigzne wykazywane sg wediug wartosci nominafine]. Spdtka stosuje do
wyceny $rodkéw pienieznych wyrazonych w walutach oboych  $redni kurs NBP obowiazujgcy na dzier
bilansowy.

Roznice kursowe dotyczace érodkéw pienigznych w walutach obcych i operacii sprzedazy walut oboych,
zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych.

Kapitafy wlasne

Na dzien rozpoczecia postgpowania upadiosciowego skladniki kapitatu {funduszu) whasnego, pofgczone
zostaly w jaden kapital {fundusz) podstawowy.
Sktadniki funduszu podstawowego, ktdre zostaly pofaczone to:

-kapital akcyjny,

-kapital zapasowy,

-kapitat z aktualizacji wyceny,
-pozostale kapitaly rezerwowe,
-wyniki finansowe lat ubieglych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, kidrych
kwoty mozna w sposcb wiarygodny oszacowat. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostafych kosziow
operacyjnych, kosziéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoficznosci, z ktoérymi przyszie
zobowigzania sig tacza.

Zohowigzania

Zobowigzania wykazuje sig w kwocie wymagajgcej zaplaty.

Zobowiazania diugoterminowe obejmujg zobowigzanie lub jego czes¢, w stosunku do kiorej termin
wymagalnoséci przypada co najmniej po uplywie roku, liczac od dnia bilansowego. Warunek ten nie dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - wszystkie zobowigzania z tego tytutu zaliczane sg do zobowiazan
krétkoterminowych,
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W pozycji zobowigzan krotkoterminowyceh sa ujete wszystkie zobowigzania z tytulu dostaw i usiug, a lakze
inne zohowiazania, kt6re staly sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zakfadowy Fundusz Swiadczern Sogfalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socfalnych z poZniejszymi zmianami
stanowi, ze -Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgey powyzej 20
pracownikow na peine etaty.

Celem Funduszu jest m.in. udzielanie pozyczek pracownikom oraz finansowanie pozostalych kosztow
sacjalnych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane chciazenia Funduszu pomniejszone o nie
podlegajace zwrotowi wydatkl z Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom oraz Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg
kompensowane ze zobowigzaniami Spotki wobec Funduszu.

W 2009 roku spitka nie dokonywata odpisow, poniewaZz stan zatrudnienia pracownikéw w przeliczeniu na
peine etaty byt nizszy niz 20 etatow.

Rozlicrenia migdzyokresowe

W pozycji te] uimuje sie koszty przypadajgce na hiezacy okres sprawozdawczy, lecz jegzeze nie poniesione -
nie stanowiace zobowigzania.

Rezerwy na spodziewane koszly powinny pokryé wszelkie koszty dotyczace danego ckresu
sprawozdawczego, a kiore faktycznie bgda poniesione w okresie przyszlym. Czas i sposch ich roziiczania
powinien byé uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady wspdimierno$ci kosziow
do przychodow.

Inne rozliczenia misdzyckresowe obejmuja m.in. zarachowane, lecz jeszcze nie zrealizowane naleznosci oraz
otrzymane od kontrahentow zaplaty przysziych $wiadczen.

a / dlugoierminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja ta obejmuje wszystkie rozliczenia migdzyokresowe, ktore dotycza przysziych okreséw a ich
roziiczenie przewidywane jest w okresie diuzszym niz 12 miesigey. Odplsy rozliczen miedzyokresowych sg
dokonywane stosownie do uplywu czasu. Pozycje, kidrych rozliczenie planowane jest w clagu 12 miesigey od
daty sprawozdania sg przekiasyfikowane do rozliczen krétkoterminowych.

W pozycii tej wykazywane sa rowniez dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce aktywowania
ujemnej réznicy podatku dochodowego w odniesieniu do przejéciowych zmian podstawy obliczenia tego
podatku,

b /krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycii tej wykazuje sig rozliczenia migdzyokresowe, ktorych rozliczenie przewidywane jest w okresie
krétszym niz 12 miesigey. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa w wysokosc kosztdw
przypadajacych na nastgpne okresy sprawozdawcze. Okres ich rozliczen uzasadniony jest charakterem
poszczegoinych pozycii kosziow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Waluty obce

Na drien sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki aktywow (z wylaczeniem udzieiow w
jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci) i pasywow wyrazone w walutach
obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dxied grednim kursie ogloszonym dia danej waluty przez NBP.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace sprzedazy lub kupna walut oraz zaplaty
naleznosci lub zobowigzan, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie fakiycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajaeym z charakteru operacji. Jezeli nie jest zasadne
zastosowanie takiego kursu, w przypadku zaplaty naleznosci |ub zobowigzan, a takze w przypadku
pozostatych operacji stosuje sig kurs gredni ogloszony dia danej waluty przez NBP z dnia popszedzajacego
dzieri dokonania operacji.

Réznice kursowe dotyczace inwestycii diugoterminowych w waiutach obcych wplywajg na kapitat wlasny.
Réznice kursowe dotyczace pozostatych akbywOw i pasywow powstate na dzien bilansowy oraz przy zaptacie
naleznosci | zobowiazan w walutach obeych, zalicza sig do kosziow lub przychodéw finansowych.

Przychody, koszly oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody | koszly sg rozpoznawane wediug zasady memorialowe], ti. w okresach, kiorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne sg to przychody | koszty nie zwigzane bezposrednio z normaing
dziatalnoscig  Spétki. Przychody | koszty finansowe zawieraja odselkl zwigzane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami | pozyczkami, reznice kursowe, prowizie zaptacone i otrzymane, przychody i koszty
zwiazane ze sprzedaza papleréw wartosciowych, odpisy z tytuty utraty wartosci inwestycli, itp. Przychody 2
tytulu odsetek sz rozpoznawane W momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne] stopy

procentowsi) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe. Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki
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finansowe zdarzen powstajacych niepowiarzalnie, w szczegdinosci spowodowanych zdarzeniami losowymi,
zaniechaniem lub zawisszeniem pewnego rodzaju dzialalnogci oraz postepowaniem ulktadowym lub
naprawczym.

Wynik finansowy Spoiki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiagniete, przypadajgce na jej rzecz
przychody i ohcigzajgce jg koszty zwiazane z tymi przychodami, zgodnie 2 przedstawionymi wyZej zasadami,
pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik wyceny akfywow i pasywow Spotki, wynik na operacjach
finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Opodatkowanie

Bierace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi,

Utworzenie rezerwy i ustalenie aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje w wyniku
powstania przejéciowych réznic pomigdzy wartoécia aktywow | pasywOw wykazywang w ksiggach
rachunkowych a ich wartoécia podatkowa oraz stratg podatkows mozliwa do odliczenia w przysziosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokosch kwoty podatku dechedowego
wymagajacej w przyszioScl zaplaty, w zwiazku z wystgpieniem dodatnich roznic przejéciowych, ktdre
spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przyszio$ci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokosct kwoty przewidziane} w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodoweyo oraz straty podatkowe] mozliwej do
odiiczenia.

W przypadku, gdy roczne sprawozdanie finansowe nie podlega obowigzkowi badania i ogloszenia na
podstawie ustawy o rachunkowosci, jednostka moze odstapic od ustalania aktywbw i rezerw z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg kiasyfikowane do jednej z
nastepujgcych kalegorii:

-aktywafinansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
-aktywafinansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

-poyczki udzielone | naleznosc wlasne,

-aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag na dziet zawarcia kontrakfu w wartosci godziwe] poniesionych
wydatkow Iub przekazanych w zamian innych skiadnikow majatkowych, zaé zobowigzania finansowe w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoscl otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w wiarygodnie ustalonej wartogel godziwe] bez jej
pomniejszania o koszty transakeji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajge je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$c tych kosztow bylaby znaczaca.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwe],

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz aktywa finansowe stanowigce udzielone
pozyczki oraz wierzytelnoci whasne nie przeznaczone do sprzedazy wycenia sig wediug skorygowanej ceny
nabycia .

Pozyczki udzielone I naleznosci wiasne, kiore jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim czasle zalicza
sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

2.2 Informacja o zmianach stosowanych zasad ( polityki) rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie nastgpifa zmiana zasad rachunkowoéci, w stosunku do
ostatniego sprawozdania finansowego Spolki za rok 2008.

2.2 Korekty i przeksztalcenia sprawozdania finansowego

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty bleddw podstawowych.

Warszawa, dnfa 31.03.2010r.



BILANS

Pasywarazem

stan na 31122009 r. 31.12.2008 r.
w tys. zi
Aktywa
I. Aktywa trwale 1924 328 2 364 540
1. Warlpéci niemateriaine | prawne, w iym: 1 3
- warlo$¢ firmy it 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 5 344, 5969
3. Nalernofel dhugoterminowe 273 400 303 904
4. Inwestycie dlugoterminowe 1645 583 2 054 664
4.1. Nieruchomosci 50142 50 142
4.2, Wartosel niematerialne 1 prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1585 441 2004522
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1594619 2 003 700
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane 0 0
metods praw wlasnode:
b) w pozostaiych jednostkach 822 822
4.4, Inne inwestycie diugoterminowe O 0
5. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 0 0
5.1. Aktywa z tytuhs odroczonego podatku dochodowego 0 0
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 {i
11, Aktywa obrotowe 3284 830 2 806 945
1. Zapasy 0 0
2. Naleznogei krétkoterminowe 2615715 2596 491
3. Inwestycje krétkoterminowe 658 895 200412
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 658 895 200412
a} w jednostkach powigzanych 598 536 131 759
b) w pozostalych jednostkach 27 27
<) érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 60 332 68 626
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 220 10 042
Aktywarazem 5200 158 5171 485
Pasywa
I. Kapital wilasny 176 843 70 863
1, Kapital zakladowy 71275 426 365
2. Nalezne wplaty na kapital zakiadowy
. e 0 0
(wietkos¢ ujemna)
3. Akeje {udzisly) wlasne (wielkod¢ ujemna) 0 O
4, Kapital zapasowy 0 0
5. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegiych 0 0
8. Zysk {strata) netto 105 568 -355 502
9. Odpisy 2 zysku netio w ciagu roku cbrotowego (wielkoéé ujemna) 0 0
. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5032 315 5106 622
1. Rezerwy na zobowigzania 18 020 26131
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatky dochodowego 13 324 21 024
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne ¢ 0
a) diugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 0 0
1.3. Pozostale rezerwy 4 696 5107
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 4 696 5107
2. Zobowiazania dlugoterminowe 0 467 615
3. Zobowiazania krotkoterminowe 4 969 858 4 560 757
3.1. Wobec jednostek powiazanych i pozostatych 4 969 649, 4 560 373
3.2. Fundusze speciaine 209 384
4, Rozliczeniz miedzyokresowe 44 437 460 11%
4.1, Ujemna wartogé firmy 0 0
4.1, Inne rozliczenia miedzyokresowe 44 437 46 119
a) dlugoterminowe a 44 383 46119
b) krétkoterminowe / ) ) A 54 0
ol I Y A 5209158 5171 485

i



Star na 31.12.20609] Stan na 3%.12.2008;
RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

I. Przyehody netto ze sprzedagy produktow, towardw i materialéw, w (ym: 8178 7152
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 850, G 680
2. Przychody netto ze sprzedaty towardw i materialéw 325 472
11, Koszty sprzedanych produkiow, towardw i materialow, w tym: 324 471
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
2. Wartoéé sprzedanych towardw i materialow 324 471
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-15) 7 851 33 586
1V, Koszty sprzedaty 0 3
V. Koszty ogdlnego zarzadu 33 791 33 583
V1. Zysk {strata) ze sprzedaiy (III-IV-V) -25 940 -26 585
V1iI. Pozostale przychody eperacyjne 342 185 §77
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych 4 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 338 185 877
VI11. Pozostale koszty operacyjne 1 846 65 632
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0 114
2. Akinalizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyine 1 846 65518
IX. Zysk (strata) z dzialanosci operacyinej (VI+VII-VIII) -27 444 93 346
X. Przychody finansowe 137 366 65 085
1. Dywidendy i udzialy w zyvskach, w tyn: 9 568 9
- 06 jednostek powigzanych G508 0
2. Odsetki 28 759 23107
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestyell 61 644 0
5. Inne 37 395 41 978
X1. Koszty finansowe 12 053 513 927
1. Odsetki 0 130 355
2. Strata ze zhycia inwestyciji 0 0
3. Aktualizacja wartodel inwestycji 0 71 368
4, inne 12 0653 312204
XI1. Zysk (strata) z dzialalnoSei gospodarcze] (IX+X-XT) 97 869 -355 502
X1II. Wynik zdarzed nadzwyczajnych (XIIL1. - X111.2.) t 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
X1V, Zysk {strata) brutto (X1I+/-XII) 97 869 -355 502
XV. Podatek dochodowy 7 699; 0
a) czgdt hiezaca 3 0
b) czest odroczona 7 699 0
XV1. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku {zwickszenia straty) 0 6
XVIL Udzial w zyskach (stratach) netto jedbostek podporzadkowanych o 0

wycenianych metedsa praw wiasnogel
XVIIL Zysk (strata) rette (XIV-XV-XVI+/-XV1I} 105 568 -355 502




Elektrim §.A w upadiodci, Sprawozdanie finansowe 2009 r.

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

1.
1.1 Szezegdlowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych $rodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych

Wiw zmiany warlodci sg zamieszczone w nastepujgcych tabelach:

w zakresie $rodkdw trwalych - tabela nr i,
w zakresie wartosci niemateriainych i prawnych - tabela nr 2,
w zakresie inwestycji dlugoierminowych - tabela nr 3.

12  Wartosd gruntow uzytkowanych wieczyscie
Wartoéé brutto gruntéw uzytkowanych wieczyécie wynosi 990.676,14 .

13 Warto$é nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy | innych uméw, w tym z tytulu leasingu

Srogki trwate uzytkowane na podstawie umowy najmu nie sg ujete w ksfegach Elekirim S.A.
Z tytutu ich uzytkowania ponoszone sg koszty najmu, zgodnie z zawartg umowa.

.4  Zobowiazania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

7 tytutu wiasnosci czescl budynku biurowego przy ul. Chatubifskiego 8, zgodnie z zawartg w dnit 26
wrzednia 1981 r. Umowa o podziat zysku (Umowa Clawback, z pozniejszymi zmianami) pomigdzy
Elektrim S.A. a dziatajgcym w imieniu Skarbu Paristwa Ministrem Wsptlpracy Gospodarcze] 7 Zagranica,
Spoika zobowigzana jest do przekazania do Skarbu Panstwa, w przypadku przeniesienta swoich praw do
nieruchomoéci, 20% osiggnigtego zysku po potraceniu wszystkich kosztow nabycia i eksploatadji
przypadajace] mu czesci nieruchomeosc,

1.5 Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejgcia aktywow i pasywow

Poprzednim wiascicielem Spotki byt Skarb Panstwa. W procesie prywatyzacyi, w dniu 28 wrzeénia 1991 1.
Spatka zawaria umowe restrukiuryzacyjng ze Skarhem Panstwa, Umowa ta okreslata podstawy
restrukiuryzacii aktywow i pasywow Spotki przed jej prywalyzacig. Umowa Restrukiuryzacyjna
nawigzywata giéwnie do niektorych kontrakiow zawartych przez Spokke z tureckimi przedsigbiorstwarni i
organizacjami, oraz dwoma jugostowianskimi przedsiebiorstwami  panstwowymi na budowe lub
rozbudowe elektrowni. Efekt wplywu Umowy Restrukturyzacyinej na sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 20081 przedstawiony zostat we Wprowadzeniu do niniejszego

sprawozdania.
1.6 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Na dzien ogloszenia upadioscl spotki wartod¢ kapitaiu zakladowego(akcyjnego) wynosia 83.770.297 zi.
Dane o liczbie | wartoséci nominalnej subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych przedstawia tabela
nr4.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, na dzien rozpoczecia postepowania upadivéciowego fj. 21 sierpnia
2007 r., wszystkie sktadniki (funduszu) kapitatu wlasnego potgczone zostaly w jeden kapitat (fundusz)
podstawowy, ktéry na dzied 31.12.2008 r. wynosi 174.843 tys. 7i. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
przedstawia tabela nr 5. :

L7 Dane o strukfurze whasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i warto§ci nominainej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych przedstawia tabelanr 5

Akcjonariusze kapitalu akeyinego Elektrim 8.A. wg stanu na dzieft 31.12.2009r.

Akcjonariusze loéé akcji Udziat procentowy
Polaris Finance B.V. 33 830 105 40,38
Polsat Media B.V. 31 861 697 38,03
Elzbieta Sjoeblom 4 200 000 5,01
Porostali akcjonariusze posiadajgcy

bezposrednio lub posrednic mniej niz 5 %.ogoine] 13 878 495 16,58
liczby akeii

Kapital akeyjny razem B3 770 297 100,00
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ELEKTRIM S.A. w upadiosci

31122009
KAPITAL AKCYINY Wartodé nominalna jednej ake
Rodzaj Wartod¢ serii/emnisii Spost
Seria/ Emisja Rodzaj akeji uprzywile-] Liczba akep wg wartosci K
jowania rominalnej w PLIN
imienne / od 27.09.1961r, zwyide
1 na okaziciela brak 100 900G 100 000,00 &
Split 1:20 2 000 000 2 000 000,00
I3 zwylde na okaziciela brak 1 000 000 1 000 000,00 g
Spiit 1:2 (3.000.000 akeji*2) 6 000 000 6 000 000,00
it} zwykde na okaziciela brak 690 000 690 000,00 b4
Split 1:10 (6.690.000 akeji *10)
TNodé i wartoéé akeji po spiitach i denominacji ziotego 66 900000 66 900 006,00
ZRIAN:
v zwylde na okaziciela brak 1144 1144
zamian:
v zwykie na okaziciela brak 173342 173 342
zamian
v zwykie na okaziciela brak 501463 501493
zamian
v zwykle na ckaziciela brak 1611166 1611 166
zamian:
v zwylkde na okaziciela brak 1 455108 1455108
ZBTHATE
v zwykle na okaziciela brak 573575 573 575
Zamian:
v zwykie na okaziciela brak 487417 487 417
Zamiani
v zwykle na okaziciela brak 496 459 496 459
) zarniant
v zwylkde na ckaziciela brak 5491374 549 374
zamiani
v zwykle na okaziciela brak 22 883 22 883
zarmnian:
v zwykle na okaziciela brak 28 604 28 604
zamian:
v zwykle na okaziciela brak 71453 71453
zamian:
v zwykie na okaziciela brak 580252 589 252
ZATNian;
v zwykie na okaziciela brak i 536738 1536738
zamian:
v zwykle na okaziciela brak 14 302 14 302
zamian:
v zwykle na okazicielz bral 18017 18017
zamian;
k% zwykle na okaziciela brak 219510 219 510
zamian:
v zwylkde na okaziciela brak 611677 611677
Zamian:
Y zwykle na okaziciela brak 1 586127 1596127
zamian;
zwykle na okaziciela brak & 141029 6141029
zamian;
v zwykle na ckaziciela brak 171 627 171 627
Liczba akeji razem: 83 770257
Kapital akeyiny razemn 83 770297

* . po przeksziztoeniu Elelctrimu ze spotki z ograniczong odpowiedzialnodeig w spétke akcyjng wszystkie akcie byly
akejami imiennymi. Aktem notarialnym z 27.09.91r. Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienilo Statut Spolki | wszystkie
akcie staty sig akcjami na okaziciela.




ELEKTRIM S.A. w upadioéci Tabela ar 5
31.12.2009 w ys. zlotych
okres olures

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

od 2009-01-01
do 2009-12-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

1. Kapital wiasny na poczatek ckresu (BO) 70 863 424 794
a) zmiany preyjetych zasad (polityki) rachunkowosc 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0

La. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

pordwnywalnych 70 863 424 794

1. Kapita} zakiadowy na poczatek okresu 426 365 444 465
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego -355 090 0
a) zwiekszenia (z fytulu) 412 1571

- dodatkowego funduszu z aktualizacji wyceny 412 1571

b) zmmiejszenia (z tytuiu) 355502 19671

- przeksiggowanie na kapital podstawowy 355502 19671

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 71275 426 365

2. Nalezne wplaty na kapital zakiadewy na poczatek okresu

2.1. Zriany naleznych wplat na kapital zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytuiu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

2.2. Nalezne wplaty na kapita} zaldadowy na koniec okresy

3. Alcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1, Zmiany akcji {udzialow) wlasnych

a) zwigkszenia {z tytuiu)

b) zmniejszenia (z tytuiu)

3.2. Akeje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

4.1, Zmiany kapitaju zapasowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

4.2, Kapital zapasowy na koniec okresy

5, Kapital z ak{ualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytulu)

b) zmniejszenia {z tytuh)

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwewe na poczatek okresu

6.2. Zmany pozostalych kapitatdw rezerwowych

OOOOOQOOO@QOOOOC’J@OOOOO

OOOOOOQOOOGDOOO@OOO@GOOOO

a) zwiekszenia (z tytulu) ¢
b) zmniejszenia {z tytuly) 0
6.3. Pozostalte kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0
7. Zysk (strata) z 1at ubieglych na poczatek okresu -355 502 -19 671
7.1. Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (pelityki) rachunkowosci 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

porownywalnych 0 0
a) zwigkszenia (z fytuiu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
7.3, Zysk z lat ubjeglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z 1at ubleghych na poczatek okresu -355 502 -19 671
2) zrmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

7.5, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
pordwnywalnych -355 502 -19 671
a) zwiekszenia (z tytuhu) 355 502 19671
- przeksiggowanie na kapital podstawowy 355 502 19 671
b) zmniejszenia (z tytuju) 0 0
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec oksesu 0 0
7.7. Zysk {strata) z lat ubiegiych na koniec okresu 0 0
8. Wynik netto 105 568 -355 502!
a) zysk nelto 105 568 0
b) strata netfo 0 -355 502
¢} odpisy z zysku 0 0
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 176 843 70 863

111, Kapital wlasny, po uwzgledrienie propenowanego podzialu zysku
{pokrycia straty)

Lo




Elektrim S.A w upadioéci, Sprawozdanie finansowe 2009 1.

1.8 Propozycie co do sposobu podziaiu zysku lub pokrycta siraty za rok obrotowy

7 uwagi na to, ze od dnia 21 sierpnia 2007 roku Spétka znajduje sie w trakcie postgpowania
upadioéciowego, a sprawozdania finansowe jednostek znajdujacych sie w upadiodci nie podlegajg
zatwierdzaniu przez organ zatwierdzajacy, Spoika nie moze przedstawic propozycji podziatu zysku.

19  Dane o stanie rezerw oraz o odpisach aktualizujacych wartosé naleZnosci

w tys. zi
stan na utworzone w | rozwigzane w stan na
(1.01.2009 okresie okresie 31.12.2009
Rezerwy 5.107 0 411 4,696
Rezerwa | aklywa z  tylulu
odroczonego podatku dochodowego 21.024 0 7.700 13.324;
Odpisy  aktualizacyjne  wartos¢ 5.034.182 -39.394 -38.010 5.033.798
skiadnikow aldywow, w tym
Odpisy aki. warto$é udzialdw 4.647.669 O 2.000 4.645.669
Odpisy akt. wartos¢ pozyczek 272.791 -34.134 -39.512 278.169
z tego
odpisy 312.303 12.031 0 324.334
roznice kursowe -38.512 -46.165 -39.512 -46.165
Odpisy akt. wartosé naleznosci ‘ 113.722 -5.260 -1.498 108.960
z tego
Odpisy 118.715 0 3.495 115,220
Roznice kursowe -4.993 -5.260) -4 993 -5.2601

110 Podziat zobowigzai diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostalym do dnia
bilansowego przewidywanym umowa okresie sphaty :

W bilansie Spolki nie wystepujg zobowigzania dhugoterminowe.
111 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych
Rozliczenia miedzyokresowe czynne:

a) 9.028 tys.zh. - zaplatyza akcje PAK,
by 1.041 tys.zh. - czynsz,

c) 9 tys.zt, - ubezpieczenia,

d 142 tys.zt, - niewyplacone wynagrodzenia dot. roku 2009
Rozliczenia miedzyokresowe biermne:

a) 44.383 tys.zh, - kwota dotyczy umowy restrukiunyzacyinel,
b) 4B tys.zi - rezerwa na koszty badania bitansu,

c) 8 tys.zt. - pozostale,

142 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
(ze wskazaniem jego rodzaju )

W celu zabezpieczenia umowy pozyczki z dnia 21 marca 2007 r., udzielonej Elekiim przez Laris
Investments Sp. z 0.0. na wykonanie prawa poboru akeji Rafako S.A., Elekirim dokonat na rzecz spoikt
Lafis Investments Sp. z 0.0. przewlaszczenia na zabezpieczenie prawa do 26.064.251 akcji w
podwyzszonym kapitale Rafako S.A..

113 Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgezenia
1.13.1 Obligacje

Umowa restrukturyzacyjna obligaci  przewidywala dodatkows platno$¢  warunkowg na  rzecz
obligatariuszy, bedacg iloczynem: (i) wartosci rynkowe] Spétki pomniejszonej o EUR 160.000.000 |
czest kosztdw poniesionych w zwigzku z ustaleniem warto$ct rynkowej spoiki oraz (i} wskaznika
wynoszacego od 10 do 25 procent w zaleznoéci od momentu ostatecznego wykupu obligacil.

20 lipca 2009 r. angielski High Court of Justice zasadzit iacznie 185 miliondw Euro Z tytutu
odszkodowania w zwiazku z wiw platnoscig koncows, uznajac ze dzialajgoy na rzecz obligatariuszy
Powiernik jest uprawniony do otrzymania odszkodowania od Elektrim S.A. w zwlgzku z utratg przez
Powiernika szansy na otrzymanie znaczacej Platnoscl Koncowe].

W dniu 21 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Sgd Gospodarczy, X
Wydzial Gospodarczy dia spraw upadioéciowych | naprawczych uznat na liscie wierzytelnoscl w
postepowaniu upadiosciowym Elektrim S.A. jako wierzytelnosci rownolegte, wierzytelnosé The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie w kwocie 620.551.256,21 PLN w kategori
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trzeciej ovaz wierzyteinoé¢  Citibank N.A. z siedziba w Nowym Jorku w kwocie 620.551.256,21 PLN w
kategorii trzecie], ustalajae, ze zohowigzanie Elekirim S.A. wobec The Law Debenture Trust Corporation
plc. z siedzibg w Londynie i Citibank N.A. z siedzibg w Nowym Jorku taczrie nie przekracza kwoly
520.551.256,21 PLN.

[.13.2 Umowa zakupu akcji Zespolu Efekfrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.

W 1099 r. Elektiim S.A. podpisal ze Skarbem Pafistwa umowe zakupu akcji Zespotu Elekirowni Patnow-
Adaméw-Konin S.A. {ZE PAK S.A., PAK } Zgodnie z umowa, Spéika byta zobowigzana do
zorganizowania finansowania inwestycii w wysokosci okolo 480 milionéw USD w terminie do marca
2005 r. (72 miesigce od marca 1999 r.} oraz do zakupu akcj pracowniczych PAK S.A,

W przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan inwestycyjnych, ktore nakiada na Elektrim S.A. umowa
zakupu akcli Zespotu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A., przewidywane sa nastepujace kary:

- 100% r6znicy migdzy wartoscig mocy (dotyczacej rekonstrukcji blokow o mocy 460 MW bruto w
Patnowie 11} stanowigce] zobowiazanie a faktycznie zainstalowang w obowigzujacym terminie 72 miesigoy
od zawarcia umowy (warto$¢ 1 MW mocy ustalono na 2.460 tysiecy ziotych),

- 25% roznicy miedzy wartoscig mocy {odtworzenie, modernizacia i utrzymanie mocy w pozostatych
elektrowniach dajgcych igeznie z Patnow i 2912 MW mocy bruito) stanowigcej zobowigzanie a faktycznie
zainstalowang w obowigzujacym terminie 10 lat od zawarcia umowy,

. wobec Skarbu Pafistwa — 100% iloczynu $redniej ptacy w sektorze przedsigbiorstw oglaszanei przez
GUS oraz liczby miesiecy przez kidre trwato naruszenie limitu zatrudnienia (4.204,75 etatow przez okres
24 miesiecy od dnia nabycia akdji),

- wobec Zatogl (4.204,75 etatdw przez okres 8 —10 lat) — odszkodowanie w wysokosci 24 pensji w
pierwszych 5 latach obowiazywania gwarangji oraz 12 pensjl w pozostalych 5 latach,

- 100% ceny akcil za ilo$¢ akcji zbytych z naruszeniem zobowigzania do niezbywania akeit,

. 400% wartosci aktyw6w netto za naruszenie zobowiazania do nieprzerywania statutowej dzialainosci,
nielikwidowania, nierozwiazywania, niezbywania catego lub czesci majatku PAK | niepodejmowania
fransakcii

stanowigeych catkowite rozporzadzenie przedsigbiorstwem PAK lub jego skladnikami majgtkowymi,

~ 100% réznicy migdzy kwotg uzyskana ze zbycia srodkow trwatych PAK a faktycznie reinwestowang na
mocy zebowigzania do reinwestowania w $rodki trwale PAK kwot uzyskanych z ich zbycia,

- 100% kwoty, o jakg nastapito obnizenie kapitalu akcyjnego z naruszeniem zobowtazania do jego nie
obnizania.

Elektrim, realizujgc zobowigzania inwestycyjne podjgte w procesie prywatyzacil, rozpoczat modernizacie
ZE PAK SA polegajace na budowie bloku energetycznego o mocy 460 MW dla Elektrowni Patnow 1,
zaleznej w 100% od Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.

Poczatkowo realizacia modernizacii Elektrowni Patnow Il przebiegata ze srodkow wiasnych ZE PAK S5.A.
oraz 7z pozyczki udzielonej ZE PAK przez Elektrim S.A. w listopadzie 2002 r., jednak z uwagi na brak

dalszych érodkow, realizacja inwestycji zostata zawieszona w 2003 roku.

W dniu 16 pazdziernika 2003 r. Skarb Panstwa i Elektrim S.A. podpisaty porozumienie, w ktarym zawarto
uzgodnienia, co do dalszej realizacji postanowien Umowy Prywatyzacyjnej oraz przediuzono termin
realizacji inwestycji Patndw il do dnia 1 lipca 2006 r.

W dniu 25 listopada 2003 r. zostal podpisany aneks do ,Umowy na dostawe mocy i energi elekirycznej z
Elektrowni Patnow 1} z siedzibg w Kaninie” z dnia 18 grudnia 1998 r. migdzy Elektrownig Patnow |l Sp. 2
c.0. {spotka zalezna w 100% od 7E PAK S.A) a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A.,
dotyczacy zmiany terminu, w ktoérym Elektrownia Patnéw 1l ponownie uzyska érodki na finansowanie
realizacji, eksploatacii i utrzymania bloku oraz zmiany terminu, w kidrym blok ten zostanie oddany do
eksploatac].

W dniu 23 grudnia 2003 r, zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy Spotkg Elektrownia Patnow Il Sp. z
0.0. (spolka w 100% zalezna od 7E PAK S.A) a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej na kwote 226 min PLN, na ckres 10 iat, na dofinansowanie inwestycit Patnow 11
Srodki mialy by¢ do wykorzystania po zamknieciu finansowania projekiu.

W dniu 20 kwietnia 2005 5. podpisany zostal Aneks do Umowy Sprzedazy Akc Zespolu Eiektrowni
Patndw-Adamow-Konin S.A. zawartej w dniu 30 marca 1999r. pomiedzy Elektrim SA i Skarbem Panstwa,
zgodnie z kiorym termin realizacli inwestycji zwigzanej z modernizacia bloku Patndw Il zostat ustalony na
dzien 31 grudnia 2007 1. a imwestyclt zwiazane] z modernizacia bloku Patnéw | do dnia 31 grudnia 2011 .
W dniu 19 lipca 2005 r. zostata podpisana Umowa Kredytowa Z Konsorcium Bankow, na mogy kidrej
Ciektrownia Patnow il Sp. z o.0. otrzymata kredyt w wysokosel 227 min EUR. Kredyt w cato$ci zostat
przeznaczony na sfinansowanie dokonczenta budowy nowego bloku energetycznego o mocy 464 MW,

tnwestycja, zgodnie Z harmonogramen, ukoAczona zostata w grudniu 2007r. Oddany do uzytku biok
energetyczny Patndw li, o mocy 464 MW jest plerwszym najnowoczesnisjszym w kraju blokiem
energetycznym na parametry padkrytyczne, majgcym strategiczne znaczenie dla krajowego systemu
enargetyczneqo.
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Kolejnym etapem inwestycji sg trwajace prace nad modernizacia blokdw 1-4 w Elektrowni Patnow |.
Prrewidziany termin zakonczenia fef inwestysji o rok 2011.

114. Wyjasnienia dotyczace wzajemnych rozliczen pomigdzy Elektrim S.A. i Elektrim Finance BV

W pozycji aktywow i pasywéw bilansu pozastajg nierozliczone wzajemne naleznoscl i zobowigzania
Elektrim SA oraz Elektrim Finance BV z tytutu obligacji.

W 2006 roku oraz w 2008 roku Elekirim S.A., jako gwarant obligacii wyemitowanych przez Elekirim
Finance BV dokonatl, tytulem splaty fych obligacji, ptatnosci w tacznej wysokoscl ok.567 min EUR.
Postanowieniem Sadu w Amsterdamie Wydziat Prawa Cywilnego z dnia 26 wrzesnia 2006 roku Elektrim
Finance BV zostal uznany za fymczasowo niewyplacalny. Na kuratora powotano mec R.J. Graaf
Schimmelpennicka. W dniu 4 paZdziemika 2008 roku niewyplacalino$é tymczasowa zostala
przeksztaicona w niewyplacalnosc trwatg {odpowiednik upadiosci likwidacyjnej), a dotychczasowy kurator
Elektrim Finance BY zostat jgj likwidatorem.

Pismem z dnia 14 grudnia 2007 roku Elekirim S.A. zglosi wierzyteinosé w postepowaniu upadiosciowym
Elektrim BV w kwocie 525 min EUR. Kwota zgloszonej wierzytelnosci odpowiadata kwocle zaptacone}
przez Elektrim, jako gwaranta obligacii wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, powiernikowi tych
obligacji - The Law Debenture Trust Corporation w dniu 26 pazdziernka 2006 roku.
W dniu 27 marca 2008 roku zgloszona wierzytelnosé zostata podwyiszona do kwoty ca. 700 min EUR,
Przedmictowa kwota odpowiada platnosciom dokonanym od 1999 roku przez Elektrim S.A. z tytulu
obligacji.

W dniy 21 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X
Wydziatl Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych uznal na liscie wierzyteinosci w
postepowaniu upadio$ciowym Eilekirim  S.A. wierzytelnosé Fiekirim Finance BV, z siedzibg w
Amsterdamie w kwocie 1.857.588.914,72 PLN w kategorii trzecle] oraz w kwocie 157.749.808,14 PLN w
kategorii czwariej.

N4 Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)przychodéw netto ze
sprzedazy produktdw, towardw | materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

1/ struktura rzeczowa:

a/ Dystrybucja | sprzedaz energii elekirycznej - 164 tys. zl
bl Przychody zwigzane z zarzgdzaniem nieruchomos$ciami - 7.919 tys. zk
of Telekomunikacja - 48 tys, zi
d/ Pozostate - 44 tys. zh

razem 8.175 tys. =t

2/ struktura terytorialna:
al kraj 8.175 tys.zh

1.2 Wysokos§é | wyjasnienie odpisow aktualizujgoych $rodki trwale

W roku 2009 nie dokonane odpisow aktuatizujacych srodki trwate.

.3 Wysokoéé odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow

Spétka nie posiada zapasow.

.4  Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidziane]j do zaniechania w roku nastepnym

Zgodnie z informacjami podanymi we Whprowadzeniu do niniejszego sprawozdania finansowego, w dniut
21 sierpnia 2007r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dia
spraw upadiosciowych | naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu upadiosci spotki Efekirim S.A. z
mozliwoscia zawarcia uktadu. Obecnie Spétka znajduje sig w trakcie postgpowania upadiosciowego.
Zakres dziatalnosct Spotki w roku 2009 nie zmienit sie w stosunku do roku poprzedniego.
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.5 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigeych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31.12.2009 1. {(w
ziotych)

Wynik finansowy brutto 97 868 588,28
Koszty niestanowigce  kosztow  uzyskania
przychodow : -23 234 453,26
UtwWOrzZone rezerwy 12 030 528,97
Reklasyfikacja rezerw -6 967 173,02
uiemne roznice z wyceny akej 604,05
ujemne roznice kursowe bilansowe -28 251 927
odpisane naleznosci 333,91
koszly postepowania spornego 11 425,16
Pozostate usiugi doradcze 60 394,00
doradziwo prawne 3980 983,46
podaiki i oplaty 160,00
koszty reprezentacil 660,18
pozostaie keszly ogdinego zarzgdu 88 182,61
ozosiate koszly operacyjne 4017 374,41
Przychody niepodiegajace opodatkowaniu: 84 823 198,96
dodatnie réznice z wyceny akcji 61 643 541,90
réznice kursowe dot. Srodkow pienieznych 582 742,52
naliczone odsetki 19 208 900,81
rozwiazane rezerwy 2 014 091,47
Przychody finansowe 2620 404,36
nozostale przychody operacyjne 19 002,24
Podstawa opodatkowania(strata podatkowa) -10 189 063,94
Otrzymana dywidenda 9 568 193,26
Podstawa opodatkowania po odliczeniach -19 757 257,20

.6 Dane o kosztach rodzajowych, w przypadku jednostek sporzadzajacych rachunek zyskdw i
strat w wariancie kalkulacyjnym

Wykaz kosztéw rodzajowych w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.:

al amortyzacia 784 tys. #t
b/ zuzycie materiaiow i energii 926 tys. zi
of ushugi obce 24,312 tys. zt
df podatki i optaty 1.062 tys. zi
e/ wynagrodzenia 6.110 tys. zt
§ ubezpieczenia i inne $wiadczenia 497 tys. zt
g/ pozostale koszty 100 tys. zt

razem 33.791 tys. 2t

i.7 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochroneg Srodowiska.

Poniesione nakiady inwestycyjne w roku 2009 wyniosty 158 tys. zi. Naktady na ochrone Srodowiska
naturainego nie zostaly poniesione,
1.8 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe | pozostate

W roku 2009 nie wystapily zyski ani straty nadzwyczajne.
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Podatek dochodowy od wyniku na operacjach gospodarczych

W okresie od stycznia 2008 r. do grudnia 2009 r. Elektrim $.A. nie wykazywal biezacego podatku

dochodowego od osob prawnych na operacjach gospodarczych.

1i.10  Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat, wyrazonych w walutach obecych-kursy

przyjete do ich wyceny

Kursy EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

sredni kurs minimalny kurs maksymalny kurs Kurs na  ostatni
w roku w roku w roku dzien roku
Rok 2008 3,8321 3,2026 41848 4,1724
Rok 2008 4,3461 3,917C 4 8999 4,1082

1. Objasnienie struktury érodkéw pienigznych przyjetych do przeplywow srodkéw pienieznych

Jednostka znajdujgca sie w upadiodcl nie ma obowigzku sporzadzania rachunku przeplywow

pienigznych,

Iv. Informacjeo:

al przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecietha liczba

W osobach zatrudnionych koblety mezczyzni
Ogélern pracownicy, w tym 21 18 5

- stanowiska nierobotnicze 19 16 3

- stanowiska robotnicze 2 G 2

- osoby przebywajgce na

uriopach  wychowaweczych i

bezplatnych 0 0 0

b/ wynagrodzeniach, facznie z wyn

wehodzacym w skiad orga

agrodzeniem z zysku, wyptaconych tub naleznych osobom

néw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych, wyplaconych
w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2008 r.

w tys. ztotych

Wynagrodzenie wyplacone
w przedsiebiorstwie emitenta

Zarzadca Elektrim S.A, w upadiesci” 1525
Zastepca Zarzadey”® 800
Zarzad 1790
Rada Nadzorcza 182

* Wynagrodzenie dotyczy 0sob ustanowionych przez Sedziego Komisarza do zarzgdzania Elekirim S.A. w trakcie

trwania posfepowania upadiodciowego. Wynagrodzenia wyplacane sg na podstawie postanowien Sedziego Komisarza

Fleklrim SA w upadioscl,

¢/ poiyczkach | swiadcze

ntach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w
skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spolek handlowych, ze wskazaniem warunkow
oprocentowania | termintw splaty.

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., osobom ustanowionym przez Sedziege Komisarza do
zarzadzania Elektrim S.A. w trakcie trwania postepowania upadiosciowego, nie zostaly udzielone
pozyczki ani wyptacone $wiadezenia o podobnym charakterze.
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W okresie od 01.01.2009 r. do 31.42.2009 r., osobom nadzorujgeym oraz osobom uchylonego zarzadu
wiasnego, nie zostaly udzielone pozyczki ani wyplacone swiadczenia o podobnym charakierze.

V.

V.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieghych ujetych w sprawozdaniu
finansowym

W ninfelszym sprawozdaniu finansowym nie zostaly ujete znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

V.2 Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily takie zdarzenia.

V.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad {polityki) rachunkowosct, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie nastapita zmiana zasad rachunkowosci w stosunku do
ostatniego  sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008. Zgodnie z ustaws o rachunkowosci,
postawienie jednostki w stan upadioscl oznacza, ze zalozenie kordynuacji dziatalnosci jednostki nie jest
zasadne. W takim przypadku wycena aktywow jednostki nastepuje po cenach sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania, mie wyZszych od cen ich nabycia albo koszidw wytworzenta, pomnigjszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne Iub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu frwaie] utraty warto$ci.
Jednostka jest rowniez cbowigzana utworzyG rezerwg na przewidywane dodatkowe koszly i straty
spowodowane zanfechaniem lub utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, Wycena aktywow
wediug tych zasad orez utworzenie powyzszej rezerwy nastepujg w szczegoinosci w przeddzien
postawienia jednostki w stan fikwidacji lub w stan upadioécl, na koniec roku obrotowego, jezeli na dzied
zatwierdzenia sprawozdania finansowege za dany rok obrotowy jednostka nie bedzie kontynuowata
dzialainosci, na koniec roku obrotowego przypadajacego w czasie trwania postepowania likwidacyjnego
lub upadioéciowego, a takie w przeddzien przekazania, podzialu lub sprzedazy iednostki, jezedi

odpowiednia um
zalozeniu, ze dziataino$é gospodarcza bedzle

wyniku wyceny oraz utworzenia rezerwy, wpiywa na kapital (fundu
W zwiazku z ogloszeniem w dniu 21 sierpnia 2007 roku upadiosc
a akiywow zostal

uktadu, na dzied 20 sierpnia 2007 roku wycen
mowa wyzej. Utworzona rezerwa zostala odnies

{funduszu) whasnego na dzien rozpoczecia postepowania upadiosciowego,

kapitat (fundusz) podstawowy.

V.4

przez j

}

rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

owa nie przewiduje przyjecia za podstawe rozliczen wartoéci majgtku ustalonej przy
ednostke kontynuowana. RéZnica powstafa w
sz) z aktualizacii wyceny.
i Elekirim S.A. z mozliwodcig zawarcia
a dokonana wedlug zasad, o kiérych
ona na kapitai z aktualizacji wyceny. Skiadniki kapitatu
polaczone zostaty w jeden

Informacje liczhowe zapewniajace poréwnywalinosc danych sprawozdania finansowego za

Stan na dzierstan  na  dzienlStan na dzienStan na dzled
o e e

Przychody netto ze sprzedazy produktow
towarow | materiatow 8 175 7182 1881 2025
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnel - 27 444 93 340 -6 315 26 426
Zysk (strata) brufto 97 869 - 355 502 22 519 - 100 649
Zysk (strata} nettc 105 568 - 355 502 24 290 - 100 649
Aktywa razem 5209 158 5171485 1267980 1239451
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 5032 315 5100 6220 1224944 1222 467
Zobowigzania diugoterminowe 4 487 615 0 112 673
Zobowigzania krotkoterminowe 4 969 858 4 560 757 1200 741 1083078
Kapital wiasny 176 843 70 853 43 046 16 984
Kapitat zakladowy 71275 426 385 17 349 102 187
Liczba akcji 83 770 2587 83 770 297 837702971 83 770 297
Zysk (strata) nettc na jedna akcje zwyklg
(w zEUR) 1,26 - 4 24 0,29 - 1,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcle
zwyklg { ZHEUR) 1,28 - 4,24 0,28 - 1,20
Wartost ksiegowa na jedna akejg (w zZEUR) 2,11 0,85 0,51 0,20
Rozwodniona wartosc ksiggowa na jedng akeje
(w z{{EUR ) 2,1 0,85 0,51 0,20




Elektrim $.A w upadlodei, Sprawozdanie finansowe 2009 1,

al przeliczanie pozycji aktywdw i pasywow — dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych w
EUR, poszczegdine pozycje aktywow i pasywow bilansu przeficzone zostaly wedlug $redniego kursut
£UR ustalanego przez Narodowy Bank Polskl, obowigzujacego na dany dzien bilansowy. Na dzien 31
grudnia 2009 r. kurs fen wynosit 4,1082 2,

b/ przeliczanie pozycit z rachunku zyskéw | strat - poszczegolne pozycle rachunku zyskow i strat,
przeliczone zostaly wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursaw ustalonych dia
EUR przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzieft kazdego zakofczonego miesiaca fj.
od stycznia 2008 r. do grudnia 2009 r. Wyliczony $redni kurs EUR za ten okres wynosi 4,3461 =z,

Vi,

Vi1 Informacie o wspoinych przedsigwzigciach, ktére nie podiegajg konsolidacji
Na dziefi 31.12.2000 r. w Elektrim $.A. nie wystepujg takie wspdine przedsiewzigcia.
V1.2  Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W 2009 roku Elektrim S.A. nie przeprowadzil istotnych transakcji Z podmiotami powigzanymi.

Elekirim S.A. nie przeprowadzit rowniez istotnych transakcii z osobami zarzadzajacymi | nadzorujacymi,
oraz 7 ich matzonkami, krewnymi fub powinowatymi w linii prostei do drugiego stopnia lub zwiazanymi z
tytutu opieki, przysposobienia lub kuratell z osobg zarzadzajgca lub bedacg w organach nadzorczych
jednostki lub spotkami, w ktorych sg znaczacymi udziaiowcami {akcjonariuszami lub wspoinikami}. Spotka

nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

VI3 Wykaz spotek, w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20 % udziatéw w kapitale lub
ogoinej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki; wykaz fen powinien zawieral fakze

informacje o procencie udzialow | stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netfo
tych spotek za ostatni rok obrotowy — tabelanr6

Vvi.4 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Elektrim S.A, jako Spétka znajdujaca sig¢ w stanie upadioscl, nie sporzadza skonsclidowanych
sprawozdan finansowych. Zgodnie z art.55.1 Ustawy o rachunkowosci, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe] powinno byC zestawione w taki sposob, jakby grupa
kapitatowa stanowita jednostke. Z uwagi na to, ze w stosunku do jednostki dominujacej ogloszona zostata
upadioss, a co z tym sig wigze, inne 88 zasady sporzadzania sprawozdan jednostek znajdujgcym sie w
takim stanie prawnym m.in. dotyczace stosowania takich samych zasad wyceny aktywow i pasywow,
Spotka nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

V1.5 informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsclidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczebiu grupy kapitatowej, w skiad ktorego wchodzi spolka jako
jednostka zalezna.

Elektrim S.A. w upadiosci nie wehodzi w skiad grupy kapitatowei, jako spofka zalezna.

VL6  Sprawozdania finansowe sporzadzone za okres, w ciagu ktorego nastgpitlo potgczenie
spolek

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie spétek.

V1.7 W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatania opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystgpuje oraz wskazanie czy sprawozdanie
zawiera korekty z tym zwiazane.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych, na posiedzeniu niefawnym w sprawie z
wnioskut Spéiki wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosci Elekirim SA z mozliwoscig zawarcia uxfadu.

Nalsza dziatalnoss Spotki uzalezniona jest od pozytywnego zakonczenia postgpowania upadiosciowego
oraz zawarcia ukladu z wierzyclelami, umozliwiajacego Spdlce spate jei zobowigzan.

Przysziose Spotki uzalezniona jest éwniez od zakonczenia wszystkich sporéw sadowych toczacych sie
zardwno w kraju jaki zagranics,

Warszawa, dnia 31.03.2010r.




ELETRIM S.A. w upadlodci

Tabela nr 6

AKCJIE (UDZIALY) W JEDNOSTEACKE ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

wedlug danych na dziefi
31.12.2009 r. w lys, ziotych

udziat w ogdingj

procent
posiadanego liczbic gloséw na wskazanie inngj niz ckreglona pod sk (strate)
L.p. nazwa jednostki kapitalu walnym zgromadzeniu | HLj) lub k), podstawy kontroli TSRS z zysk {sirata) netic
N . ] lat ubieglych
akcyjnego/ reprezentowany przez ; fwspolkontroli /znaczatego wplywu
zakladowego | jednostke domirujacy
1 |BLEKTRIM FINANCE BV. 160,00 106,00 {3101) 0
2 [IDM WARSAW Sp. z 0.0 1900,00! 100,90; {68 238} 62;
3 |APENASA 100,00 100,00 (2 156) 289
4 |PORT PRASKI 42,33 42,33 (14 242), {367}
5 |MEGA INVESTMENTS Sp. z0.0. 99,83 99,83 (154) (25%)
6 |ELEKTRIM MEGADEX 98,70 98,70 (61 £18) (5427
7 |ENELKA LTD. 4347 4347 (482 814) t'l 808}
g I1PANSKA KILUB Sp. z 0.0, 100,00, 100,60 (351} 20
9 {BLEKTRIM VOLT 50,85 50,85 0 14 144
19 (RAFAKO 2,47 12,47 0 35 654
3745¢%
11 |ELEKTRIM TELEKOMUNIKACIA Sp.z0.0. 49,00 49,00 (9 436 193), 1726917
12 |{CARCOM WARSZAWA Sp.zo.0. 49,00, 49,001 43 408 (1637
13 |{ENERGIA NOVA S.A, 48 68 48,68 (1 60G0Y (445)
14 |WORLD TRADE CENTER GDYNIA 47,17 47,77 0 1051
EXPQ
15 |ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW- 1,24 1,24]wptyw na polityke finansowa spotki 0 510 741
ADAMOW-KXONIN 8p. zo.0.¥ {art. 3, pkt 1 podpkt 4b ustawy o
rachymkowosei - Dz. 1. 1994 Nr 121
poz. 591}
16 {POLLYTAGS.A. 37,22 37,22 9 2 462
17 |AGS NEW MEDIA 100,00 100,00 brak danych
18 IEASY NET 106,00 100,00 prak danych
29 |ELEKTRIM ONLINE 100,00 106,00 brak danych

* Zgodnie z umows przewlaszezenia Eickaim S.A. zachowal

Dane odnognie spolki z pozycji 1 - wedlug stanv na dzien 31.12.2004 r.

Dane spolek z poz. 1112 - wedlug stanu na dzieh 31.12.2006 .
Dene spétek z pez, 5, 9,1 13 - wediug stanu na dzien 31,12.2008 r,

GLOWIY

Barbara

prawa korparacyjne do tej ilofei glosow.



Sprawozdanie Zarzadcy Sgdowego
z dziatalnosci Elektrim S.A. w upadiosci
w okresie
od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku



1. NajwazZniejsze wydarzenia w dzialalnosci Elekirim S.A. w okresie od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 v. oraz wydarzenia _istotne dla Spotki, kitdre nastapily po dniu

hilansgwym

W 2009 roku zarzadca sadowy | zastepca zarzadey, wykonywali obowigzki wynikajace z
przepisow ustawy — Prawo upadiosciowe | naprawcze. W ramach swoich czynno$ci wykonywanych
ustawicznie przez caly okres sprawozdawczy, zarzadca sgdowy | zastepca zarzadey:

- odbywali regularne spotkania z Zarzadem upadiej Spotki, celem omawiania | wyjasniania
zagadnient biezacych;

- prowadzili staty nadzor nad wszelkimi wydatkami upadtej Spofki;

- prowadzill stalty nadzér nad toczacymi sig z udzialem upadiej postgpowaniami sadowymi,
arbitrazowymi | egzekucyjnymi,

- prowadzili staty nadzér nad dzialainoscig korporacyjng upadiej | wykonywaniem umow;

- odbywali spotkania z petnomocnikami upadiej Spotki, celem omawiania jak najkorzystniejszych

krokéw prawnych w toczacych sie postepowaniach.

Poza powyzsza dziatalnoécig, do najwazniejszych czynno$ct zarzgdoy 1 zastepcy rarzadey w 2008

roku nalezaty:
1. W odniesieniu do toczacych sig postepowan

Zarzadca sadowy i zastepca zarzgdey nadzorowali | aktywnie uczestniczyli w przygotowaniach to
toczacych sie postepowan. W szczegolnosci w | polroczu 2009 roku pozostawali w stalym
kontakcie, oraz udzielali pomocy w gromadzeniu dokumentow oraz wyjasnien w przygotowaniu do
procesu przed Wysokim Sadem w Londynie w sprawie ¢ zaplatg ok. 700 min. euro z tytutu platnosci
warunkowej, wytoczonej przez the Law Debenture Trust Gorp.. Nastepnie od lipca 2009 roku
wspoldzialall z pe{nomocnikami upadiej Spotki w przygotowaniu apelacii, rozsfrzygane] w roku
2010, Ponadic zarzadca sadowy § zastepca zarzadey konfrolowali przebieg pozostatych
kilkudziesieciu postepowar, wskazywali na koniecznosé skiadania srodkow zaskarzenia od
niekorzystnych orzeczeit i nadzorowali ich ziozenie, oraz nadzorowali wykonanie orzeczen
korzystnych zapadlych w okresie sprawozdawczym. Ponadio zarzgdca sadowy | zastepca zarzadey
prowadzili kilkukrotnie, w odniesieniu do postepowan zagranicznych, skuteczne negocjacje z
pelnomocnikami upadtej Spoi, prowadzace do znacznego obnizenia kosziow obstugi prawnej,

stanowigcych trzon wydatkow upadtej Spotki.
i W odniesieniu do majgtku upadiej Spoki

Zarzadca sgdowy | zastgpca zarzadey podejmowali szereg dzialan majacych na celu
zabezpieczenie majatku upadiej spoiki, gromadzenie §rodkéw niezbednych dla prowadzenia
postepowania upadiosciowego, jak tez kierowania do sadow pozwéw o zapiate oraz o ustalenie

bezskutecznodci czynnosci prawnych niekorzystnych dla upadiej Spotki. Powodzitwa wyloczone



przez zarzadce sadowego w 2008 roku nie zostaly jeszcze rozstrzygnigte, niemnie] jednak
korzystne rozstrzygniecia pozwoig, upadief Spélce na znaczne zwigkszenie stanu majgtkowego.

W okresie sprawozdawczym, wobec braku grodkow  pienigznych pozwalajgcych na
prowadzenie postepowania upadiosciowego, zarzadca sadowy podjat starania celem sprzedazy
udziatow upadiej Spoilki w Spélce ,Port Praski” Sp. z o.0., jednak mimo rozpisanego przetargu
udzialy nie znalazly nabywcy. Ponadio zarzadca sadowy | zastepca sadowy doprowadzili do
odzyskania od Law Debenture, czgsci kwoty zatrzymanej w wysokosci 551.676,09 euro. Kwota ta
zatrzymana byta na podstawie obligacji na pokrycie kosziow postepowati sgdowych.

Ponadto celem zwigkszenia majatku upadiej Spotki, zarzadca i zastepca zarzadey
podejmowali intensywne dziatania w celu zwiekszenia przychodow z nieruchomosci Elekirim SA
poprzez doprowadzenie do maksymalnego wykorzystania powierzchni, jakimi dysponuje Elektrim
SA oraz poprzez wynajecie obiektow, co bedzie prowadzifo do obnizenia koszidw poprzez

przeniesienie kosztbw zwigzanych z posiadaniem nieruchomosci na najemcow lub dzierzawcow.
. W odniesieniu do spolek zaleznych upadiej Spotki

W okresie sprawozdaweczym zarzadca sadowy i zastepca zarzgdey podejmowali szeregy
czynnosci kontrolnych w odniesieniu do spotek zaleznych oraz monitowali zarzady spotek
zaleznych, celem uzyskania peinej informacji o stanle majatku {nieruchomosci, ruchomosci,
wierzytelnosci | inne prawa majgtkowe), zobowiazan i obcigZzen majatku spdiek zaleznych, ze
wskazaniem jego stanu na dzien ogloszenia upadio$ci Elektrim S.A. oraz zmian w czasie trwania
postepowania upadiosciowego i zdarzeh z ktorych te zmiany wynikaja.

W odniesieniu do ZE PAK SA, zarzadca sadowy | zastepca zarzadey aktywnie uczestniczyli
w rozwiazywaniu probleméw powstatych w wyniku konfliktu Spotki z KWB Konin, grozgcego
wstrzymaniem dostaw wegla. Zarzadca sadowy zwracatl sie do Ministra Skarbu Panstwa o
zagwarantowanie dostaw wegia dla ZE PAK SA.

Ponadito zarzadca sadowy podejmowal tez dziatania | rozrowy z Ministrem Skarbu
Pafistwa, celem ustalenia zasad sprzedazy przez Skarb Pansiwa kontrolnego udziatu w ZE PAK
SA | odmowil wyrazenia zgody na dokonanie sprzedazy o ile Elekirim nie zostanie zwolniony z

realizacii Gwarantowanych Inwestycji Rozwoiowych.

Szczegblowe sprawozdania z dziatainoscl zarzadoy sgdowego oraz jego zasigpcy, za okres
objety niniejszym sprawozdaniem, skiadane byly co 2 miesiace na rece sedziego komisarza i

znajduja sie w akiach postgpowania upadiosciowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy.

2.  Wvybrane dane finansowe

Stan na dzienStan na dzieriStan na dzienStan na dzien

[
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2009 r. [31,12.2008 r. 31.12.2008 r.{31,12.2008 r.
1 w tys. ztotych w tys. zlotych w tys. EUR  w tys. EUR

:Przychody netto ze sprzedazy produkiow,
towarow i materiatow 8175 7 152 1881 2 025




Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne - 27 444 93 340 -8 315 26 426
Zysk (strata) brutto 97 869 - 355502 22 5161 - 100649
Zysk (strata) netto 106 568! - 355 502 24 290 - 100 649
Akiywa razem 5200 158 5171485 1267990 1239451
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 5032315 5100622 1224944 1222467
Zobowigzania diugoterminowe 0 467 615 0 112 073
Zobowigzania krotkoterminowe 4 969 8580 4 560 757] 1209741 1083078
Kapitat wiasny 176 843 70 863, 43 046 16 984
Kapitat zakladowy 71278 426 365 17 349 102 187
Liczba akeii 83 770 297 83 770297 83 770 297, 83 770297
Zysk (strata) na jedng akcie zwykia (w zEUR) 1,26 -4.24 0,29 - 1,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig

(w ZHEUR) 1,26 -4 24 0,29 - 1,20
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zZVEUR) 2,11 0,85 0,51 0,20
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcie

(w ZiEUR) 2,11 0,85 0,51 0,20

Wynik finansowy netto spotki na dzier 31 12.2008 to zysk w wysokosci 105.568 tys. zi
W anafizowanym okresie uzyskano nastepujace przychody:

a) przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatdw w wy
one wyzsze od przychodow osiagnigtych w 2008 r. o0 1.023 tys. zt

zwigkszenia przychodow z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych,

sokosci 8.175 tys. zh Sg
Wazrost ten jest wynikiem

b) przychody operacyjne w kwocie 342 tys. z4., do ktérych naleza przede wszystkim zwroty kosztow

sadowych,

c) przychody finansowe w wysokosci
dywidendy w kwocie ok. 10 min zi.,

137.366 tys. zi, w kiérych gidwne pozycje stanowia:
odsetki w wysokosci okolo 29 min zt, aktualizacja papierow

wartosciowych Rafako - prawie 62 min z} oraz dodatnle réznice kursowe w wysokosci ok, 31 min zt.

Przychody finansowe miaty decydujacy wplyw na wynik finansowy roku 2008

Wartos¢ aktywow Elektrim S.A. na dzien 31 grudn
koniec 2008 r. 5.171.485 tys. zi. Wzrost wartosci a

zwiekszenia krotkoterminowych aktywow finansowych.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci,

ia 2009 r. wyniosta 5.209.158 tys. zL, a na
ktywéw o 37.673 tys. zt wynika giownie ze

na dzief ogloszenia upadiosci Elektrim SA tj. na dzien

21,08.2007 r., wynik 2007 roku, wyniki z lat ubiegiych oraz pozostate skiadniki kapitatu wiasnego

polaczone zostaly w jeden kapitat podstawowy

roku 2009. Wartosé kapitalu wiasnego na dzien 31.12.2009 r. wynos

3. Zarzadzanie zagobami finansowymi

Spotka Elektrim S.A. nie prowadzi

i w ten sam sposéb sg prezentowane rowniez w
i 176.842 tys. zt.

typowe] dzialainoéci operacyjnej, a jej rola to zarzadzanie

holdingiem. Z uwagi na obecng sytuacje prawna, Elektrim nie ma petnych mozliwosci wypetniania

tej roli. Z dniem ogtoszenia upadiosci

tj. z dniem 21 sierpnia 2007 r. majatek Elektrim S.A. staf sie

masg Upadiosci. Od dnia odebrania Elektrim S.A. zarzadu wiasnego, zarzad mieniem wchodzacym
Srodki finansowe, ktorymi w 2009 roku mogt
nalezno$ct oraz 2

w sklad masy upadiodci sprawuje Zarzgdca.
dysponowa¢ Zarzadca  pochodzity gldwnie

otrzymanych dywidend Realizacja ukladu z wierzyc
finansowa Elektrim S.A., uzalezniona bedzie od mozliwosc

uzyskania $rodkow na splate zobowigzan,

z wptywow dotyczacych
ielami, a co z tym sle wigze, dalsza syluacja
i sprzedazy akiywow spolki w celu

4, Znaczace umowy dla dziatalnogci Elektrim S.A oraz transakcie z podmiotami

powiazanymi

Obecnie Elekirim znajduje sie w trakcie postepowania upadiosciowego. W okresie od 01.01.2009
roku do 31.12. 2000 roku, Elekirim S.A. nie podpisat znaczagych umow dla swojej dziatalnosci, nie
przeprowadzit rowniez znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi.



5. Informacie o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych Elektrim S.A. wedfug stany na
drien 31.12.2009 1.

W dniu 5 lutego 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dia spraw Upadiosciowych i Naprawczych wydal postanowienie, zgodnie z kiGrym
uchylony zostal zarzad wiasny upadiego Elektrim Spotki Akeyjnej nad catodcig majgtku.

Zarzadcg masy upadiosci Elektrim SA ustanowiony zostat Jozef Syska.

Na jege wnicsek zgodnie z postanowieniem Sedziego komisarza z dnia 11 lutego 2008 roku na
Zastepce zarzgdey powotany zostaf Pawet Galgzka.

Skiad uchylonego zarzadu na dzien 31 grudnia 2008 1. byt nastepujgcy :
Piotr Nurowski ~Prezes Zarzaduy,

Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu.

lwona Tabakiernik-Wystocka - Czlonek Zarzadu .

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 r. by nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady,

Krzysztof Pawelec - Wiceprzewodniczacy Rady,
Jozef Birka - ertonek Rady,
Andrzej Papis - czionek Rady,
Norbert Walkiewicz - czionek Rady,

Zarzadca Elektrim SA w upadioéci oraz jego zastepca nie posiadali na dzien 31.12.2008 roku akeji
Elektrim S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, czionek Rady Nadzorczej Jozef Birka posiadat 5 akgji Elektrim S.A.,
czionek Rady Nadzorczej Andrzej Papis posiadat 10 akcji Elektrim S.A., Prezes Zarzgdu Piolr
Nurowski posiadat 5 akcji Elektrim S.A, Wiceprezes Zarzadu Roman Jarosinski posiadat 5 akcji
Elektrim S.A.

6. Wykaz akcjonariuszy Spoétki na dzien 31.42.2009 r. posiadajacych, bezposrednio iub
posrednic przez podmioty zalezne, co naimnie] 5% w_ogéinej liczbie glosow na Walnym
Zaromadzeniu Elektrim 5.A.

Akcjonariusze Stan na 31.12.2009 Udzial procentowy
POLARIS FINANCE B.V
33830105 40,38
POLSAT MEDIA B.V.
31861097 3803
Elzbieta Sjoblom 4200 000 5,01

Warszawa, 30.04.2010r.




Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Elektrim S.A.

w okresie

od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku



1. Whprowadzenie do sprawozdania

Spolka Elekirim S.A. (,Spotka”) notowana byfa od 1992 roku do 2008 roku na Gietdzie
Papierow Warto§ciowych w Warszawie. Spoétka powstala w wyniku prywatyzacji dawnego
PTHZ Elekirim. W pierwszym okresie po prywatyzacji, Spotka prowadzita dziatalnos¢ za
posrednictwem ponad 140 spolek reprezentujgcych rézne branze. Od 1999 roku struktura
holdingu zostata gruntownie zreorganizowana W Grupie Elekirim pozostaly spoii z
branzy energetycznej i telekomunikacyjnej. Od drugiej polowy 2001 roku dziataino$e
holdingu skoncentrowala sie na sektorze energetycznym, co bylo spowodowane
pogarszajaca sie sytuacja na rynkach telekomunikacyjnych oraz w branzy IT, jak tez
kondycig finansowa Elekirimu. Restrukturyzacja i pomysine wdrozenie nowej strategii
zostaly ~w istoiny sposob zakibcone przez szereg niekorzystnych dia Elekirimu
okolicznodci i wydarzen, spowodowanych zardwno blednymi decyzjami kolejnych
zarzadow, jak réwniez okolicznosciami, na ktére w duzej czeéci Spdika byla pozbawiona
wplywu,

Od dnia 21 sierpnia 2007 roku Spotka znajduje sie w stanie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu.

Ztozenie whiosku o ogloszenie upadtoscl wynikalo z wielu przyczyn. Majatek Elektrim SA
niemal w calosci zabezpieczony byl na rzecz Obligatariuszy obligacji wyemitowanych
przez Eiekirim Finance BV a gwarantowanych przez Elektrim S.A.. Zabezpieczenia te, tak
jak i szereg innych rozwigzan, zostaly wprowadzone w wyniku zmiany Umowy
Powierniczej i Warunkéw Obligacji w listopadzie 2002 roku przez natozenie na Elektrim
wylacznie zobowiazan i nadanie uprawnien jedynie Obligatariuszom, Chociaz w 2006 roku
Spotka jednorazowo splacita kwote 525 min EURO z tytulu kwoty giownej wraz z
odsetkami, to sptata ta nie spowodowata umorzenia obligacji ani zwolnienia jakiegokolwiek
zabezpieczenia ustanowionego na majgtku Elekirim S.A. Dodatkowo, w czerwcu 2007
roku okazalo sie, ze zachodzi konieczno$é kolejnej ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w
wysokoéci okolo 40 min EURO. Zobowigzanie to wynikato ze zwioki Powiernika w
przekazaniu Obligatariuszom wyzej wymienionych i raptaconych wczesniej przez Spokke
kwot.

Majatek Elektrimu byt réwniez obcigzony zabezpieczeniami na rzecz Vivendi SA, ktore
wraz z jej spolkg zalezng Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0, (ET) mnozylo i mnozy
niczym nieuzasadnione roszczenia wobec Elektrimu , cho¢ to ET i Vivendi nie
podporzadkowaty sie wyrokowi Trybunalu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada
2004 roku Dziatania te podejmowane kosztem innych podmiotow | ze szkodg dla
wykonywania przez Elektrim zobowigzan wobec 0sob trzecich, w tym spotek zaleznych,
spowodowaly, iz Elektrim zostat uwiklany przez Vivendi i ET w kilkadziesiat sporow
prawnych toczgcych sie w Polsce i za granicg

W tej sytuacii Zarzad zostat zmuszony do zloZzenia wniosku o ogloszenie upadiosci jako
srodka, dzieki ktéremu uregulowanie stosunkéw m.in. z Obligatariuszami | Vivendi
nastapié mogloby pod kontrolg sadu. Jesli uznani przez Sad wierzyciele przychylg sie do
propozycji uktadowych zlozonych przez Elektrim, to istnieje szansa na przerwanie spirali
roszczen.

2. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Elektrim S.A. wedfug stanu na dzien
31.12.2009 r.

Sklad zarzadu na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy :

Piotr Nurowski — Prezes Zarzadu,
Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu,
lwona Tabakiernik-Wystocka - Czionek Zarzadu.



Skiad Zarzadu ulegi zmianie od dnia 10.04.2010, na skutek tragicznych okolicznosci.
W wypadku pod Smolenskiem zginat Prezes Zarzadu Piotr Nurowski. Stgd na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzgdu,
lwona Tabakiernik-Wystocka - Czionek Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak
Krzysztof Pawelec

Przewodniczgcy Rady,
Wiceprzewodniczacy Rady,

1

Jozef Birka - cztonek Rady,
Andrzej Papis - czionek Rady,
Norbert Walkiewicz - cztonek Rady,

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, czionek Rady Nadzorczej Jozef Birka posiadat 5 akcji
Elekirim S.A., czionek Rady Nadzorczej Andrzej Papis posiadat 10 akeji Elekirim S.A,,
Prezes Zarzadu Piotr Nurowski posiadat 5 akcji Elekirim S.A, Wiceprezes Zarzgdu Roman
Jarosinski posiadat 5 akcji Elekirim S.A.

3. NajwaZniejsze wydarzenia istoine dla Spolki w_okresie od 01.01,2009r. do
31.12.2009r. oraz wydarzenia , ktére nastapily po dniu bilansowym

o W postepowaniu upadioSciowym zostala ziozona Sedziemu Komisarzowi lista
wierzytelnosci wraz z listami uzupetniajacymi. Kazdy wierzyciel, ktdrego zgtoszona
wierzytelno$¢ nie zostala uznana przez Zarzgdce sadowego na liscie
wierzytelnosci mogt w terminie ustawowym ztozyé do Sedziego - Komisarza
sprzeciw co do odmowy uznania jego wierzytelnosci na liscie, a takZe sprzeciw
wobec uznania na liscie wierzyteinosci zgtoszonych przez innych wierzycieli.

« Po zlozeniu listy wierzytelnoéci wplynety do sadu sprzeciwy do listy wierzytelnosci,
ktére sg przedmiotem rozpoznawania przez Sedziego Komisarza oraz sgd
upadiosciowy. Upadly jest uczestnikiem przedmiotowych postepowan, realizujge
uprawnienia, wynikajgce z przepisow prawa upadioSciowego i naprawczedo.

o Postanowieniem z dnia 22 kwietnia 2009 r. na skutek zazalenia ziozonego przez
Skarb Panstwa- Ministra Skarbu Panstwa od postanowienia Sedziego Komisarza z
dnia 22 stycznia 2009 r. Sad Upadiosciowy uznal na liscie wierzyteinosci
wierzyfelnoé¢ Skarbu Panstwa w igcznej kwocie 380.000.000 ziotych. W
postepowaniu dotyczacym przedmiotowe] wierzytelnoéci toczacym sig przed
sgdem powszechnym, w zwigzku ze skargg Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu
Panstwa o uchylenie wyroku 8Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarcze], Elektrim w dniu 22 kwietnia 2010 roku ztozyt skarge kasacyjna,
ktdrej pozytywne rozpoznanie moze skutkowaé modyfikacig listy wierzytelnosci w
zakresie tejze wierzytelnosci.

» 20 lipca 2009 r. angielski High Court of Justice zasadzit od Elekirim S.A. facznie
185 milionow Euro z tytutu odszkodowania w zwiazku z platnoscia koncows,
uznajgc ze dziatajgcy na rzecz Obligatariuszy Powiernik jest uprawniony do
ofrzymania odszkodowania od Elekirim S.A. w zwigzku z utratg przez Powiernika
szansy na otrzymanie znaczacej Plathosci Koncowej. Wyrok ten nie jest prawomocny,
zgodnie z procedurg angielska, w dniu 17 wrzeénia 2000 roku sad anglelski wyrazit zgode
na ziozenie apelacji przez Elekirim.



Umowa restrukturyzacyjna obligacji przewidywata dodatkowg ptatnosc warunkowg
na rzecz Obligatariuszy, bedaca iloczynem: (i} wartodci rynkowej Spokki
pomniejszonej o EUR  160.000.000 i czg$é kosztéw poniesionych w zwigzku z
ustaleniem wartoéci rynkowej spdiki oraz (ii) wskaznika wynoszacego od 10 do
25 procent w zaleznosci od momentu ostatecznego wykupu obligadii.
W dniu 21 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych
uznal na liscie wierzytelnoéci w postepowaniu upadiosciowym Elekirim S.A. jako
wierzytelnosci rownolegie, wierzytelno$¢ The Law Debenture Trust Corporation
p.l.c. z siedzibg w Londynie w kwocie 620.551.256,21 PLN w kategorii trzeciej oraz
wierzytelno§¢ Citibank N.A. z siedzibg w Nowym Jorku w kwocie 620.551.256,21
PLN w kategorii trzecie], ustalajac, ze zobowigzanie Elektrim S.A. wobec The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie i Citibank N.A. z siedzibg
w Nowym Jorku tacznie nie przekracza kwoty 620.5651.256,21 PLN.

s W dniu 21 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych
uznat na liscie wierzytelnosci w postgpowaniu upadtosciowym Elektrim S.A.
wierzytelnoéé Elektrim Finance B.V. z siedzibg w Amsterdamie w kwocie
1.857.508.914,72 PLN w kategorii trzeciej oraz w kwocie 157.749.898,14 PLN w
kategorii czwartej.

4. Dzialalno$é Zarzadu w okresie od 01,01,2009r. do 31.12.2009r.

W dniu 5 lutego 2008 roku Sagd Rejonowy dia m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X
Wydziatl Gospodarczy dla spraw Upadio$ciowych | Naprawczych wydat postanowienie,
zgodnie z ktérym uchylony zostatl zarzad wilasny upadtego Elekirim Spoli Akeyjnej nad
catoécig majatku. Jednoczesénie ustanowiony zostat Zarzgdea masy upadtosci Elektrim SA
w osobie Jozefa Syski. Na wniosek Zarzadcy Sedzia Komisarz, postanowieniem z 11
lutego 2008 roku, powotal jego zastepce w osobie Pawta Gatgzki.

Decyzja o uchyleniu nie oznaczata, Ze Zarzad catkowicie zaprzestat swojej dziatalnosci.
Zarzad, z zalozenia pozbawiony tymczasowo zarzadu masg upadifosci, w ki6rg z dniem
ogltoszenia upadtosci przeksztaicit sie caly majatek Spotki, brat aktywny udziat , choc w
ograniczonym zakresie, w zarzadzaniu Spotkg i podejmowaniu decyzji jej dotyczgcych.
Zarzad czynnie uczestniczyt w wielu spotkaniach z Zarzgdcg masy upadfosci Elekirim
S.A.. Ze wzgledu na swe wieloletnie doswiadczenie oraz znajomos¢ skomplikowanych
mechanizmow w zarzgdzaniu Spétkg, Zarzgd Elekirim S.A. pehni takze funkcjg
opiniodawczg dla Zarzadcy masy upadtoéci w sprawach zwigzanych z funkcjonowaniem
Elektrim.

Pomimo uchylenia zarzadu wiasnego nad majatkiem Zarzad Elektrim S.A. zachowat
szereg istotnych dla Spotki uprawnien. Nie mozna tu poming¢ funkcji jakg petni Upadly w
postepowaniu upadiosciowym przy fworzeniu listy wierzyteinoéci. Na pierwszym etapie jej
tworzenia Upadty ustosunkowywat sie do zgioszonych wierzytelnosci. W kolejnym stadium
postepowania upadioéciowego Upadly aktywnie uczestniczyt w postgpowaniach
dotyczacych sprzeciwow co do uznania wierzytelnodci lub co do odmowy uznania
wierzytelnosci na liscie rozpatrywanych przez Sedziego — Komisarza, a nastgpnie w
postepowaniach zazaleniowych rozpoznawanych przez Sad Upadiodciowy. W toku
postepowania upadioéciowego Zarzad uczestniczyt w wyznaczanych w celu rozpoznania
poszczegbinych sprzeciwow rozprawach, sktadat wyjasnienia, w tym ustosunkowywat sig



do wielu pism i wnioskéw innych uczesinikow postgpowania, a takze podejmowat rézne
czynnosci, ktbre w jego ocenie miaty stuzyC ustaleniu listy wierzytelnoéci, zatwierdzeniu
ukladu i w konsekwencji wyjéciu ze stanu upadiosci.

Dodatkowo wspomnieé nalezy, iz Zarzad Elekirim S.A., zgodnie z przepisami prawa
upadio$ciowego | naprawczego zachowat uprawnienia korporacyjne i organizacyjne, ktére
posiada w innych spétkach, co nie pozostaje bez znaczenia przy szczegolnym,
holdingowym charakterze Elektrim. Umocowani przez Upadiego przedstawiciele brali
udziat w licznych Walnych Zgromadzeniach,  Zgromadzeniach Wspolnikéw oraz

posiedzeniach rad nadzorczych spélek kapitalowych, w ktorych Elektrim jest
akcjonariuszem lub udziatowcem.
5. Wybrane pozycje liczbowe sprawozdania finansowego zapewniajgce

poréwnywainosc danych sprawozdania za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za
biezacy rok obrotowy

Stap na dzleAiStan na  dzienlStan na dzienStan na dzien
WYBRANE DANE FINSOWE  BT1220s 1 izases bz etz

Przychody netto ze sprzedazy produkiow
towarow i materiatow 8 175! 7 152 1881 2025
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj - 27 444 93 340 -6 315 26 426
Zysk (sirata) brutio 97 865, - 355 502 22 519 - 100 649
2ysk (strata) netto 105 868 ~ 355 502 24 290 - 100 648
Aktywa razem 5 209 158 5171485 12670980 1230451
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 5032 315 5100622 1224844 1222 487,
Zobowigzania diugoterminowe 0 467 615 0 112 073
Zohowlgzania krotkoterminowe 4 968 858 4560757 1208741 1093078
Kapitat wiasny 176 843 70 863 43 D46: 16 984
Kapitat zakdadowy 71275 426 365 17 349 102 187
Liczba akg]i 83 770 297 83 7702971 83770297 83770297
Zysk (sfrata) nefto na jedna akcje zwykia
(w zY{EUR) 1,26 - 4,24 0,29 - 1,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykig { ZEUR) 1,26 - 4,24 0,28 - 1,20,
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcie (w 2/EUR) 2,11 0,85 0,581 0,20
Rozwodniona wartoéc ksiegowa na jedng akcje
(w zHEUR ) 2,11 0,85 0,51 0,20

al przeliczanie pozycji aktywow | pasywow — dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych w EUR,
poszczegdine pozycie aktywow i pasywdw bitansu przeliczone zostaly wediug Sredniego kursu EUR
ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dany dzieft bilansowy. Na dzied 31 grudnia
20009r. kurs ten wynosif 4,1082 zt,

b/ przeliczanie pozygji z rachunku zyskdw i strat - poszczegdline pozycje rachunku zyskow i sirat, przeliczone
zostaly wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustaionych dla EUR przez
Narodowy Bank Polski, chowigzujacych na ostaini dzien kaZzdego zakonczonego miesigea tf. od stycznia
2009r. do grudria 2009r. Wyliczony Sredni kurs EUR za ten okres wynosi 4,3461 zi,

6. Zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A. , jakie nastapily w roku 2009

Zgodnie z informacjami przekazanymi Elektrim S.A. przez jego akcjonariuszy, w roku 2009
nie nastapity zmiany w sktadzie akcjonariatu Spotki.



7. Wvykaz akcjonariuszy Spolki na dzien 31.12.2009 r. posiadajacych, bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co naimniej 5% w_ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A. 7

Akcjonariusze Hlos¢é posiadanych akcji Udzial procentowy

POLARIS FINANCE B.V

33830105 40,38
POLSAT MEDIA B.V.

31 861 697 38,03
Elzbieta Sjoblom 4 200 000 5,01

*Wediug informac)i przekazanef przez akcjonariuszy

Warszawa, 30.04.2010 .

Zarzad Efektrim S.A.

Wicepreses Zarzgdu Czonek Zarzadu
Roma Jarcgfofgxl(i"” IWM;%Wysfocka




