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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

ELEKTRIM S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna, zarejestrowana w dniu 29 sierpnia 2001 w XIX Wydziat
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS 0000039329.
Spéice nadano numer statystyczny REGON 000144058. Siedziba Spotki miesci sie¢ pod adresem:
ulica Panska 77/79, 00-834 Warszawa.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci statutowej Spotki jest:
- wytwarzanie energii elektrycznej
- przesylanie energii elektryczne;j
- dystrybucja energii elektrycznej
- telefonia stacjonarna i telegrafia
- telefonia ruchoma
- transmisja danych i teleinformatyka
- radiotelekomunikacja
- telewizja kablowa
- pozostate ustugi telekomunikacyjne
- pozostate formy udzielania kredytow
- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane
- dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno - rentowymi
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
- pozostala dziatalno§¢ zwiagzana z informatyka
- badanie rynku i opinii publicznej
- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami.
Kluczowymi elementami strategii Elektrim SA jest dziatalno$¢ w sektorach nieruchomoscei i telekomunikacyjnym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W zwigzku ze zdarzeniami opisanymi w nocie 18 dodatkowych informacji i objasnien Spotka na dzien
31 grudnia 2015 roku ujeta w sprawozdaniu finansowym zobowigzanie z tytutu na podatku dochodowego zar6wno
za rok 2006 jak i za rok 2011w tacznej kwocie 1.324 milionow ztotych. W ocenie Zarzadu — popartej opiniami
doradcoéw prawnych i podatkowych Spotki — rozliczenia podatkowe Spotki za rok 2006 1 2011 zostaty dokonane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i ostatecznie nie powinny powodowaé wyptywu korzysci
ekonomicznych dla Spoétki. W przypadku braku ostatecznego korzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia
przedmiotowych postepowan podatkowych, Spotka musiataby uregulowac zalegle zobowigzania, co wigzaloby
si¢ z istotnym ograniczeniem prowadzonej dziatalnosci oraz konieczno$cia uptynnienia posiadanych aktywow.
Dla mozliwosci wykonania powyzszych zobowigzan podatkowych Spotka musiataby sprzeda¢ zdecydowang
wigkszo$¢ posiadanych przez siebie aktywow nieoperacyjnych. Wartosciowe aktywa posiadane przez Elektrim to
udzialty w spotkach zaleznych i nieruchomosci, ktére z uwagi na swoj charakter sa trudno zbywalne.
W przypadku szybkiej sprzedazy udziatow, akcji i nieruchomosci Elektrim ponidstby na takich operacjach znaczna
strate, gdyz uwzgledniajac okolicznosci, potencjalny nabywca bytby sklonny zaptacié za nie znacznie mniej niz
wynosi ich rzeczywista warto$¢.

Zaktadane operacyjne przepltywy pieni¢zne pozwalaja na kontynuowanie biezacej dziatalno$ci w ciggu
12 miesiecy po dniu bilansowym. Ponadto Spotka w ramach swojej Grupy Kapitatowej realizuje, poprzez swoje
spoiki zalezne, wiele znaczacych projektow deweloperskich. Wszystkie te projekty powinny wygenerowaé w
ciggu najblizszych lat znaczace zyski, a w konsekwencji wzrost aktywow Spoiki.

Biorac powyzsze pod uwagg, zatozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci jest zasadne
i tym samym sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie €0 najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia
2015 roku.
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3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyla rdéwniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

4., PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1, Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2013. 330 z p6zniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktoéra zostata
zmodyfikowana w przypadku:

- inwestycji w nieruchomosci (nota 4.5),

- innych inwestycji krotkoterminowych (z wytaczeniem $§rodkoéw pienigznych i aktywow finansowych) (nota
4.7)

- instrumentoéw finansowych (nota 4.8, 4.10).

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przepltywdw pienieznych
sporzadzono metodg posrednig.

Wszystkie kwoty w sprawozdaniu podane sa w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci zawiera si¢ w przedziale od 1 do 5 lat.
Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych zawierajg si¢ w przedziale 20-100%.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane warto$ci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartos$ci s3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Srodki trwale

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonej
0 umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

W okresie dziatalno$ci Spotki nie mialo miejsca zadne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowa §rodka trwalego.
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Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3 do 20 lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Inne $rodki trwate 1do 10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysigcy ztotych odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaly.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przyszltych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktéore by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci s3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4, Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci 0gotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutlu trwatej utraty
wartoci. W ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.5, Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza si¢ takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktorych Spotka nie uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktore posiada w celu przynoszenia
korzys$ci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodow z najmu.

Inwestycje w nieruchomos$ci wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe;.

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomos$ci oraz w warto$ci niematerialne i prawne zaliczane
sa odpowiednio do pozostatych kosztow/przychoddéw operacyjnych.

4.6. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspoétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe (z wylaczeniem aktywéw finansowych opisanych w nocie 4.8
oraz inwestycji w nieruchomos$ci w nocie 4.5) sa wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o ewentualng utrate wartosci.

Trwala utrata warto$ci udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

4.7. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem Srodkow pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylgczeniem $rodkdéw pienigznych i aktywow finansowych, wyceniane sa
wedtug ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w inny sposdb okreslonej warto$ci.
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Skutki obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (warto$ci) rynkowych zalicza
si¢ do kosztow finansowych w petnej wysokos$ci, natomiast skutki wzrostu ich warto$ci zalicza si¢ do przychodow
finansowych w wysokoS$ci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

4.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiagg rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartoSci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksigg rachunkowych w
dacie zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
naleznosci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sag W
kwocie wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa

dostepne do sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu regulowanego
badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe nie bedgce instrumentami zabezpieczajacymi sg wykazywane jako aktywa albo
zobowiazania przeznaczone do obrotu.

4.8.1 Trwala utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jes§li dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej réznicy migdzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania
kwota. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto§¢ przysztych przeplywéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikoéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako rdznice migdzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwa
dhuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca wartos¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostkg zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
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stosowanej do podobnych instrumentow finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czg$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roznice migdzy wartosciag skltadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca warto$cig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.

4.9. Leasing

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyjmowany w
aktywach jako $rodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wilasnych $rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wlasnos$ci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu umoéw, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjnej (W tym: ogdlnego
zarzadu lub sprzedazy ) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

4.10.  Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciaggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepeilnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.11. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe przeliczenie nastepuje
po kursie $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastgpujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

4.12.  SrodKi pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalne;.
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Wykazana w rachunku przeplywow pieni¢znych pozycja $rodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.

4.13. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sag w wysokoS$ci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.14.  Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Jezeli
akcje obejmowane s3 po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obciaza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
»akcje/udzialy wlasne” .

Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitalu. Pozostate koszty sa zaliczane do kosztow finansowych.
Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.15. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.16. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkoéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, s wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytutlu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

4.17.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich
wartos$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych iudzialow w jednostkach
wspoétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci rdznice przejsciowe nie ulegna
odwroéceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggni¢ty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
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poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania Iub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatléw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane oddzielnie.

4.18. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane s3 w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenicé.

4.18.1. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sg uyymowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towaréw
badZ produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

4.18.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze §wiadczenia tych ustug sg
rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow z tego tytutu.

4.18.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.18.4. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/ Wspdlnikow spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajgcej
dywidendg, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

4.185.  Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6Zniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w
przeliczeniu na pelne etaty. Spolka tworzy taki fundusz 1 dokonuje okresowych odpiséw
w kwotach wynikajacych z ustawy. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego
Spotki i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu
pomniejszone 0 nie podlegajgce zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowiazania Funduszu.
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4.19.  Laczenie si¢ spélek

W przypadku aczenia si¢ spolek, na skutek ktorego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez dotychczasowych
udziatowcoéw, dla  celow  rozliczenia  stosuje  si¢  metod¢  laczenia  udzialdow  polegajaca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodoéw i kosztow
potaczonych spolek, wedlug ich stanu na dzien polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci
do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen.
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Bilans
BILANS
Aktywa
Na dzien
Na dzien .
(w tysigcach ztotych) Nota 31grudnia2o1s  or9rudnia2014
roku
roku

A.  Aktywa trwale 1608 876 1611239
l. WartoS$ci niematerialne i prawne 6 - 121
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne - 121
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
1. Rzeczowe aktywa trwale 7 39 33
1. Srodki trwate 24 33

a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
C)  urzadzenia techniczne i maszyny 24 33
d)  $rodki transportu - -
e) inne $rodki trwale - -
Srodki trwate w budowie 15 -
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Naleznosci dlugoterminowe 38 - -
Od jednostek powigzanych - -
Od pozostatych jednostek - -
Inwestycje dlugoterminowe 8.1 1608 837 1611085
Nieruchomosci 66 383 69 162
Warto$ci niematerialne i prawne - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1542 454 1541923
a)  wjednostkach powigzanych 1542 427 1541 886

- udziaty lub akcje 1302 727 1315407

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki 239 700 226 479

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b)  w pozostatych jednostkach 27 37

- udziaty lub akcje 27 37

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Inne inwestycje dtugoterminowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 9 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

P zZwN

<

wh e

NE A

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Bilans
Aktywa
Na dzien Na dzien
(w tysigcach zlotych) Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku
B.  Aktywa obrotowe 40 686 31751
l. Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4, Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
I1.  NaleznoS$ci krotkoterminowe 4 388 4398
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 38 14 37
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 14 37
- do 12 miesigcy 14 37
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne - -
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 4374 4361
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 386 405
- do 12 miesigcy 386 405
- powyzej 12 miesi¢cy - -
b)  ztytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i - 5
zdrowotnych oraz innych $§wiadczen
c) inne 3988 3951
d) dochodzone na drodze sagdowe;j - -
I11.  Inwestycje krotkoterminowe 35778 26 833
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 35778 26 833
a) w jednostkach powigzanych 8.2 5030
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki 5030 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b)  w pozostatych jednostkach 8.2 27541 24658
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 27541 24 658
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 30 3207 2175
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 2908 2175
- inne $rodki pieni¢zne 299 -
- inne aktywa pieni¢zne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
1V. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 520 520
Aktywa razem 1 649 562 1642 990

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
Pasywa
Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku
A Kapital (fundusz) wlasny 204 964 668 220
l. Kapital (fundusz) podstawowy 10 83 770 83770
1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
I11.  Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV.  Kapital (fundusz) zapasowy 4672 303 4672 303
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 57 270 57270
VII.  Zysk/ (strata) z lat ubieglych (4 153 501) (4 625 674)
VIII. Zysk/ (strata) netto (454 878) 480 551
IX.  Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$é - -
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1444 598 974 770
l. Rezerwy na zobowiazania 13 12 379 12 168
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 186 11 996
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 193 172
- dlugoterminowa - -
- krotkoterminowa 193 172
3. Pozostate rezerwy 13 - -
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
1. Zobowiazania dlugoterminowe 15 52 858 90 227
1 Wobec jednostek powigzanych 11 52 858 90 227
2. Wobec pozostatych jednostek 11 - -
a) kredyty i pozyczki - -
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
C) inne zobowiazania finansowe - -
d) inne - -
I11.  Zobowiazania krétkoterminowe 1379 361 872 375
1. Wobec jednostek powigzanych 54 488 54 311
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24 5
- do 12 miesigcy 24 5
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne 11 54 464 54 306
2. Wobec pozostatych jednostek 1324 567 818 052
a) kredyty i pozyczki - -
b)  ztytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
C) inne zobowigzania finansowe 11 - -
d) =z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 164 285
- do 12 miesigcy 164 285
- powyzej 12 miesigey - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) <z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 18 1324 567 817 652
h)  z tytutlu wynagrodzen - -
i) inne 138 115
3. Fundusze specjalne 16 4 12
IV.  Rozliczenia mi¢dzyokresowe - -
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
Pasywa razem 1 649 562 1642 990

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

(w tysigcach zlotych) Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. Prz.ycl’mdy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 20 6373 6738
materialéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 5087 5393
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6073 6 057
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 300 681
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w 418 506
tym:
- jednostkom powigzanym - -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - -
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 418 506
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 5955 6 232
D. Koszty sprzedazy - -
E. Koszty ogdlnego zarzadu 24 7154 7240
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (1199) (1 008)
G. Pozostale przychody operacyjne 25 179979 4537
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
I1. Dotacje - -
I11. Inne przychody operacyjne 179979 4537
H. Pozostale koszty operacyjne 26 690 188 25
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 22
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -
I11. Inne Koszty operacyjne 690 188 3
I. Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) (511 408) 3504
J. Przychody finansowe 27 61 455 479532
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 249 454 269
- od jednostek powigzanych 236 454 269
I1. Odsetki, w tym: 875 857
- od jednostek powigzanych 778 824
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 27 683 -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - 249
V. Inne 32648 24 157
K. Koszty finansowe 28 3538 872
I. Odsetki, w tym: 165 872
- dla jednostek powigzanych 164 872
I1. Strata ze zbycia inwestycji - -
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3373 -
IV. Inne - -
L. Zysk/ (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (I+J-K) (453 491) 482 164
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L.-M.11.) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
I1. Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk/ (strata) brutto (L+M) (453 491) 482 164
O. Podatek dochodowy 23 1387 1613
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia
straty) i }
R. Zysk/ (strata) netto (N-O-P) (454 878) 480551

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia

integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego
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ELEKTRIM S.A

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

('w tysiacach ztotych)

Nota

Rok zakonczony Rok zakonczony

dnia 31 grudnia
2015 roku

2014 roku

dnia 31 grudnia

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany zasad rachunkowosci

- korekty bledow

|.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie (z tytulu)

- wydania udziatow (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptlat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j

- Z podziatlu zysku (ustawowo)

- z podziatlu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

- inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- inne

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienie do zyskow z lat ubiegtych

- zbycia srodkow trwalych

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

668 220

668 220
83 770

187 669

187 669
83 770

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i

objasnieniami, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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ELEKTRIM S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Rok zakonczony Rok zakonczony

('w tysigcach ztotych) Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (4 145 123) (3794 554)
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 480 551 -
- zmiany zasad rachunkowosci
- korekty btgdow - -
7.2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 480 551 -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
- podziatu zysku - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (480 551) -
- podziatu zysku z lat ubiegtych — dywidenda (8 378) -
- podziatu zysku (472 173) -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (4625 674) (3794 554)
- zmiany zasad rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (4625 674) (3794 554)
a) zwigkszenie (z tytutu) - (831 120)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia (831 120)
- inne - -
b) zmniejszenie (z tytuhu) - -
- podziat zysku (472 173) -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (4 153 501) (4625 674)
7.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (4 153 501) (4 625 674)
8. Wynik netto (454 878) 480 551
a) zysk netto (454 878) 480 551
b) strata netto - -
¢) odpisy z zysku - -
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ ) 204 964 668 220
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu 204 964 668 220

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i

objasnieniami, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek przeptywdw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakoniczony  Rok zakonczony

('w tysigcach ztotych) Nota dnia3lgrudnia  dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto (454 878) 480551
11. Korekty razem 641 508 (481 085)
1. Amortyzacja 141 149
2. Zyski/ (straty) z tytutu roéznic kursowych (23721) (24 994)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (863) (454 220)
4. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (21 043) (3602)
5. Zmiana stanu rezerw 211 1490
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu nalezno$ci 31 (5) 64
8. .Zmlana.stanu z9b0w1qzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 31 506 828 1
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 1 27
10. Inne korekty - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (III) 6671 (534)
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 7749 108
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i i
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne i i
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7749 108
a) w jednostkach powigzanych 7736 108
b) w pozostatych jednostkach 13 -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach 13 -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki - -

- inne wplywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne -
1. Wydatki (5011) @)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktvwi (11) @)
ywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych (5 000) -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 2738 101

Rachunek przeptywdw pienigznych nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktére stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego
19



ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeptywdw pieni¢znych

Rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)

('w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony
Nota dnia 31 grudnia
2015 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2014 roku

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatlow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki

1. Nabycie udzialow (akcji) whasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptlaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.ITI+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

(8 377;

(8377)

(8 377)
1032
1032
2175
3207

299

Rachunek przeptywdw pienigznych nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktére stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego
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ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku nie ujeto znaczacych
zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku to jest do 3 czerwca 2016 roku nie wystapity zdarzenia, ktore powinny byé ujete
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zarowno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4, KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledoéw, ktore mogltyby mie¢ wptyw na poréwnywalnosé
danych finansowych za rok obrotowy poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok
obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac identyczne zarowno
zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych finansowych.
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ELEKTRIM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Koszty

zakonczonych

prac
rozwojowych

Inne warto$ci
Warto$¢ firmy niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos$é poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

- 261
- 2
- 2

1
NN

261

NN

Saldo zamkniecia

- 261

261

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

- 140
- 123
- 123

1
NN

140
123
123

NN

Saldo zamknigcia

- 261

261

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

- 121

121

Saldo zamknigcia

22



ELEKTRIM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

Koszty

zakonczonych

prac
rozwojowych

Inne warto$ci
Warto$¢ firmy niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos$é poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym
Likwidacja

Inne

- 259

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

Saldo zamknigcia

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

- 240

240

Saldo zamknigcia

- 121

121
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Dodatkowe informacje i objasnienia

ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

7.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
. . Zaliczki na
Budynki, lokale i Urzadzenia . . .

(W tysiacach Zlotych) G biekty inzynierii techni Srodki Inne $rodki Srodki trwale R
W tysigcach ztotyc. run obie nzynieriu echniczne . azem

ysia i v ymzy i transportu trwale w budowie

ladowej i wodnej i maszyny

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - - 1172 160 653 N 1985
Zwigkszenia, w tym: - - 9 - - 15 24
Nabycie - - 9 - - 15 24
Inne - - - - - - -
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 10 - 1 - 11
Likwidacja i sprzedaz - - 10 - 1 N 11
Inne - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 1171 160 652 15 1998
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 1139 160 653 - 1952
Zwigkszenia, w tym: - - 18 - - - 18
Amortyzacja okresu - - 18 - - N 18
Inne - - - - - - -
Transfery - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 10 - 1 N 11
Likwidacja i sprzedaz - - 10 - 1 N 11
Inne - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 1147 160 652 - 1959
Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - N -
Wartos$¢ netto -
Saldo otwarcia - - 33 - - - 33
Saldo zamknigcia - - 24 - - 15 39

24



ELEKTRIM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Budynki, lokale i

i obiekty Urzqd-zenia Srodki Inne $rodki Zaliczki na

(w tysiacach zlotych) Grunty techniczne Srodki trwale Razem
inzynierii X transportu trwale X
. ) i maszyny w budowie
ladowej i wodnej

Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - - 1382 160 736 27 2305
Zwigkszenia, w tym: - 5 - - - 5
Nabycie - - 5 - - - 5
Inne - - - - - - -
Transfery -- 44 - - - R 44
Zmniejszenia, w tym: - 44 215 - 83 27 369
Likwidacja i sprzedaz - 44 215 - 83 - 342
Inne - - - - - 27 27
Saldo zamknigcia - - 1172 160 653 - 1985
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 1327 160 736 - 2223
Zwigkszenia, w tym: - 1 27 - - - 28
Amortyzacja okresu - 1 27 - - - 28
Inne - - - - - - -
Transfery - 22 - - - - 22
Zmniejszenia, w tym: - 23 215 - 83 - 321
Likwidacja i sprzedaz - 23 215 - 83 - 321
Inne - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 1139 160 653 - 1952
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - - -
Wartos¢ netto -
Saldo otwarcia -- - 55 - - 27 82
Saldo zamknigcia - - 33 - - - 33

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku $rodki trwate nie byly uzytkowane
na podstawie umoéw leasingu finansowego.
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8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dlugoterminowe  Dlugoterminowe

Wartosci aktywa aktywa . i
. ) . ) . Inne inwestycje
(w tysiacach ztotych) Nieruchomosci niematerialne finansowe w finansowe w Razem
i X dlugoterminowe
i prawne jednostkach pozostalych
powiazanych jednostkach
Saldo otwarcia, z tego: 69 162 - 1541 886 37 - 1611085
Warto$¢ brutto 67 098 - 2039 022 37 - 2108 221
Umorzenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace 2064 - (497 136) - - (497 136)
Zwigkszenia, w tym: 4254 - 29 015 - - 35571
Nabycie - - 26 478 - - 26 478
Aktualizacja wartosci - - 9093 - - 9093
Transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: 2779 - 16 880 10 - 19 669
Sprzedaz - - 9317 - - 9317
Amortyzacja okresu - - - - - -
Aktualizacja wartosci 2779 - 63 10 - 2852
Inne - - 7500 - - 7500
Saldo zamknie¢cia, z tego: 66 383 - 1542 427 27 - 1608 837
Warto$¢ brutto 67 098 - 2048 593 37 - 2115728
Umorzenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace 715 - (506 166) (10) - (505 461)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Dlugotermi
Dlugoterminowe nowe i ;
Wartos$ci i Inne inwestycje
. i i aktywa finansowe w aktywa
(w tysigcach ztotych) Nieruchomosci niematerialn i i dlugoterminow Razem
i jednostkach finansowe w
¢ prawne powiazanych pozostalych ¢
jednostkach
Saldo otwarcia, z tego: 64 908 - 2017 082 27 - 2084 207
Wartos¢ brutto 67 098 - - - - -
Umorzenie (2 190) - (504 211) - - (506 401)
Odpisy aktualizujace 4254 - 29 015 10 - 33279
Zwigkszenia, w tym: - - 21940 10 - 21950
Nabycie - - 7075 - - 11 329
Aktualizacja warto$ci 4254 - - - - -
Transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
Sprzedaz - - - - - -
Amortyzacja okresu - - - - - -
Aktualizacja warto$ci - - - - - -
Inne - - - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 69 162 - 1541 886 37 - 1611 085
Warto$¢ brutto 67 098 - 2039 022 37 - 2108 221
Umorzenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace 2064 - (497 136) - - (497 136)

Zarzad Spotki dokonal aktualizacji wyceny nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2015 roku. Aktualizacja zostata
dokonana w oparciu 0 operaty sporzadzone przez niezaleznego rzeczoznawcg. W wyniku wspomnianej
aktualizacji warto$¢ inwestycji w nieruchomosci zmniejszyta si¢ o 3 329 tysiecy ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku na dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych sktadajg sig:
1) akcje i udziaty w podmiotach wymienionych w nocie nr 39
2) udzielone pozyczki dlugoterminowe nastepujacym podmiotom ( w tysigcach ztotych):
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Kwota gléwna

. Data udzielenia . . . . Termin .
Nazwa Podmiotu . X Waluta pozyczki pozyczki na Oprocentowanie
pozyczki 31.12.2015 splaty
1997-2000 LIBOR
Enelka Ltd* ' uUsD 126 980 11.02.2019
nelka 2005, 2011 USD3M+2%
Elektrim — Megadex S.A.** 2005 PLN 27 104 31.12.2020 WIBOR 3M+0,5%
JK Projekt Sp. .z 0.0. 2012 PLN 27000 31.12.2016 WIBOR 6M +1%

* odpis aktualizujacy na kwote 73 054 tys. USD (284 993 tys. z1)
** odpis aktualizujacy na kwote 27 104 tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2014 roku na dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych sktadaja sie:

1) akcje i udziaty w podmiotach wymienionych w nocie nr 39

2) udzielone pozyczki dlugoterminowe nastgpujagcym podmiotom (w tysiacach ztotych):

Kwota gléwna

. Data udzielenia Termin .
Nazwa Podmiotu oivezki Waluta pozyczki pozyczki na spla Oprocentowanie
pozy 31.12.2014 platy
1997-2000 LIBOR
- )
Enelka Ltd 2005, 2011 UsD 129 480 11.02.2016 USD3M+2%
Elektrim — Megadex S.A.** 2005 PLN 33357 31.12.2020 WIBOR 3M+0,5%
JK Projekt Sp. .z 0.0. 2012 PLN 27 000 31.12.2016 WIBOR 6M +1%

* odpis aktualizujacy na kwotg 73 054 tys. USD (256 217 tys. zt)
** odpis aktualizujacy na kwote 33 357 tys. zt

8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkdéw pienieznych i innych aktywow pienig¢znych obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Inne papiery Udzielone

W tysi h ztotych Udzialy i akcj
(w tysiacach ztotych) zialy i akcje wartosciowe poyczki

Inne *

Razem

Saldo otwarcia, z tego: - - -
Warto$¢ brutto - - -
Odpisy aktualizujace - - -
Zwiekszenia, w tym: - - 5030
Nabycie - - 5030
Aktualizacja warto$ci - - -
Inne - - -
Transfery - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartos$ci - - -
Inne - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - - 5030

24 658

2883

2883

24 658

7913
5030
2883

Warto$¢ brutto - - 5030

Odpisy aktualizujace - - -

*pozycja inne dotyczy $rodkow pieni¢znych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Inne papiery Udzielone
warto$ciowe pozyczki
Saldo otwarcia, z tego: - - - 21034 21034
Wartos¢ brutto - - -- - --
Odpisy aktualizujace - - - - --
Zwigkszenia, w tym: - - - 3624 3624
Nabycie - - - - -
Aktualizacja warto$ci - - - 3624 3624
Inne - - - - -
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Sprzedaz - - - - -

(w tysiacach zlotych) Udzialy i akeje

Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - - - 24 658 24 658
Warto$¢ brutto -- - - 24 658 24 658
Odpisy aktualizujace - - - - -

*pozycja inne dotyczy srodkéw pieni¢znych o ograniczonej mozliwosci dysponowania

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1525 883
Inne - -
Odpis (1525) (883)
Razem dlugoterminowe - -
Rozliczenia dotyczace akcji ZE PAK 505 505
Koszty ubezpieczen 10 4
Koszty prenumerat i abonamentow 2 10
Inne (suma pozycji nieistotnych) 3 1
Razem krotkoterminowe 520 520

10. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 83 770 tysigcy ztotych i byt podzielony na
83 770 297 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 83 770 tysiecy ztotych i byt podzielony na
83 770 297 akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastgpujaca:

31 grudnia 2015 roku

Tlos¢ akcji Tlosé glosow Warto$¢ nominalna  Udzial w kapitale

jednej akcji podstawowym
Bithell Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42%
Pozostali akcjonariusze 18 078 495 18 078 495 1 21,58%
Razem 83 770 297 83 770 297 - 100%
31 grudnia 2014 roku
Wartosé . .
Tos¢ akeji Tos¢ glosow nominalna jednej Udzial w kapitale
akcj podstawowym
Delas Holdings Limited 65 691 802 65 691 802 1 78,42%
Pozostali akcjonariusze 18 078 495 18 078 495 1 21,58%
Razem 83 770 297 83 770 297 - 100%
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11. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Kroétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Pozyczki od podmiotoéw powiazanych 54 458 54 299
Razem krétkoterminowe 54 458 54 299
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Pozyczki od podmiotoéw powigzanych 52 858 90 227
Razem dlugoterminowe 52 858 90 227

Ponizej przedstawiamy informacje na temat pozyczek otrzymanych na dzien 31 grudnia 2015 roku:

D
Nazwa _ata . Waluta Kwota Termin . L.
i udzielenia X R X . Oprocentowanie Zadluzenie w PLN
Pozyczkodawcy R . pozyczki  Pozyczki splaty
pozyczki
krétkoterminowe  dlugoterminowe
Anokymma 2006 EUR 200 min 26.09.2026 EBC rate 54 458 52 858

12. PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY

12.1. Podzial zysku/ pokrycie straty za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbylo sie¢ w dniu 23 czerwca 2015 roku, podjeto uchwale
0 przeznaczeniu zysku za rok ubiegly na wyptate dywidendy w kwocie 8 377 tys. zl, a w pozostalej czesci
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

12.2. Podzial zysku/ pokrycie straty za rok biezacy

Zarzad proponuje pokry¢ strate za rok 2015 z zyskow przysztych okresow.

13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystgpily nastgpujace zmiany w stanie
rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa z
culu Rezerwa na

. N $wiadczenia ~ Wynagrodzenia Pozostale

(w tysiacach ztotych) odroczonego . Razem
emerytalne i pochodne rezerwy
podatku i podobne
dochodowego P

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 11 996 - 172 - 12 168
Zwigkszenia 190 - 193 - 383
Wykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - 172 - 172
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku, w 12186 i 103 i 12379
tym:
Dlugoterminowe - - - -
Krétkoterminowe 12 186 - 193 - 12 379
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rezerwa z tytulu Rezerwa na
(w tysiacach Zlotych) odroczonego $wiadczenia Wynag rodzenia Pozostale Razem
podatku emerytalne i pochodne rezerwy
dochodowego i podobne

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 10 408 - 270 - 10678
Zwigkszenia 1588 - 172 - 1760
Wykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - 270 - 270
Stan na dzien 31 grudnia 2014 11996 i 172 ) 12168
roku, w tym:

Dlugoterminowe - - - - -
Krotkoterminowe 11 996 - 172 - 12 168

14.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Odpisy aktualizujace naleznosci
dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace nalezno$ci
krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2015

- 178 806
roku
z tego: odpisy - 139 387
roznice kursowe - 39419
Zwigkszenia - -
- pozostate naleznosci - -
- naleznosci handlowe - -
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie - -
- pozostate naleznosci - -
- z tytulu naleznosci handlowe - -
Zmiana stanu réznic ) 18 463
kursowych
Stan na dzien 31 grudnia
2015 roku ) 197269
z tego odpisy - 139 387
roznice kursowe - 57 882

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace nalezno$ci

(w tysigeach ztotych) dlugoterminowe krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2014 ) 156 768

roku

z tego: odpisy - 140 560
roéznice kursowe - 16 208

Zwigkszenia - -

- pozostate naleznosci - -

- naleznoéci handlowe - -

Wykorzystanie - -

Rozwigzanie - 1173

- pozostate naleznosci 1173

- z tytutu nalezno$ci handlowe - -

Zmiana stanu réznic 23211

kursowych

Stan na dzien 31 grudnia

2014 roku ) 178806

z tego odpisy - 139 387
roznice kursowe - 39419
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15.  ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Struktura wymagalnosci zobowigzan dlugoterminowych:

31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach ztotych) do 1 roku 1-3lat 3-5lat

powyzej

5 lat Razem

Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek
powiazanych

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek
pozostatych, w tym:

a) kredyty i pozyczki bankowe - - - - -
b) pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
¢) z tytulu emisji dtuznych papierow

wartosciowych

d) z tytutu leasingu finansowego - - - - -
e) inne - - - - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na dzien

31 grudnia 2015 roku - - 52858 52858

- - - 52 858 52 858

31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych) do 1 roku 1-3lat 3-5lat

powyzej

5 |at Razem

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek
powiazanych

Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek
pozostalych, w tym:

a) kredyty i pozyczki bankowe - - - - -
b) pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
¢) z tytulu emisji dtuznych papierow

warto$ciowych

d) z tytutu leasingu -- - - - -
e) inne - - - - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na dzien

31 grudnia 2014 roku B 90227 i 90227

- 90 227 - 90 227

Informacja na temat zobowigzan dlugoterminowych z tytutu pozyczek przedstawiona zostata w nocie numer 11.

16. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o0 zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z p6zniejszymi zmianami
wymaga od przedsigbiorstwa, ktorego liczba pracownikéw wynosi 20 os6b lub wiecej, utworzenia i prowadzenia
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spotka prowadzi taki fundusz dokonujac wymaganych przepisami
odpisow.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziatan socjalnych Spotki, pozyczek dla pracownikéw oraz pozostatych
wydatkow socjalnych. Na fundusz sktadajg si¢ zakumulowane wptaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne
wydatki funduszu. Sktad oraz rodzaj aktywdw, zobowigzan oraz kosztow zwigzanych z funduszem, zostaly
przedstawione w ponizszej tabeli:

Aktywa i zobowiazania, wplywy i wydatki zakladowego, funduszu §wiadczen ,socjalnych

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Pozyczki udzielone pracownikom - 1
Srodki pienigzne 5 7
Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 4 12
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Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku dnia 31 grudnia 2014 roku
Whptaty wniesione do funduszu swiadczen 18 18
socjalnych w okresie
Bezzwrotne wydatki funduszu 27 18

17. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata zabezpieczone na majatku
Spotki zobowigzanie wobec Skarbu z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2006. Naczelnik US,
dziatajac na podstawie przepisow Ordynacji podatkowej, w celu zabezpieczenia zobowigzania podatkowego w
podatku dochodowym od os6b prawnych za 2006 r. ustanowil hipoteki przymusowe na nieruchomos$ciach
nalezacych do Elektrim oraz ustanowit zastaw skarbowy na nalezacych do Elektrim udziatach w spétkach.

18.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA
LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

W dniu 2 stycznia 2013 roku Spoétka zostala poinformowana przez swoich petnomocnikéw o wydaniu przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,,UKS”) w Warszawie decyzji podatkowych dotyczacych postgpowania
kontrolnego prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidlowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu
podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2006 rok w kwocie gtownej 465 milionéw ztotych. Na dzien 31
grudnia 2013 Spotka ujeta zalegle zobowigzanie podatkowe za rok 2006 w kwocie glownej wraz z naleznymi
odsetkami karnymi w wysokosci 817,6 milionéw ztotych.

W styczniu 2013 roku Spotka wniosta do Dyrektora I1zby Skarbowej (,,DIS”’) w Warszawie odwotanie od decyzji
Dyrektora UKS, ktory to w grudniu 2013 roku utrzymat w mocy decyzje Dyrektora UKS.

Z uwagi na to, iz decyzja DIS byla decyzja ostateczng i nie zostata przez Spotke wykonana Naczelnik Drugiego
Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego w Warszawie (organ egzekucyjny, dalej ,.Naczelnik US”) wszczat
postepowanie egzekucyjne (tytul wykonawczy) majace na celu wyegzekwowanie nalezno$ci wynikajacej z decyzji
DIS. Spotka zaskarzyta decyzje DIS do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego (“WSA”) wnoszac o uchylenie
w catosci decyzji i poprzedzajacej ja decyzji Dyrektora UKS. Spoétka ztozyla rowniez wniosek do WSA o
wstrzymanie wykonania decyzji DIS. W marcu 2014 roku WSA wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania
zaskarzonej decyzji. Jednoczesnie Spotka zlozyta zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji administracyjnej, co
spowodowato zawieszenie postepowania egzekucyjnego do czasu wydania ostatecznego postanowienia w sprawie
zgloszonych zarzutow. W grudniu 2013 r. Elektrim otrzymat postanowienie Naczelnika US o wyrazeniu zgody na
niezajmowanie rachunkéw bankowych Spotki w ramach prowadzonego postepowania egzekucyjnego.

W lipcu 2014 roku WSA po rozpoznaniu sprawy uchylit w catosci decyzje DIS. Wyrok na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie jest prawomocny. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie wnidst do Naczelnego
Sadu Administracyjnego (,,NSA”) Skarge Kasacyjng od wyroku WSA, na ktéra Spotka ztozyta odpowiedz. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2015 nie zostat wyznaczony termin rozprawy przed NSA.

W maju 2016 roku Spotka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie, zgodnie z ktorym organ uznat zarzut btednego naliczenia odsetek w wysokosci 180 miliondw ztotych
i umorzyl w tej czesci postepowanie egzekucyjne. Pozostata cze§¢ zarzutow Spotki zostata oddalona. Spotka
wniosta zazalenie od otrzymanego postanowienia.

Na podstawie decyzji otrzymanych w toczacym si¢ postgpowaniu, na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka ujeta
zobowigzanie podatkowe w kwocie 637,6 milionéw ztotych obejmujace kwote gtdowng plus odsetki.

W styczniu 2015 roku zostato wszczgte przez Dyrektora UKS postgpowanie kontrolne w zakresie podatku
dochodowego od 0sob prawnych za rok 2011.

W marcu 2016 roku Spotka zostata poinformowana przez swoich pelnomocnikéw o wydaniu przez Dyrektora
Urzegdu Kontroli Skarbowej (,,UKS”) w Warszawie decyzji podatkowej dotyczacej postepowania kontrolnego
prowadzonego w Elektrim S.A. w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytulu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2011. Dyrektor UKS w Warszawie wydal na rzecz Elektrim SA decyzje
okreslajaca Spolce zalegle zobowigzanie podatkowe za rok 2011, na podstawie ktorej Spotka ujeta zobowigzanie
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w kwocie 686,4 milionéw ztotych obejmujace kwote glowna plus odsetki. Spotka ztozyta odwotanie od wydane;j
decyzji. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, taczna warto$¢ zobowigzan podatkowych wynikajacych z prowadzonych
postepowan wyniosta 1 324 milionéw ztotych.

Zgodnie z osgdem Zarzadu Spotki — popartym opiniami doradcéw prawnych i podatkowych Spotki — rozliczenia
podatkowe Spotki za 2006 i rok 2011 zostaty dokonane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Z tytulu wlasnosci cze$ci budynku biurowego przy ulicy Chatubinskiego 8, zgodnie z zawartag w dniu 26 wrze$nia
1991 roku Umowa o podzial zysku (Umowa Clawback, z pdzniejszymi zmianami) pomi¢dzy Elektrim S.A. a
dziatajacym w imieniu Skarbu Panstwa Ministrem Wspotpracy Gospodarczej z Zagranica, Spotka zobowigzania
jest do przekazania do Skarbu Panstwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do nieruchomosci, 20%
osiggnietego zysku po potragceniu wszystkich kosztow nabycia i eksploatacji przypadajacej mu czesci
nieruchomosci.

19.  ZOBOWI AZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

20. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2015 roku i 2014 roku byta nastepujaca:

s - . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Rodzaj dzialalnosei. (W tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. dystrybucja i sprzedaz energii 35 36
2.  zarzadzanie nieruchomosciami 6 155 6 175
3. telekomunikacja 5 3
4. pozostala sprzedaz 178 524
Przychody netto ze sprzedazy, razem 6 373 6738

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w 2015 i 2014 roku byta nastepujgca:

. - . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Obszar dzialalnosei (W tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. kraj 6351 6712
2.  pozostate kraje 22 26
Przychody netto ze sprzedazy, razem 6373 6 738

21.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spoétka nie dokonywata odpis6w aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.

22.  INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W
ROKU NASTEPNYM
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W roku obrotowym Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalno$ci.

23. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zysk/ (strata) brutto (453 491) 482 164
“) Przychody. roku biezacego nie zaliczane do dochodu do 202 579 30358
opodatkowania
- rozwigzanie rezerw na wynagrodzenia, urlopy 172 270
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego aktywa finansowe 7 562 -
- rozwiazanie rezerw na odprawy emerytalne, nagrody
jubileuszowe i podobne i i
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci - 1173
- dodatnie niezrealizowane roznice kursowe 2877 3628
- odsetki naliczone w roku biezacym 19 008 21940
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa 179 958
- inne - 3347
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 791 767 45726
przychodu
- odpisy aktualizujace aktywa finansowe 29103 21116
- odpisy aktualizujgce naleznosci - -
- ujemne niezrealizowane rownice kursowe 2351 23751
- odsetki od zobowigzan 164 859
- rezerwa na koszty sadowe - -
- rezerwa na rezerwy na zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa 686 843 -
- inne 3306 -
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym i i
- odsetki naliczone w roku ubieglym, otrzymane w roku biezacym - -
- inne - -
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania
. - 6 955
przychodu w roku biezacym
- inne / odsetki zaptacone - 6 955
(+/-) Inne réznice (22 829) (44 849)
- inne — wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych - -
- koszty leasingu operacyjnego - -
- inne (22 829) (44 849)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 35 868 445728
- dywidendy (249) (454 269)
- straty z lat ubieglych (29 558) -
6 061 (8541)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 1152 -
Podatek dochodowy od dywidendy 44 25
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku
191 1588
dochodowego
Podatek dochodowy — razem 1387 1613

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore
powoduja roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno migdzy organami
panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
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przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sg do nakladania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach 0 rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres
pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadaja si¢ rdznice z nastepujacych tytutow:

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- dodatnie réznice bilansowe 1533 986
-z tytutu roznicy pomlf;d;y wartosmg podatkowg i 10 206 10 709
bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych

- z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek udzielonych 448 301
- 7 tytulu naliczonych odsetek od depozytow - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 187 11996
- razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- straty podatkowe z lat ubiegtych 117 117
- odpisy aktualizujace naleznosci 197 197
- rezerwy na koszty sagdowe - -
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe - -
- odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe 1174 536
- pozostate 37 33
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 1505 883
razem

Odpis ( (883)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -
razem

24,  KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja 141 149
Zuzycie materialow i energii 115 92
Ustugi obce 2 868 3406
Podatki i optaty 941 866
Wynagrodzenia 2227 2 057
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 719 576
Pozostate koszty rodzajowe 143 94
Koszty wedlug rodzaju, razem 7154 7240
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7154 7240

Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby
jednostki

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
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25.  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

179979

4 537

Inne przychody operacyjne, w tym:

- rozwigzanie odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci - 1173
- zwrot optat z tytutu postgpowan sadowych - 6
- rozwigzane rezerwy na koszty prawne - -
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa 179 959 -
- aktualizacja wartosci nieruchomosci - -
-inne 20 11
Pozostale przychody operacyjne, razem 179979 4 537

26.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 22
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 3329 -
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw - -
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
- aktualizacja warto$ci nieruchomosci 3329 -
- pozostate - -
Inne koszty operacyjne, w tym: 686 859 3
- koszty postgpowania spornego 3 3
- rezerwa na zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa 686 843 -
- inne 13 -
Pozostale koszty operacyjne, razem 690 188 25

27. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach, w tym: 249 454 269
- zyski z tytulu udziatu w jednostkach powiazanych 236 454 269
- zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach 13 -
Odsetki, w tym: 875 857
- odsetki od spotek powigzanych 778 824
- odsetki od pozostatych kontrahentéw - -
- odsetki bankowe 97 33
- odsetki pozostate - -
Zysk ze zbycia inwestycji 27 683 -

Aktualizacja warto$ci inwestycji - 249
Inne, w tym: 32648 24 157
- r6znice kursowe 25 086 24 138

- rozwigzane odpiséw aktualizujacych 7562 -
- pozostate przychody finansowe - 19
Przychody finansowe, razem 61 455 479532
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28. KOSZTY FINANSOWE

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odsetki, w tym:

- odsetki dla spotek powigzanych

- odsetki dla pozostatych kontrahentow
- odsetki budzetowe

Strata ze zbycia inwestycji, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne, w tym:

- r0znice kursowe

- utworzone rezerwy

- koszty ugody

- pozostate koszty finansowe

165
164

872
872

Koszty finansowe, razem

29.  ZYSKI I STRATY NADZWYCZAJINE

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskow ani nie poniosta

nadzwyczajnych strat.

30. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Srodki pieniezne w banku 2880 2025

- rachunki biezgce 67 281

- depozyty krotkoterminowe 2813 1744

Srodki pieniezne w Kasie 28 42

Inne $rodki pieniezne 299 108

Srodki pieniezne, razem 3207 2175
31. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ORAZ ZMIANAMI

WYNIKAJACYMI

Z RACHUNKU

Naleznosci ( w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych i

krotkoterminowych netto 10 37
Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji spotki zaleznej - -
Inne zmiany (15) 27
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pienieznych (5) 64

Zobowiazania ( w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko i dlugoterminowych 506 828 27
Zmiana stanu kredytow i pozyczek krotko- i dlugoterminowych - -
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu - -
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu papieréw dtuznych - (26)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywoéw pienieznych 506 828 1
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32.  INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 15 15
Pracownicy fizyczni 1 1
Zatrudnienie, razem 18 18

33. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale
na rodzaje ustug:

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Rodzaj ustugi (w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 219 113
Pozostate ustugi - -
Razem, w tym: 219 113
- nalezne na dzien bilansowy 219 113

- wyplacone na dzien bilansowy - -

34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Spotki wyniosty:

. . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Wynagrodzenia (w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zarzad Spotki 497 552
Rada Nadzorcza 200 198
Wynagrodzenia, razem 697 750

35. INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym Konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie
udzielita osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.
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36. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspolnych przedsigwzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

37. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH ZJEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa
Spoétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Bithell Holdings Limited.
b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujgcym wobec Spotki jest Bithell Holdings Limited z siedzibg na Malcie.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Spotka nie dokonywata transakcji z podmiotem
dominujacym.

c) Podmioty zalezne, wspoélzalezne i stowarzyszone
Wielko$¢ transakcji z podmiotami zaleznymi, wspotzaleznymi i stowarzyszonymi:

Anokymma Ltd.

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odsetki - koszty finansowe

Dywidenda - przychody finansowe

164

7840
454 135

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

107 346

144 526

Embud Sp. z 0.0.

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

(w tysiacach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Inne nalezno$ci
Inne zobowigzania
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Enelka Ltd.

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowiazania

210 367

197 894

PAK — Volt S.A.
. Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigeach ztotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 1 2
Sprzedaz 120 136
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug - 2
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
ZE PAK S.A.
. Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigeach ztotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Dywidenda — przychody finansowe 236 134
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug - -
JK Projekt Sp. z 0.0.
. Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 748 824
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Pozyczki udzielone 29332 28 584
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Laris Investment Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zakupy 938 904
Sprzedaz 5027 5333

Odsetki - przychody finansowe
Odsetki — koszty finansowe

(w tysigcach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

14
12
5030

37

Laris Property Management Sp. z 0.0.

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy
Sprzedaz

43

45

(w tysigcach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Megadex Serwis Sp. z 0.0.

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

(w tysiacach ztotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Inne naleznosci
Inne zobowigzania

Port Praski Sp. z 0.0.

(w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy
Sprzedaz

(w tysiacach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytulu dostaw, robot i ustug
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Port Praski Inwestycja SKA

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy
Sprzedaz

(w tysigcach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytulu dostaw, robot i ustug

Elektrim — Megadex S.A.

(w tysiacach ztotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

Megadex Development

(w tysiacach ztotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

SPV Grodzisk Sp.zo.0.

(w tysiacach zlotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - przychody finansowe
Odsetki — koszty finansowe

60

60

(w tysigcach zlotych)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone
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d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegaty od warunkow rynkowych.

38. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

31 grudnia 2015 roku

Nazwa podmiotu

Siedziba Wartos¢ bilansowa udzialéw/ akcji

Udzial w kapitale wlasnym (%)

1.Anokymma Ltd.
2.Elektrim — Megadex S.A.
3.Megadex Expo Sp. z 0.0.
4.Enelka Ltd.

5. Elektrim Online

6. AGS New Media

7. Easy Net

8. Port Praski Sp. z 0.0.

Cypr

Polska
Polska
Turcja
Polska
Polska
Polska
Polska

1000 598
0

2054

39

0

0

0

52 842

100%
98,70%
47,77%
43,47%

100%

100%

100%
33,06%

31 grudnia 2014 roku

Nazwa podmiotu

Siedziba Wartos¢ bilansowa udzialéw/ akeji

Udzial w kapitale wlasnym (%)

1.Anokymma Ltd.
2.Argumenol Investment

3.Elektrim — Megadex S.A.
4. Megadex Expo Sp. z 0.0.

4.Enelka Ltd.

Cypr
Cypr
Polska
Polska
Turcja

6. Elektrim Finance w upadtosci  Polska

7. Elektrim Online

8. AGS New Media

9. Easy Net

10. Port Praski Sp. z 0.0.

Polska
Polska
Polska
Polska

1000 598
254 696
0

2054

39

0

0

0

0

52 842

100%
100%
98,70%
47,77%
43,47%
100%
100%
100%
100%
33,06%

Procentowy udziat w prawach gltosu odpowiada udziatowi w kapitale zaktadowym.

39. ODSTAPIENIE

FINANSOWEGO

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

OD SPORZADZANIA

SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA
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40. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W marcu 2016 roku Spoétka zostata poinformowana przez swoich petnomocnikow o wydaniu przez Dyrektora
Urze¢du Kontroli Skarbowej w Warszawie o wydaniu decyzji podatkowej dotyczacej postgpowania kontrolnego
prowadzonego w Elektrim SA od stycznia 2015 roku, w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z
tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych za rok 2011. Spotka po otrzymaniu decyzji ztozyta w wymaganym
przez prawo terminie w odwotanie od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowe;j. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego postepowanie jest w toku.

W maju 2016 roku Spotka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego W
Warszawie, zgodnie z ktorym organ uznal zarzut blednego naliczenia odsetek w wysokosci 179.958.595 zt i
umorzyl w tej cze$ci postepowanie egzekucyjne. Pozostala czg$¢ zarzutow Spotki zostata oddalona. Spotka
wniosta zazalenie od otrzymanego postanowienia.

Warszawa, dnia 3 czerwca 2016 roku

Iwona Tabakiernik-Wysfocka Woijciech Piskorz
Czlonek Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Agnieszka Nowakowska
Glowny Ksiegowy
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